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Contadores Piiblicos Auditores | [NTERNATIONAL

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Laboratorios Ecuarowe S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Laboratorios Ecuarowe S.A. al 31
de diciembre del 2010 y el correspondiente estado de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion de Laboratorios Ecuarowe S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno pertinente a la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros para que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
al 31 de diciembre de 2010, basada en nuesira auditoria. Nuestra auditoria fue
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las dlvulgaclones en los estados ﬁnanc1eros Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del ga

evaluamon del nesgo de que los estados financieros

fmancieros a fin de disefiar procedimientos de al 'tqnp,,,gef yerdo/ fcon las
") mbén sobre' 13 éfectividad
W erivdae-
de si los principios de contablhdad aphcados son apropladosmas estimaciones
contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Laboratorios Ecuarowe
S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Asunto de Enfasis

Tal como se explica més ampliamente en la nota 1 (a) a los estados financieros, la
Compaiiia registra pérdidas recurrentes en sus operaciones. Aun cuando los
accionistas han soportado la operacion a través de aportes de capital por
compensacion de créditos, la Compafifa no ha logrado operar sobre una base rentable,
encontrandose inmersa en una de ias causales de disolucion establecidas en la Ley de
Compaiiias de la Repiblica del Ecuador, todo lo cual origina cierta incertidumbre
sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Los
planes de la Compaiiia para solventar esta situacion se detalla en la Nota 1 (a). Los
estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que Laboratorios
Ecuarowe C.A. seguird como un negocio en marcha, considerando que los accionistas
no tienen planes o intenciones de reducir las operaciones de la Compaiiia; por lo que
no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacién de los
montos de los activos, o de los montos y clasificacién de pasivos, que podrian resultar
de esta incertidumbre.

La Compaifiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen el propdsito de presentar la posicién financiera, resultados
operativos y flujos de caja de Laboratorios Ecuarowe S.A. de conformidad con
principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Marzo 18, 2011
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculos, muebles y equipos, netos
Activos intangibles

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados v otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASTIVOS NO CORRIENTES:
Jubilacién patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Aporte fondo perdido
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros
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[ng[ Martin Cereijo
Apl)derado General
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13
14
15
16

2010 2009
433,563 280,395
1,394,961 736,205
2,680,507 2,067,391
203,224 436,071
4,712,255 3,520,062
5413 3,878
145,975 121,936
7.530 7.530
158,918 133,344
4,871,173 3,653,406
4,057,654 3,061,034
120,049 116.594
4,177,703 3,177.628
29,950 -
4,207,653 3.177.628
2,000 2,000
1,103,996 1,103,996
447 447
4,969 4,969

- 920,130
(447.892) (1.555.764)
663,520 475778
3,653,406




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en U.S. délares)

Notas 201 2009
Ventas Brutas 9,657,549 6,822,996
Devoluciones (2,126,551) (1,566,592)
Descuentos (1.075.991) (573.065)
Ventas netas 17 6,455,007 4,683,339
Costo de productos vendidos 17 4,460,894 3,092,749
Utilidad bruta 1,994,113 1,590,590
Menos gastos operacionales:
Administracién 98,607 61,824
Comercializacion 2,736,999 2,187,768
Total gastos operacionales 2,835,606 2,249,592
Pérdida operacional {841.493) {659.002)
Oftros ingresos (gastos) netos 123,328 23,368
Pérdida del ejercicio (718.165) (635,634)
Impuesto a la renta causado 10 (44,093) -
Pérdida neta del ejercicio _(762,258) _{635.634)

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros
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Apoderado General Contadora General




LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en U. S. d6lares)

Aportes para
Capital futuras Reserva Reserva de Aportes fondo Resultados
social capitalizaciones legal capital perdido acumulados Total
(nota 13) (nota 14) ( nota 15) ( nota 16) (nota 17)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,000 1,103,996 447 4,969 920,130 (920,130) 1,111,412
Pérdida del gjercicio - - - - - (635.634) (635.634)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,000 1,103,996 447 4,969 920,130 (1,555,764) 475,778
Capitalizacion de acr i - - - - 950,000. - 950,000
Aporte para absorcion de pérdidas - - - - (1,870,130) 1,870,130 -
Pérdida del gjercicio - - - - - (762,258) (762,258)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 1,103,996 447 4,969 - (447,892) 663,520

Véanse las notas que acompaiian a los estados financiero:
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g{g, Martin Cereijo
poderado General
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de Clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos y (gastos) neto
Interés pagado
Interés ganado
Efectivo neto proveniente de {(usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION;

Adquisicién y retiros de muebles y equipos, neto
Cuentas por cobrar largo plazo
Otros activos, netos

Efectivo neto (usado en) actividades de inversion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento / Disminucién neto del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(Continua...)

2010 2009
5,796,251 5,163,395
(5,718,558) (5,208,864)
115,041 17,764
(206) (41)
8.493 5,645
201,021 (22.101)
2,777 1,445
- (1,597)
(45.076) (52,176}
(47,853) (52,328)
153,168 (74,429)
280,395 354,824
— 433,563 ___280.395
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién.....)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida neta
Depreciacion de vehiculos, muebles y equipos
Amortizacion activos intangibles
Provisidn para jubilacién patronal
Provisién para desahucio
Inventarios castigados

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) / Disminucién en cuentas por cobrar comerciales
(Aumento) en inventarios
Disminucion en cuentas por pagar a proveedores
Variacién neta en otros activos y pasivos
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO
Compensacion de cuentas por pagar

2010 2009
(762,258) (635,634)
1,242 2,091
21,037 16,346
25,433 .
4,517 -
221,224 610,989
(658,756) 483,598
(834,340) (734,788)
1,946,620 208,275
236,302 27,022
201,021 (22.101)
950,000 -
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LABORATORIOS ECUAROWE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

(2

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Laboratorios Ecuarowe S.A. es una compafifa de nacionalidad ecuatoriana; se constituyé en la
ciudad de Quito el 25 de junio de 1999, cambiando su domicilio a la ciudad de Guayaquil en
noviembre del 2005.

El objeto social principal de la compafiia es la importacién, comercializacién, exportacion,
compra y ventas de productos relacionados con la medicina farmacéutica y, en general toda
clase de productos afines y complementarios a su objeto social,

A partir del mes de enero del 2003 mediante el acuerdo de distribucion exclusiva firmado entre
Laboratorios Ecuarowe S.A. y Leterago del Ecuador S.A., esta ultima distribuye la totalidad de
los productos farmacéuticos actuales y futuros en todo el pais. Dicho acuerdo se renovd
automaticamente por periodos sucesivos de un afio. De conformidad al acuerdo establecido,
Leterago del Ecuvador S. A, adquiere los productos de la entidad a los precios y condiciones
establecidos entre las partes, no podra vender los productos adquiridos a otro distribuidor sino
unicamente a farmacias, cadenas de farmacias y clientes habituales, adicionalmente estd
obligado a proteger los productos desde su recepcién en bodega v ofrecer otros servicios como:
administracién, contabilidad, uso de oficinas dentro de sus instalaciones, uso de activos fijos,
entrega de material promocional de la Compafiia entre los mas importantes. Laboratorios
Ecuarowe S. A, se encargara de implementar las estrategias disefiadas para la promocién de sus
productos, ast como de asumir los costos y gastos relacionados con la misma.

La compaiiia prepara sus estados financieros en U.S. délares.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia continuard
operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacién de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal de las transacciones, estos estados financieros no prevén la
presentacién principalmente de los signientes aspectos:

e En relacién con los activos, su valor de realizacion sobre bases de liquidacién o su
disponibilidad para cancelar pasivos.

¢ En relacién con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos como consecuencia de
reclamos o contingencias, o los cambios que podrian ser requeridos respecto a su grado de
prioridad y vencimiento.

o FEn relacion con las cuentas patrimoniales, €l efecto de los cambios que podrian ser
requeridos.

Como estd indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2010 la
Compafiia ha experimentado otro afio de dificil situacidon econdmica, la cual se resume a
continuacién:

e A fin de fortalecer la posicién patrimonial de la Compafifa, el accionista International
Pharma Trader Corporation en el afio 2010 incrementd los “Aportes Fondo Perdido™,
mediante compensacion de acreencias por un valor de USD 950,000. El propésito de este
fondo es absorber las pérdidas acumuladas.

¢ Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiifa absorbid pérdidas acumuladas mediante Aportes
Fondo Perdido por un valor de USD 1,870,130.
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o Déficit acumulado, el cual luego de la absorcién de pérdidas al 31 de diciembre del 2010
asciende a USD 502,861.

e Pérdida operacional por USD 896,462 en el 2010 y USD 659,002 en el 2009.

A pesar de lo indicado precedentemente, la Administracién de la Compafiia es de la opinién que
la entidad continuard operando como negocio en marcha, para lo cual mantiene los siguientes
planes y actividades:

e Reestructuracién de costos y gastos.

¢ Se ha venido estableciendo una disminucién en los costos de los productos, fruto de una
mejor negociacién con los proveedores del exterior, estas negociaciones se realizan
constantemente por lo que se verdn reflejadas en los gjercicios econdmicos futuros.

La administracién de la Compaiiia espera para el afio 2011 resultados positivos en su actividad
comercial.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiifa no dispone del estudio de
precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razén de que el plazo para
su presentacion ante estas vence en el mes de junio del afio 2011. A la fecha de emisién de los
estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucion; v, la Administracién de la
Compafiia considera que los efectos del mismo, si existieran, carecen de importancia relativa. Al
31 de diciembre del 2009, la Compaiifa efectud el estudio de precios de transferencia en el cual
se determind que las transacciones con partes relacionadas fueron efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Principios contables ecuatorianos

La Compafiia estd sujeta al control de la Superintendencia de Compaiiias y a las politicas
contables autorizadas por esta. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad - NEC, las mismas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos propios a la actividad econdmica de la empresa, con el fin de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Dichas estimaciones y supuestos en opinién de la Administracidn, se basaron en la
mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia son las siguientes:

Efectivo v equivalentes de efective.- Constituyen el efectivo disponible y los saldos en bancos.

Ventas v costo de ventas.- Se reconocen en los resultados del periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por_cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Se encuentran registradas a su
valor nominal e incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha

provisién se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las
cuentas por cobrar.

Valuacién de Inventarios.- Los inventarios de productos terminados y muestras médicas se
muestran al costo histérico utilizando el método del costo promedio para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas
mads otros cargos relacionados con la importacion.




El valor ajustado de los inventarios no excede el valor de mercado y el costo de muestras
médicas es cargado a resultados en la medida en que se entregan para su promocion.

Valuacién de Muebles v Equipos.- Los muebles y enseres, equipos y vehiculos se muestran al
costo de adquisicién. Estos activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Gtil estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos %
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 33

Activos intangibles.- Corresponden a marcas y registros sanitarios, licencias de los programas
informéticos registrados inicialmente a su costo. Con posterioridad a su reconocimiento inicial,
estos se contabilizan a su costo menos la amortizacién acumulada. Las licencias de los
programas informaticos se amortizan de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida 1til estimada; para ¢l caso de licencias en tres afios, y las marcas y registros
sanitarios son amortizados en 10 afios.

Participacién a trabajadores ¢ Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del
periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacién para los trabajadores y 25%

para el impuesto a larenta (notas 9 y 10).

Para el calculo del impuesto a la renta del gjercicio 2010, de conformidad a lo establecido en el
Art. 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y al Reglamenio para la Aplicaci6n a
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno emitido mediante Decreto Ejecutivo 374
publicado en el Suplemento del Registro Oficial 209 de junio 8 del 2010, las compafiias deberdn
considerar como impuesto a la renta del ejercicio el mayor valor entre el anticipo calculado para
el afio 2010 (ver nota 10) conforme a lo establecido en la normativa vigente y el impuesto a la
renta causado.

Tarifa impuesto a la renta afio 2011 v sucesivos.— De conformidad con el Cédigo Organico
de la Produccion , Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Cficial

No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013,

Provision para Jubilacién v Desahucio.- Se lleva a resultados, basados en el correspondiente
calculo matematico actuarial efectuado por un profesional independiente.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entrardn en
vigencia a partir de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de
empresas en que se ubique la Compaiiia. Para el caso de la Compaiiia, las NIIF entrarian en
vigencia a partir del 1 de enero del 2011.

10




En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las NIIF, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por la Fundacién de Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, siguiendo el cronograma de implementacién.

Porcentajes de Variacién de los Indices de Precios al Consumidor

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacioral de Estadisticas y Censos presenta
informacion relacionada con €l porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor.

Afio Variacién Porcentual
2007 3
2008 9
2009 4
2010 3

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de] 2010 estdn conformadas de la
siguiente manera: .

2010 2009
(en U. S. Ddlares)
Compafiias relacionadas (ver nota 18) 1,351,662 677,392
Otros 44,024 59,538
Provision cuentas incobrables (725) (725)
Total 1,394,961 736,203

. INVENTARIOS
El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2010 es el siguiente:

2010 2009
(en U. S. Délares)
Productos terminados 2,612,684 2,121,945
Importaciones en trénsito 67,823 415
Provision por obsolescencia inventarios - (54.969)
Total inventarios netos 2,680,507 2,067,391

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia dio de baja inventarios por USD 221,224 contra la
provisién USD 54,969 y USD 166,255 contra los resultados del periodo.

11




5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 se detallan
seguidamente:

2010 2009
(en U, S. Délares)
Empleados 18,659 16,664
Retenciones de terceros 173,790 261,531
Otras cuentas por cobrar 10,775 157.876
Total 203,224 _ 436,071

6. VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2010 comprenden:

2010 2009
{en U. S. Dédlares)
Equipos de computacion 9,075 9,075
Muebles, enseres y equipos de oficina 19,923 17,145
Vehiculos 14310 14,310
Total 43,308 40,530
Menos depreciacién acumulada 37,895 36.652
Total vehiculos, muebles y equipos netos __ 5413 __ 3878

Los movimientos de vehiculos, muebles y equipos fueron como siguen:

2010 2009
(en U, S. Délares)
Saldos netos al inicio del afio 3,878 7,414
Adiciones 2,777 -
Bajas - (1,445)
Depreciacién (1.242) (2,091)
Saldos netos al fin del afio 5413 3,878

7. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2010 comprenden los registros sanitarios. El movimiento de los mismos
es ¢l siguiente:

2010 2009
(en U, S. Délares)
Software 3,033 3,033
Marcas y registros sanitarios 290,146 245,070
Menos amortizacién acumulada (147.204) (126,167}
Total activos intangibles 145,975 121,936
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Los movimientos de los activos intangibles fueron como siguen:

2010 2009
(en U. S. Délares)
Saldos netos al inicio del afio 121,936 86,106
Adiciones 61,296 63,527
Ajustes (16,220) (11,351)
Amortizacion (21,037) (16,346)
Saldos netos al fin del afio __ 145,975 __121.936
. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 las cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

2010 2009
(en U. S. Délares)
Compaiiias relacionadas (ver nota 18) 3,324,392 2,670,334
Otros proveedores 733.262 390.700
Total 4,057,654 3,061,034

. PARTICIPACION A TRABAJADORES

Conforme a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Debido a la pérdida del gjercicio, al 31 de diciembre del 2010 la Compadifa
no realizo esta provision,

IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes, se calcula a
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efective que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional
alguna. A partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor
imposicién o en paraisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta.

La conciliacién de la pérdida segin estados financieros al 31 de diciembre del 2010 y [a pérdida
tributaria es la siguiente:

2010 2009
(en U.S. Ddélares)
Pérdida segiin estados financieros (773,134) (635,634)
Gastos no deducibles y otros 461,114 117.897
Pérdida tributaria (312,020) (517,737)
Anticipe minimo calculado afio 2010 (1) 44.093
Impuesto renta del gjercicio 44,093 -
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11.

12.

(1) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2010 es de USD 44,093, no existe impuesto
a la renta causado debido a la pérdida operacional; en consecuencia, la Compafiia registrd
como impuesto a la renta USD 44,093,

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como siguen:

2010 2009
(en U.S. Ddlares)
Saldos al comienzo del afio (261,531) (261,409)
Recuperacién de impuestos 172,250 53,169
Ajustes (5,263) -
Retenciones en la fuente realizadas en el gjercicio fiscal (79,246) (53,291)
Provisién del afio 44,093 -
Saldos al fin del afio {129,697) (261,531)

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 un resumen de pasivos acumulados y otras cuentas por pagar es
como sigue:

2010 2009
(en U. 8. Délares)
Impuestos por pagar 4,250 2,776
Beneficios sociales 12,970 14,356
Sueldos por pagar 964 791
Tess por pagar 13,188 13,071
Otras cuentas por pagar 88,677 85,600
Total 120,049 116,594

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la obligacién
por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde por parte de IESS los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucie.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por €l trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente.
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15.

16.

17.

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2010 es
como sigue:

2010
Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(en U.S, Ddlares)
Provision y saldos al fin del afio 25,433 4,517 _ 29950

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 el capital social es de USD 2,000 dividido en dos mil acciones a
valor nominal unitario de USD 1.00.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compafifa mediante compensacion de
acreencias, cuyo propésito principal es la de aumentar capital y absorber pérdidas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compafiias an6nimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada, pero no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresién Monetaria y Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio de afies anteriores originadas por la correccién monetaria de los
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso de
liquidacién de la Compafiia. El saldo de esta cuenta no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

APORTES FONDO PERDIDO

Constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compafifa, cuyo propésito principal es
la de absorber pérdidas acumuladas.
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20.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 las principales transacciones con partes relacionadas, se resumen
de la siguiente manera:

010 2009
(en U. S. Délares)
COMPRAS:
Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. 2,262,625 1,316,625
International Pharma Trader Corporation 1,360,041 2,195,233
VENTAS:
Leterago del Ecuador S.A. 6,400,007 4,521,602
Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. 19.626 -
ACTIVOS:
Cuentas por cobrar: (ver nota 3)
Leterago del Ecuador S.A. 1,332,232 677,392
Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. 19.430 -
PASIVOS:
Cuentas por pagar: (ver nota 8)
Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. 1,964,351 873,240
International Pharma Trader Corporation 1,360,041 1,797.094

Estas transacciones se realizan en condiciones de mercado.

Exceptuando a International Pharma Trader Corporation, las compafifas mencionadas
precedentemente no tienen participacién accionaria con Laboratorios Ecuarowe S.A., la
vinculacién existente es comercial por la proporcionalidad de sus transacciones v,
adicionalmente con Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico 8.A. la vinculacion existente
es administrativa.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica de Salud”, la cual derogé expresamente el Cédigo de Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971,
as{ como, los articulos 8, 9, 10, 11, y el Capitule VIII de la Ley de Produccidn, Importacion,
Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Organica de Salud” establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revisién y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consegjo
Nacional de Fijacién y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a
esta disposicion, los precios de los medicamentos de uso y de consumo humano se encuentran
regulados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo
18 del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafifa
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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