INFORME ANUAL 2.007

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de lo que disponen los Estatutos de la Compafiia y las Leyes
vigentes, someto a su consideracion el informe de actividades de SERVICIOS
PETROLEROS SUD AMERICANOS FIBRANCA S.A., por el ejercicio
econdémico que terminé el 31 de Diciembre del 2007.

ASPECTOS GENERALES

Los altos precios del petréleo y el importante flujo de las remesas de los
emigrantes, constituyeron los factores que ayudaron a mantener el equilibro
macroeconémico.

La economia ecuatoriana en el afio 2007

El afio 2007 se caracterizé por la transformacion del marco institucional del
Estado y la elaboracién de la nueva Constituciéon que estd realizando la
Asamblea Constituyente. Desde el punto de vista econémico, los altos precios
del petréleo y el flujo de las remesas de los emigrantes, constituyeron los
factores que han ayudado al equilibrio macroeconémico.

El crecimiento del Presupuesto General del Estado para el afio 2008 a US$
14.008 millones, un 43,4% mayor que el presupuesto del afio 2007, la vigencia
de un nuevo periodo electoral y el repunte inflacionario que de manera
acumulada lleg6 a 3,32% en el 2007, superando a la inflacion del 2006, y que
en el 2008 hasta febrero alcanza ya un 2,10%, evidencian la necesidad del
control del gasto fiscal, se incentiven las exportaciones no tradicionales, se
atraiga la inversién y se establezcan mecanismos que permitan la inversion de
las remesas en proyectos productivos, estabilizando la economia y reduciendo
su vulnerabilidad mediante la reactivacién productiva.

Pese al panorama de incertidumbre, reinante en el 2007, y que se mantiene en
las expectativas de productores y consumidores a inicios del 2008, las cifras
econdémicas que reflejaron el comportamiento del mercado durante el 2007, si
bien no fueron excelentes, ni al menos coherentes con las demés de América
Latina, tampoco fueron negativas.




PRODUCCION

Unidades 2006 2007 Variacion
Millones
PIB US$ 41.402 44.490 7,5%
IPC US$ 3.088 3.270 5,9%
Poblacion Habitantes 13.407.383113.605.505 1,5%
Incremento IPC Porcentaje 9,7% 5,7%
POLITICA FISCAL Y EMPLEO
Unidades 2006 2007 Variacion
Millones
Recaudacién impuestos | US$ 4.519 5.144 13,8%
Cumplimiento recaud. [Porcentaje 110,0% 104,9%
Recaud. como % del
PIB Porcentaje 10,9% 11,6%
Tasa de desempleo Porcentaje 9,0% 6,1%
SECTOR EXTERNO
Unidades 2006 2007 Variacién
Precio promedio Bbl
CO US$ 52,8 61,3 16,1%
Millones
Remesas emigrantes | US$ 2.792 2.980 6,7%

De acuerdo con los datos precedentes, se puede observar un pequeiio
crecimiento econémico, que se ve reflejado también en el crecimiento del
ingreso per céapita a pesar del incremento de poblacion, pero que sin embargo
no iguala al crecimiento presentado en el afio 2006, debido a los bajos niveles
de inversi6n del 2007.

Por otro lado los niveles de recaudaciéon de impuestos también se
incrementaron, probablemente debido a las politicas fiscales adoptadas, que
pudieron haber permitido una mejor recaudacién de los impuestos, como
refleja el crecimiento de recaudaciéon del Impuesto a la Renta (IR), que
ascendi6 a un 16,3%, siendo el mas importante; pero también debido al
incremento de la demanda, que se puede ver reflejado en la recaudacion del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), que es el de mayor peso dentro de los
ingresos impositivos, con US$ 3.005 millones.

Este incremento de la demanda también se puede evidenciar en el gasto del
2007, tal como se puede apreciar en el cuadro histérico comparativo de
componentes del PIB que se presenta a continuacion.

ECUADOR: COMPO NENTES DEL PIB (las comas separan miles)




ANOS 2007
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
VARIABLES (prev)
MILLONES DE DOLARES
Producto interno bruto (PIB) 16,674 15934 21250 24,899 28,636 32,642 37,187 41,402 44,490
Importaciones de bienes y servicios 4,161 4,939 6,617 7,760 7,993 9,651 11,822 13,761 15311
Total oferta final 20,836 20,872 27,866 32,659 36,629 42,294 49,009 55163 59,801
Gasto de consumo final total 13,123 11,762 17,025 19,931 23,1145 25679 28,684 31,415 34,269
Gobierno general 2,088 1,564 2,193 2685 3311 3716 4134 4536 4,919
Hogares residentes 11,035 10,199 14,833 17,245 19,835 21,963 24,550 26,879 29,350
Formacién bruta de capital fijo 2,826 3,265 4,546 5800 6,112 7,045 8,175 8,932 9,668
Variacién de existencias -371 -60 612 787 42 587 670 623 896
Exportaciones de bienes y servicios 5,257 5,906 5,683 6,142 7,329 8,982 11,480 14,192 14,968
Total utilizacién final 20,836 20,872 27,866 32,659 36,629 42,294 49,009 55,163 59,801

Fuente: BCE. Informacién estadistica mensual (actualizacién a febrero 2008).

Este gasto se ve potenciado con el incremento del Presupuesto del Estado, el
cual, si bien en el largo plazo debe propender a disminuir, a corto plazo
constituye una oportunidad de obtener mayores beneficios para los
inversionistas.

Analizando los datos presentados, se evidencia que una respuesta poco
coherente de los inversionistas a las sefiales del mercado, motivadas por una
percepcion de incertidumbre politica, ha generado un desequilibrio econémico,
pues pese a existir una mayor demanda, los niveles de inversién han sido
insuficientes para satisfacerla, constituyéndose en una de las principales causas
de inflacién. Este desequilibrio econdmico todavia no ha sido corregido, y
podria conllevar consigo efectos atin méas complicados y con mayor impacto en
la economia si no se corrigen a tiempo, con politicas y actitudes coherentes.

Este analisis conduce a la conclusion de que hay posibilidades de inversion
para aprovechar, sin embargo se debe estudiar profundamente los posibles
escenarios a los que nos enfrentaremos en el marco de la economia local e
internacional.




OPERACIONES DE “FIBRANCA S.A.”

Durante el ejercicio 2007 la compaiiia no realizé operaciones

PROPIEDAD INTELECTUAL

La Administracién de la compafila mantiene al dia todos los temas
relacionados con propiedad intelectual, marcas y lemas comerciales,
enmarcados dentro de la Ley de Propiedad Intelectual y con accesoria de
abogados especializados en la materia.

La compafiia ademas ha cumplido con las normas legales vigentes en el
Ecuador en materia de Propiedad Intelectual y Derechos de Autor.

ADMINISTRACION

Situacion Econémica

Los Resultados arrojados en el afio corresponden por la inactividad de las
operaciones de la Compafiia, pero si se efectuaron desembolsos de
contribuciones a los organismos de control y otros gastos menores que la
compafiia tenia que realizar.

BALANCE GENERAL

El total de Activos al cierre del ejercicio econémico es de US$ 27.390

Caja Bancos e Inversiones Temporales US$ 21.188, las cuentas por cobrar son
de US$ 1.038 corresponden a la recuperacion de cuentas por cobrar..

Pasivos
Los Pasivos incluyen Cuentas por Pagar a Proveedores por un monto US$
4.862,

Patrimonio

El resultado del Ejercicio Econdémico dio una pérdida de US$ (561), el saldo
de Resultado de Ejercicios anteriores es una Utilidad acumulada de US$
10.322, por lo que, el saldo Acumulado de Resultados al cierre del 2.007 es un
resultado positivo de US$ 9.772.

Esta Utilidad acumulada, mas el Capital de US$ 10,000, las Reservas de
Capital por US$ 2.756 nos dan un Patrimonio Total positivo de US$ 22.528.




RESULTADOS
Los resultados arrojados en el afio corresponden por la inactividad de las
operaciones de la Compaiiia, pero si se efectuaron desembolsos de

contribuciones a los organismos de control.

La Pérdida del ejercicio fue de US$ (561).

RECOMENDACION
Luego de analizar los resultados obtenidos en el ejercicio econémico del
2.007, me permito sugerir a la Junta General de Accionistas que aprueben los

Estados Financieros por el ejercicio impositivo 2.007.

Corresponde a ustedes, sefiores Accionistas, pronunciarse sobre el presente
informe y los Estados Financieros.

Presento a usted mi agradecimiento por su constante apoyo y la confianza
dispensada a mi gestion.

Atentamente,

GERENTE GENERAL




