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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

ASVEGETAL S.A.
23 de abril del 2018
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ASVEGETAL S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de ASVEGETAL S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus
operacicnes y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de informacién Financiera aprobadas por la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros.

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA) vy las
disposiciones emitidas por la Superinfendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de ASVEGETAL S.A. de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segurcs
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigoe.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por a preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Adminisfradores a la Junta de Accicnistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacidén sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inceonsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o ¢on nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Nota 2), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Companiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencion de liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad dei Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa {NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente ¢ en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con jas Normas Internacionales de Auditoria
{NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Tambien:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
© error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditeria suficiente y adecuada para proporcionar una bhase para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que
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en el caso de una incorreccidén material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién
del contro! interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimacicnes contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimoes sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de la base contable
de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe ¢ no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gque pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revefaciones no son adecuadas, expresar una opinién maodificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futurcs pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compa#ia respecto a, entre ofros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en &l transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracidén una declaracion de que hemos cumplido con los
requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones y
otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuesfra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierne de la Compaiia, determinamos aguellos
que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en
consecuencia, tas cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porgque razonablemente esperamos/gye las consgcuencias

eneficios de interés publico de la comunicacién.
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ASVEGETAL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios
Cosio de Venta

Utilidad bruta

GASTOS
De administracién y ventas
Financieros

Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias
INGRESOS 0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente

Total

TOTAL RESULTADRO INTEGRAL DEL ANO

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parie integrante de los estados financieros.

2017 2016
165,900 141,900
{146,335) (140,801)

19,565 1,099
(170,162) (104,923)
® (28)
(150,606) (103,852)

1,729 -

(148,877) (103,852}
(1,666) (8,382)
(1,666) (8,382)
(150,543) (112,234)

P

Pedro Guarderas
Gerente General

© Juan Ca"rlos Ledn
Gerente Ananciero
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ASVEGETAL S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clienfes 166,667 161,116
Pagos a proveedores y a empleados (175,226) (160,015)
Intereses pagados (9) (28}
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (8,568) 1,073
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicion o Ventas de propiedades, planta y equipo 24,825 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 24,825 -
Incremento nete de efectivo 16,257 1,073
Efectivo al principio del afio 1,859 886

Efectivo al fin del afio 18,216 1,959
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad/ Pérdida del afio (150,543) (112,234)
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion 84,983 103,266
Impuesto a 1a renta 1,666 8,382
(63,894) {586)
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 767 19,216
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 64,401 (60,388)
Inventarios - 55,533
Impuestos (9,842) {12.702)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién (8,568) 1,073

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

>R

arderas Juan Carlos Leén
Gerente General Gerente Financiero
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ASVEGETAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
NCTA 1 - OPERACIONES

L.a Compafiia fue constituida en el Cantén Mejia, provincia de Pichincha de la Republica del Ecuador el
3 de agosto de 1999, cambio su domicilic en el 2013 al Canton Latacunga provincia de Cotopaxi.

Su objeto social principal consiste en la siembra, cultivo y comercializacion de productos agricolas. Ala
fecha la compaiiia dejo de operar y en la actualidad arrienda los terrenos y su maquinaria (equipo de
riego).

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del procesc de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, el dolar de los Estados Unidos de Ameérica.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los Estados Unidos de America (U.S. ddlar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de ASVEGETAL S.A. han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en
Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de jubitacién patronal y desahucio. La NIC
19 revisada “Beneficics a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la
estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda vy plazo en que se
liguidaréan dichas provisiones.

Los estados financieros de ASVEGETAL S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afos terminados €l 31 de diciembre del 2017 Y 2016.

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion gque ejerza su
juicio en €l proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por fa Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depbsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.  Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y
los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo_del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

l.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, pltanta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustituciéon son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo gue medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Método de depreciacion y vidas {itiles - E! costo o valor revaluade de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de ia depreciacién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

item Vida util (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo de Oficina 10
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Otros Activos 10

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
SU USQ O venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstames son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utifidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones ~

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resulfado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para

cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres correspondientes.

10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

De Reconocimiento de ingresos -~

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta ei importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios economicos asociadas con
la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacién del servicio.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se& haya realizado €l page, y se registran en el
periodc mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un active financierc y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable ¢on
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

i1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacién de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable

realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como actives no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimenio son clasificados como pasivos financieros o comgo patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractuat.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera,

k1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valer razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos prestamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

k2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - L as cuentas por pagar comerciales
y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del. reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito promedic para la compra de ciertos bienes
es de 120 dias.

k3. Interés Implicite - Los préstamos a largo plazo por cobrar o por pagar se reconocen iniciaimente
al valor razonable, que es el valor descontado de los pagos futuros utilizando una tasa de interés (de
mercado). Cuando no esta pactada una tasa de interés o de existir una mas baja que la del mercado
el préstamo debe medirse al costo ameortizado utilizando el método de interés efectivo. Esto incluye
regresar el descuento a tal punto que al momento del pago el valor registrado en libros del préstamo
sea igual al monto a pagar o cobrar. El regreso del descuento debe contabilizarse como ingreso o
gasto por intereses en resultados el cual tributariamente deberia ser considerado como ingreso no
gravable o gasto no deducible a lo largo del tiempo del crédito.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidén Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aio actual.

Durante el afio en curso, la compaiiia ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

+ Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

+ Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las pérdidas no realizadas

+ Mejoras anuales 2 las NIIF Ciclo 2014-2018
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La aplicacion de estas modificaciones segln ja administracién de la compariia no ha tenido ningun

efecto en los Estados Financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La comparfiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF},
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF

NIIF ¢

NIiF 15

NIIF 18
Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF

Ciclo 2014- 2016
Modificaciones a las CINIIF
22

CINITF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Cicle 2015 - 2017

Titulo

Instrumentos financieros

ingresos procedentes de contratos

con clientes (y respectivas
aclaraciones)

Arrendamientos

Venta o Aportacién de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacion y medicién de
transacciones de pagos
basados en acciones

Participaciones de Largo Plazo
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Enmiendas a la NIF 1 y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideracién
anticipada

La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Se permite ia aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o
después de

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018
Enero 1, 2019

Fecha a ser determinada

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enerc 1, 2019

Enero 1, 2019

13




—

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

NHF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y medicion
de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIiF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria
de medicién a “valor razonable con cambics en ofro resultado integral’, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIiF 9:

e Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables postericres. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivc contractuales como por la venta de activos financieros, v que fengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constifuyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar en otre resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciocnes o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni gue
incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacion
denegocios de acuerdo con NIIF 3), vy solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

+ En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, fa NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el vaior razonabie del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del perfodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 38. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice fas pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

En otras palabras, ya no es necesario que ocuira un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

¢« La NIIF 9 mantiene los tres tipocs de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son muche mas flexibles, especificamente, at
ampliarlos tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura vy los tipes de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado vy reemplazado la prueba de efectividad por el principio de& "relacidn
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelaciéon mejorados sobre las actividades
de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacin de la NIIF 9 en el futuro podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financiereos de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonabile de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar 1as entidades en 8l registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NHF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, ia NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que enire en vigencia.

E! principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el confrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucién.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién}

En Abril 2016, el IASB emitié "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallade
haya sido completado.

NIF 16: Arrendamientos

La NUF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento vy
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIiF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NilF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlade por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo vy
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de usc del activo y su correspondiente pasivo tiene gue ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corio
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

Et derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
{sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasive del arrendatario. El pasivo del arrendatario es iniciaimente medido al
vator presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacidon de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacion, mientras gue de acuerdo con el modelo de NIIF 18 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e inferés los cuales serdn presentados como flujos de caja de acfividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 16 sustancialmente mantiene los reguerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento de clasificar e!
arrendamiento como operativo ¢ financiero. Exiensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIiF 16 en el futuro puede tener un
impacto scbre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las deméas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compafiia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar ia valuacidon y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponibie al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de fa revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo aciual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2017 2016
Banco Pichincha 18,196 1,939
Banco Pacifico 20 20
Total 18,216 1,959
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicién:

Diciembre 31,
2017 2018
Corta Plazo
Otras cuentas por cobrar:
Otras - 767
Total - 767
NOTA 5 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicién:
Diciembre 31,

2017 2018
Edificios e intalciones 521,771 522,097
Maquinariay equipo de riesgo 585,639 585,197
Muebles, enseres y eq. oficina 2,315 2,315
Equipo de computacién 1,398 1,398
Vehiculos 276,630 323,046
Otros Activos 6,268 6,268

1,384,021 1,440,321
Menos:
Depreciacion acumulada (712,687) (649,168)

681,354 791,162

Terrenos 1,585,600 1,585,600
Total 2,266,954 2,378,762
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 2,376,782 2,480,028
Bajas Netas (24,825) -
Depreciacion del afo (84,983) {103,266)

2,266,954 2,378,762
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NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveadores

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Compafiias relacionadas

Otras cuentas por pagar accionistas
Otras

Subtotal

Totai

Movimiento Otras cuentas por Pagar
Relacionadas '

Interés Implicito:
Saldo Inicial
interés del afio

Otros movimientos relacionadas

Traspaso de deuda a nuevos accionistas
Arriendos por cobrar compensados con saldos por
pagar

Total

Diciembre 31,
o7 2016

- 4,826

- 4,826
381,414 1,060,320
748,024 -

- 891
1,130,438 1,061,211
1,130,438 1,066,037
1,060,320 1,097,193

152,107 76,054
1,212,427 1,173,247
(749,023) -
(81,980) (112,927}
381,414 1,060,320
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NOTA 7 - IMPUESTOS

7.1 Activos y Pasivos del afio corriente

Diciembre 31,

2017 201
Activos por impuesto corriente:
Crédito Tributario retenciones 5,363 5123
Anticipo Impuesto a la Renta 1,214 -
Total 6,577 5123
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 1,666 8,382
Retencion an la fusnte 16)] -
Total 1,660 8,382

7.2  Congciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y ef gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Diciembre 31,
017 2018

Utilidad/ Pérdida seglin estados financieros antes de impuesto

alarenta {148,877) (103,852)
Gastos no deducibles 155,987 20,034
Utilidad / Pérdida gravable 7,110 (83,818)
Base imponible 25% 3,733 -
Base imponible 28% 3,377 -
Utilidad / Pérdida gravable 7,110 -
Impuesto a la renta causado (1) 1,666 -
Anticipo calcufado (2) 6,331 8,382
Reduccion det anticipo aplicando la exoneracion 100% (2) {6,331) -
Total reduccidn del anticipo - 8,382
impuesto a la renta corriente cargado a resultados 1,666 8,382
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio 8,382 25,897
Provision del afio 1,666 8,382
Pagos efectuados (8,382) (25,897)
Saldos al fin del afic 1,666 8,382
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NOTA 7 - IMPUESTOS
{Continuacion)

(1)

2)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utifidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
Accionistas, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales ¢
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compaiila sera del 25%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caiculado, el cual resulta de la suma matematica det 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de USDS; 6,331
pero acogiéndose al decreto ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017, aplico la exoneracion
del 100% reduciendo ef valor de USD$ 6,331 con lo cual el anticipo minimo calculado es de US$
0,00. Consecuentemente, la Compaifiia registrd en resultados US3$ 1,666 correspondiente al
impuesto a la renta causado.

7.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para @ reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacidn de la gestion financiera, a continuacién, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

» Seran considerados deducibles para el célcule del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

s Se incrementa la tarifa de impuesto 2 la renta para sociedades al 25%, y cuando ia sociedad tenga

Accionistas, Accionistas, participes, constituyentes, beneficiariocs o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus Accionistas, Accionistas, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, |a tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales,
Se debe demostrar que el beneficiario efectivo ne es un titular nominal o formal bajo régimen
juridico especifico

Para el calcuip del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir [os gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el VA en compras realizadas
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

+ Landmina de los administradores, representantes legales y Accionistas o Accionistas, que se

envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los propietarios legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de fransparencia en
materia tributaria y de lucha conira actividades ilicitas.
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NOTA 7 - IMPUESTOS
{Continuacion)

- Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

- El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cdédigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicidon del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

- Se establece que las Compafifas tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados ylo medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la fotalidad de los trabajadores.

NOTA 8- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

81 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafifa estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuancia, sus
resultados.

{La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaifiia, una caracterizacién y
una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compariia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
Manejado por la compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

8.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpia con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La Compafia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar €l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia dnicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

8.1.3 Riesgo de jfiquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano v largo plazo asi como la gestidn de liquidez de {a compafiia. La compafiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente fos flujos efectivos proyectados y reales y cenciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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NOTA 8- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacidn}

8.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. -

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo def capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 9- CONTINGENCIAS

De acuerdo a la contestacion recibida por el Dr. Camilo Muriel B. en representacion de Pérez Bustamante
& Ponce con fecha 10 de abril del 2018 en su calidad de asesores juridicos de ASVEGETAL S.A.
menciona que:

. No existen tramites o procedimiento, judiciales o extrajudiciales, ni juicios iniciados por la compafia
O en su contra.

La Administracién de ASVEGETAL S.A. y sus asesores legales consideran que al 31 de diciembre del
2017 no existe la necesidad de provisionar valor alguno por la inexistencia de causas judiciales de tipo
iaboral penal o administrativa.

NOTA 10- CAPITAL SOCIAL

E! capital suscrito y pagado de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 186,100
participaciones de un valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de abril del
2018) no se produjeron eventos gque, en la opinidn de la Administracidn de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 12 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de ASVEGETAL S.A., en marzo 28 del 2018 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de ASVEGETAL S.A., seran aprobados por [a
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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