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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

ASVEGETAL S.A.
24 de mayo del 2017

Opinidn -

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ASVEGETAL S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de ASVEGETAL S.A., al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de ASVEGETAL S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Oftros Asuntos

Los estados financieros de ASVEGETAL S.A., al 31 de diciembre del 2015, fueron auditados por otros
auditores, quienes el 31 de marzo de 2016, emitieron una opinion sin salvedades.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros
La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, fa cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de

estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion saobre los estados financieros de la Comparifa, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabhilidad es leer el Informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Basados en el trabajo
gue hemos efectuado, concluimos que no existe nada que reportar en relacion a esta informacién.

Responsabilidad de fa Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el usc de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compariia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Tambien:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del control interno.



- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compariia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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ASVEGETAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios 141,900 366,409
Costo de Venta (140,801) (250,052)
Utilidad bruta 1,099 116,357
GASTOS
De administracion y ventas (104,923) (28,037)
Financieros (28) (12,510)
Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias (103,852) 75,810
INGRESOS 0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS - 267,397
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta (103,852) 343,207
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente (8,382) (25,807)
Total (8,382) (25,807)
UTILIDAD DEL ANO (112,234) 317,400
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND (112,234) 317,400

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

?@O’

P Juan Carlos Ledn
Gerente General Gerente Financiero
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ASVEGETAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 161,118 396,088
Pagos a proveedores y 2 empleados (160,015) (75,589)
Intereses pagados (28) (12,510)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,073 307,988
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucion de obligaciones Financieras - (333,659)
Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento - (333,659)
Incremento neto de efectivo 1,073 (25,670)
Efectivo al principio del afo 886 26,556
Efectivo al fin del afio 1,959 886
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad/ Pérdida del afio (112,234) 317,400
Mas cargos a resultados gue no representan movimiento de efectivo:
Provision Jubilacien Patronal y Desahucio - (32,833)
Depreciacion ) 103,266 83,162
Impuesto a la renta 8,382 25,807
(586) 393,436
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 19,216 29,679
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (60,388) (426,907)
Inventarios 55,533 291,814
Otros activos - 56,149
Obligaciones acumuladas - (17,954)
Impuestos (12,702) (18,228)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,073 307,989

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

r—” 2
Pedro i Juan Carlos Ledn
neral Gerente Financiero



a)

b)

ASVEGETAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en el Canton Mejia, provincia de Pichincha de la Republica del Ecuador el
3 de agosto de 1999, cambio su domicilio en el 2013 al Cantéon Latacunga provincia de Cotopaxi.

Su objeto social principal consiste en la siembra, cultivo y comercializacion de productos agricolas. A la
fecha la compaiiia dejo de operar y en la actualidad arrienda los terrenos y su maquinaria (equipo de
riego) a su compaiiia relacionada ECOFROZ S.A., con la que se encuentra en tramite de fusion.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a traves del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso legal
del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segin las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de ASVEGETAL S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, los estados de resultado integral, de cambics en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015.

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depgsitos ©
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.



c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y
los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicaciéon del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Método de depreciacion y vidas tiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y
metodo de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida dtil (en afos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo de Oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Otros Activos 10



e)

a)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
Su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

De Reconocimiento de ingresos —

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la venta de bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransaccién se reconocen en resuliados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su fotalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

i1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacién de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

k1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,

neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

11



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

k2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 120 dias.

m3. Interés Implicito - Los préstamos a largo plazo por cobrar o por pagar se reconocen inicialmente
al valor razonable, que es el valor descontado de los pagos futuros utilizando una tasa de interés (de
mercado). Cuando no esta pactada una tasa de interés o de existir una mas baja que la del mercado
el préstamo debe medirse al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Esto incluye
regresar el descuento a tal punto que al momento del pago el valor registrado en libros del préstamo
sea igual al monto a pagar o cobrar. El regreso del descuento debe contabilizarse como ingreso o
gasto por intereses en resultados el cual tributariamente deberia ser considerado como ingreso no
gravable o gasto no deducible a lo largo del tiempo del crédito.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afo actual.

Durante el afio en curso, la compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios posi-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van a pagar
los pasivos por beneficios definidos, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unides. Previo a la modificacién de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por la Entidad se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecuatoriano.

La Compafiia no tiene efecto por esta enmienda puesto que la misma no cuenta con empleados
contratados.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren gue los
activos biolégicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados como propiedad, planta y

equipo de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41.

productoras se sigue contablizando segun la NIC 41.

El producto agricola de plantas

La compafia no tiene cultivos en sus haciendas, puesto que las mismas estan siendo arrendadas a su
relacionada ECOFROZ S.A. en un total de 410 hectareas distribuidas en las haciendas La Merced,
Santa Maria de Colchahua, y Agua Clara.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compania.

NIIF

Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones ala NIC 16 y la
NIC 38

Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10,
NIF 12 y la NIC 28
Modificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 41

Titulo

Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion

Venta o Aportacion de Bienes entre
un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Entidades de Inversion: Aplicacién de
la Excepcion de Consolidacion

Método de participacidn en los
estados financieros separados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2012 -2014

Agricultura: Plantas Productoras

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y

revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

IIF

NIIF 9
NIIF 15

NIIF 16
NIIF 2
Modificaciones a la NIIF 10

y NIC 28

Modificaciones ala NIC 7
Modificaciones a la NIC 12

Titulo

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de contratos
con clientes
Arrendamientos
Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones
Venta o Aportacion de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Iniciativa de revelacion
Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2019
Enero 1, 2018

Fecha a ser
determinada
Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera;

Composicion:

Diciembre 31,
2016 015
Caja - 805
Banco Pichincha 1,939 61
Banco Pacifico 20 20
Total 1,959 886

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicién:

Diciembre 31,
2016 2015

Corto Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados - 8,557

- 8,557
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos y prestamos a empleados - 10,659
Otras 767 767
Total 767 19,983




NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

Materia Prima
Suministros y Materiales
Repuestos de Herramientas y Accesorios

Total

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicioén:

Edificios e intalciones
Maquinariay equipo de riesgo
Muebles, enseres y eq. oficina
Vehiculos

Otros Activos

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Depreciacion del afo

Diciembre 31,
2018 2015
6,767
45678
3,088
55,533
Diciembre 31
2016 2015
522,097 522,097
585,197 585,197
3,713 313
323,046 323,046
6,268 6,268
1,440,321 1,440,321
(649,159) (545,893)
791,162 894,428
1,585,600 1,585,600
2,376,762 2,480,028
2,480,028 2,563,190
(103,266) (83,162)
2,376,762 2,480,028
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,

2016 2015
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 4 826 29,141
Subtotal 4 826 29,141
Otras cuentas por pagar:
Compainias relacionadas 1,060,320 1,097,193
Ofras 891 91
Subtotal 1,081,211 1,097,284
Total 1,066,037 1,126,425
Movimiento Otras cuentas por Pagar
Relacionadas
Interés Implicito:
Saldo Inicial 1,097,193 1,325,354
Disminucion de Interés Implicito - (228,161)
Interés del ano 76,054 -

1,173,247 1,097,193
Otros movimientos relacionadas
Arriendos por cobrar compensados con saldos por
pagar (112,927) -
Total 1,060,320 1,097,193
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NOTA 8 — IMPUESTOS

8.1 Activos y Pasivos del afio corriente

Diciembre 31,
2016 2015

Activos por impuesto corriente:

Credito Tributario retenciones 5,123 10,294
Crédito Tributario retenciones anos anteriores - 7,934
Total 5,123 18,228
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 8,382 25,807
Total 8,382 25,807

NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacion)

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
s como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Utilidad/ Pérdida segtin estados financieros antes de impuesto

a la renta (103,852) 343,207
Gastos no deducibles 20,034 19,818
Amortizacion pérdidas tributarias afos anteriores - 25,000
Otrras rentas ecxentas - 228,161
Utilidad gravable (83,818) 109,864
Impuesto a la renta causado 22% (1) - 24170
Anticipo calculado (2) 8,382 25,807
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 8,382 25,807
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio 25,897 28,527
Provisién del afio 8,382 25,807
Pagos efectuados (25,897) (28,527)
Saldos al fin del afio 8,382 25,807
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NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacion)

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la companiia sera
del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2018.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compaiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$ 8,382; sin
embargo, no existi6 un impuesto a la renta causado debido que tuvo una perdida tributaria.
Consecuentemente, la Compania regisiré en resultados el anticipo minimo como gasto impuesto a la
renta US$ 8,382.

8.3

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccidn y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016,
aplicado a las sociedades que realicen actividades economicas, y que fueren sujetos pasivos
de impuesto a la renta.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2016,
a los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucién del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

- Devolucién o compensaciéon de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.

- El 12 de octubre del 2016, s emitié la Ley Organica de Incentives Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Coédigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre ofros lo siguiente:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

- Se establece que las Compariias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada confratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la fotalidad de los trabajadores.

NOTA 9- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y actives y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.

9.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compania se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
Manejado por la compafila manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

9.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compariia. La Compariia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia tnicamente realiza transacciones con Compariias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

9.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la compariia. La comparia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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NOTA 9- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

9.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compariia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras que maximizan el rendimienio a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parie de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 10- CONTINGENCIAS

De acuerdo a la contestacion recibida por el Dr. Camilo Muriel B. en representacion de Perez Bustamante
& Ponce con fecha 23 de mayo del 2017 en su calidad de asesores juridicos de ASVEGETAL S.A.
menciona que:

. Ne existen tramites o procedimiento, judiciales o extrajudiciales, ni juicios iniciados por la compariia
0 en su contra.

La Administracién de ASVEGETAL S.A. y sus asesores legales consideran que al 31 de diciembre del
2016 no existe la necesidad de provisionar valor alguno por la inexistencia de causas judiciales de tipo
laboral penal o administrativa.

NOTA 11- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Comparifa al 31 de diciembre del 2016 comprende 186,100
participaciones de un valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (24 de mayo del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 13 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de ASVEGETAL S.A., en abril 28 del 2017 y seran presentados a los Accionistas para
su aprobacién. En opinién de la Administracion de ASVEGETAL S.A., seran aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.
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