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ASVEGETAL S.A.

INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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RAMIRO ALMEIDA M. Francisco de Nates No. 207 y Mariano Echeverria
AUDITOR INDEPENDIENTE almeidap_@cablemodem.com Telf. 098307531 2456228
REG. NACIONAL SC-RNAE-057 Quito — Ecnador

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
{Expresado en délares)

A los sefiores accionistas de:
ASVEGETAL S.A.,

He auditado los estados financieros adjuntos de ASVEGETAL S.A.,, que comprenden los
balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en

esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes, causados por
fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la determi-
nacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basado en la auditoria que fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, las cuales requieren que la auditoria se cumpla con requisitos éticos, sea
planificada y realizada la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
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general de los estados financieros. Considero que la auditoria realizada provee una base
razonable para expresar una opinion.

Opinién

En mi opinion, los referidos estados financieros, mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ASVEGETAL S.A,, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Quito, 4 de mayo del 2011
Registro Nacional de Firmas Auditoras Ramiro Almeida M.
SC —RNAE 057 Licencia No./20327
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ASVEGETAL S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 20609
(Expresados en délares)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Activo corriente: Notas 2010 2009 Pasivo corriente: Notas 2010 2009
Caja y bancos 159.390 8.438 Préstamos y sobregiros bancarios 22,291 250.000
| Documentos y cuentas por cobrar: Porci6n corriente del pasivo a largo plazo 6 190.000 (1]
!
3 Clientes 243.451 226.305 Documentos y cuentas por pagar:
Compailias relacionadas 3 119.627 59.336 Proveedores 83.486 13.252
| Deudores varios 74.700 6.730 Obligaci laborales y fiscal 14937 11.697
\ Prov. cuentas dudoso cobro 4 -8.472 -6.976 Compafiias relacionadas 113.483 157.071
429.306 285.395 Accionistas 0 0
Inventarios: Varios acreedores 4.572 8.820
216478 196.840
Productos en proceso 24.377 24377
Materia prima 31.380 31414 Gastos acumulados 7 69.168 45.561
Suministros y materiales 93.046 85.221
148.803 141,012 Total pasivo corriente 497.937 492.401
Pagos anticipados 82.548 55.240 PASIVO A LARGO PLAZO:
Total activo corriente 820.047 490,085 Préstamos bancarios 6 313.971 0
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO 5 1.345.887 1273475 PATRIMONIO 9y10  1.354.026 1.271.159
TOTAL ACTIVOS 2.165.934 1.763.560 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2165934 1.763.560

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros
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ASVEGETAL SA. .
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL
DEL 1o. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares)
INGRESOS: Notas 2010 2009
Ventas de brécoli 1.251.912 762.254
Ventas de plantas y fertilizantes 956.501 1.376.778
Total 2.208.413 2.139.032
COSTOS:
Materia prima 635.223 915.604
Mano de obra 441411 292.105
Gastos de fabricacién 692.828 527.168
Total 1.769.462 1.734.877
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 438.951 404.155
GASTOS:
Gastos de ventas 97.401 95.776
Gastos de administraci6n 157.627 159.083
Gastos financieros 56.234 23.628
Total 311.262 278.487
OTROS INGRESOS Y EGRESOS:
Otros ingresos 2.532 2.548
Otros egresos 167 1.126
Total } 2.365 1.422
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 130.054 127.090
Participacién de trabajadores : 8 -19.508 -19.064
Impuesto a la renta 8 -27.678 -3.913
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 82.868 104.114

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros
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ASVEGETAL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dblares)

APORTES DEFICIT
CAPITAL RESERVA FUTURAS UTILIDADES  UTILIDAD
NOTAS SOCIAL LEGAL CAPITALIZ RETENIDAS  EJERCICIO TOTAL

PATRIMONIO AL 31 DICIEMBRE 2008 800 200 94.188 -26.250 92.111 161.049
Transferencia utilidad ejercicio anterior 200 91.911 92111 0
Aumento de capital 9 91.800 -91.800 0
Aportes futuras capitalizaciones 1.005.996 1.005.996
Utilidad neta del ejercicio 104.114 104.114

PATRIMONIO AL 31 DICIEMBRE 2009 92.600 400 1.100.184 -26.139 104114 1.27L.159
Transferencia utilidad ejercicio anterior 10411 93.703 -104.114 0
Aumento de capital 9 93.500 -93.500 0
Utilidad neta del ejercicio 82.868 82.868

PATRIMONIO AL 31 DICIEMBRE 2010 186.100 10.811  1.100.184 25,936 82.868  1.354.027

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros
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ASVEGETAL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en déblares)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS Notas 2010 2009
Utilidad neta del ejercicio 82.868 104.114
Depreciacién de la propiedad, planta y equipo 5 56.133 46.423
Rerserva jubilacién patronal y desahucio 0 0
139.001 150.537
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Documentos y cuentas por cobrar -143911 -2.405
Inventarios -7.791 140.530
Pagos anticipados -27.308 -7.517
Documentos y cuentas por pagar 23.550 305077
Gastos acumulados 19.694 -17.202
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS -135.766 418482
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisiciones y retiros en la propiedad, planta y equipo 5 -128.545  -1.022.531
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION -128.545 -1.022.531
FLUJO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos bancarios recibidos 336.262 0
Aportes futuras capitalizaciones 10 0 1.005.996
Préstamos bancarios corto plazo -60.000 0
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 276.262 1.005.996
VALORNETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 150.952 552484
EFECTIVO NETO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 8.438 -544.046
EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 159.390 8.438
e —— ] E— ]

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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ASVEGETAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresadas en dolares)

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

ASVEGETAL S.A., es una compaiiia constituida en el canton Mejia, provincia de
Pichincha de la Republica del Ecuador, su objeto principal consiste en la siembra, cultivo
y comercializacion de productos agricolas y en especial plantas y brécoli para el mercado
nacional.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de ASVEGETAL S.A,, son las establecidas por las normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC), que establecen los procedimientos técnicos
contables a ser aplicados, para lograr una adecuada presentacion de los estados
financieros. Dichas normas en sus aspectos importantes estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador de fecha 20 de Noviembre de 2008, se establecio el siguiente cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

por parte de las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias.

Aplicarin a partir del 1 de Enero de 2011 las compailias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4.000.000, al 31 de Diciembre de 2007 y a partir del 1 de
enero de 2012, las demds compaiifas.

En el periodo de transicion para ASVEGETAL S.A,, es el afio 2011, para lo cual debera
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, a partir del afio que le corresponda, la
compaiiia elaborara obligatoriamente hasta marzo del afio 2011, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendra al menos, lo siguiente:

- Un plan de capacitacion.
- El respectivo plan de implementacion.
- Lafecha del diagnéstico de los principales impactos de la empresa.

-

Esta informacion debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

Adicionalmente las empresas elaboraran para el periodo de transicion, estados financieros
comparativos con especial atencion en:
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- Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 1011, periodo de transicion.

- Conciliacion del estado de resultados de acuerdo a NEC al estado de
resultados segtn NIIF del 2011.

- Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo
del 2011, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios,
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.,) la comprensién de los ajustes
significativos, realizados en el balance general, en el estado de resultados. La conciliacion
del patrimonio neto al inicio del periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos,
hasta el 30 de septiembre del 2011 y ratificada por parte de la Junta General de

Accionistas, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio
bajo NIIf.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre de 2011,
deberan ser contabilizados el 1 de enero del 2012.

a) Base de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010, fueron preparados sobre la base de
acumulacion, aplicando las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas
que son los Organismos de control en la Repuiblica del Ecuador.

b) Inventarios

Los inventarios de productos proceso, estan registrados al costo de produccion la
materia prima, los suministros y materiales estan registrados al costo promedio, los
mismos que no exceden al valor de mercado.

d) Propiedad, planta y equipo

Estan registrados al costo de adquisicion o de construccion, incluso las mejoras en
terrenos. Los costos de mantenimiento, inclusive la reposicion de partidas menores, se
carga directamente a los resultados del gjercicio.

¢) Depreciacion

Las provisiones para depreciacion de la propiedad, planta y equipo se cargan a resultados
del afio y se calculan bajo e! método de linea recta de acuerdo a las siguientes tasas:
edificios e instalaciones 5%, maquinaria y equipos al 10%, mucbles y enseres 10%,
equipos de oficina y equipo de computo 10-33,33% y vehiculos 20%.
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g) Participacion de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia, entrega a sus

trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos.

i) Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la

Compailia esta gravada con el 25 % y adicionalmente en el presente ejercicio se establece
el calculo de un anticipo minimo a cancelar el de mayor valor.

h) Reserva legal

De conformidad con la ley de Compaiiias, de la utilidad liquida anual debera transferir
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al
50% del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada.

j) Situacién tributaria

Las autoridades tributarias conservan el derecho de revisar los estados financieros, a
partir del ejercicio 2008.

3.- COMPANIAS RELACIONADAS

La Compaiiia en el ejercicio 2010, presenta saldos deudores y acreedores por $ 119.627
y $ 113.483, con la compaiia relacionada ASVEGETAL S.A.

En el ejercicio 2009, presenté saldos deudores y acreedores por $ 59.336 y § 157.071
con la compaiiia relacionada ASVEGETAL S.A.

4.- PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

En el gjercicio 2010, se regulo este rubro en $ 929 y se provisioné el 1% de la cartera de
fin de afio por $ 2.425, razon por lo cual el saldo de este rubro al 31 de diciembre del
2010, se presenta por $ 8.472.

En el ejercicio 2009, la provision fue por $ 2.263, con cargo al resultado del ejercicio,
dicho valor corresponde al 1% de la cartera de fin de afio y su saldo al 31 de diciembre
del 2009 se presento por $ 6.976.
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Los saldos del ejercicio 2009 y ¢l movimiento de este rubro en el atio 2010 se resume como sigue:

TOTAL AL TOTAL AL
ACTIVOS: 31-12-2009 ADICIONES RETIROS DEPRECIACION  31-12-2010
Terrenos 939.000 939.000
Edificios e instalaciones 113.713 12.545 126.258
Magquinaria y equipo 189.678 122.732 312410
Mucbles ¥ enseres 210 210
Equipo de oficina 2.812 2.812
Vehiculos 148.453 0 -15.325 133.128
Otros activos 5.195 593 5.788
Suman 1.399.061 135.870 -15.325 1.519.606
DEPRECIACION

Edificios ¢ instalaciones 8.106 5.125 13.231
Maguinaria y equipo 70.227 23.599 93.826
Muebles v enseres 174 21 195
Equipo de oficina 1.466 938 2.404
Vehiculos 44.085 -7.998 25927 62.014
Otros activos 1.528 521 2.049
Suman 125.586 0 -7.998 56.131 173.719
TOTAL 1.273475 135.870 -7.327 -56.131 1.345.887

En ¢l gjercicio 2010, se efectuaron adquisiciones por § 135.870. Se vendié una camioneta por
un valor en libros de § 7.327,

Las depreciaciones que s cargaron a los resultados del gjercicio fucron por § 56.126.
Las adquisiciones en el aiio 2009 fueron por $ 1.022.531 y la depreciacion fue por $ 46.423.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, 1a provision de los gastos acumuladoes se resume como sigue:

2010 2009
Beneficios sociales 11.184 1.372
Intereses : 10.798 19.125
Participacion de trabajadores 19.508 19.064
Impuesto a la renta 27.678 3.913
TOTAL 69.168 49.474

PRESTAMOS BANCARIOS

En el gjercicio 2010, el préstamo a largo plazo y la porcion corriente se detalla a continuacion:

FECHA " PRESTAMO PAGOS EN EL TOTAL PASIVO PASIVO
BANCO VCMTO 31-12-2010 EJERC. 2010 PASIVOS  LARGO PLAZO PORC.CRTE.
PACIFICO enc-14  400.000 -63.738 336.262 313.97 22.291

Con ¢l Banco pacifico se obtuvo un préstamo por $ 400.000, a cuatro afios plazo, pagaderos en 16
cuotas trimestrales fijas de $ 30.497 incluido interes, con una tasa de interés del 9.76%.
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8- IMPUESTO A LA RENTA

10.-

11.-

12.-

En el gjercicio 2010 y 2009, el impuesto a la renta se determina como sigue

2010 2009

Resultado del ejercicio antes de impuestos: 130.054 130,054 127.090 127.090

Participacion de trabajadores 15% -19.508 -19.508 -19.064 -19.064
Utilidad antes de Impuesto renta 110.546 108.027
Gastos no deducibles 166 1.126
Beneficio tributario por mandato agricola ] -93.500
Suman 110.712 15.653

Impuesto a la renta 25% -27.678 -27.678 -3.913 -3913

Utilidad neta del ejercicio 82.868 104.112

SRR AR

CAPITAL SOCIAL

Segiin escritura publica de diciembre del 2010, sc incrementa el capital social en $ 93.500, por
reinversion de utilidades del afio 2009, por lo que su saldo al 31 de diciembre del 2010, es por

$ 186.100, dividido en 186.100 acciones ordinarias y nominativas de un délar ($ 1,00) cada una.
En el afio 2009, se increment6 el capital social en $ 91.800, por reinversién de utilidades del aiio
2008 y su saldo al final del afto se presenta por $ 92.600, dividido en 92.600 acciones ordinarias
y nominativas con un valor de un délar (§ 1,00) cada uwna.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

En el gjercicio 2009, se efectud un incremento significativo en este rubro por $ 1.005.997, por
lo que su saldo al final del afio se presentd por $ 1.100.184,
En el gjercicio 2010 los aportes a futuras capitalizaciones se mantienen en $ 1.100.184.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De conformidad con disposiciones legales, vigentes, la Compailia esta efectuando aportaciones
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la responsabilidad de pagar al
personal los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por concepto de fondo de reserva ¥
plan de peasiones de jubilacion.

En adicién, dichas disposiciones establecen que los trabajadores tendrdn derecho a la jubilacién
patronal sin perjuicio a las que les corresponden segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. Por
lo tanto de acuerdo con lo que establece el Codigo de Trabajo, los trabajadores que hubieren
cumpletado veinticinco ailos de trabajo continuado o que hubiesen sido despedidos, entre los
veinte y veinticinco afos de servicio, tendran derecho a 1a parte proporcional.

A la fecha la Compaiiia no ha creido conveniente efectuar una reserva para la jubilacién
patronal y desahucio.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 v la fecha de elaboracion del presente informe, (mayo 4

del 2011), no se han producido eventos, gue en opinion de la Administracion de la Compaiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros anditados.




