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SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Afios terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2015

(Expresado en doélares)

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2014 31, 2015
Activos:
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes 4 36.509,90 25.878,20
Cuentas por cobrar comerciales 5 294.659,15 136.660,69
Otras cuentas por cobrar 6 31.574,01 65.990,29
Anticipo a proveedores 7 84.879,48 142.609,84
Activos por impuestos corrientes 7 29.180,67 92.116,43
Total Activos Corrientes 476.803,21 463.255,45
Activo no carriente
Propiedad, planta y equipo B 30.687,32 19.995,61
Depreciaciones (12.845,28) (B.957,51)
Otros activos no corrientes 2 0,00 392,00
Total activo no corriente 17.842,04 11.430,10
Total Activo T 494.645,25 474.685,55
Pasivo
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar comerciales 10 (65.336,98) (15.027,69)
Obligaciones laborales 11 (13.954,89) (15.264,54)
Pasivos por impuestos corrientes 12 (8.293,45) (21.139,81)
Otras cuentas por pagar 13 (23.265,46) (29.596,00)
Total pasivo corriente (110.850,78) (81.028,04)
Pasivo no corriente
Otras provisiones 14 (42.914,15) (49.282,33)
Pasivos por impuestos diferidos 15 (197,80) (22,19)
Total pasivo no corriente (43.111,95) (49.304,52)
Total Pasivos (153.962,73) (130.332,56)
Patrimonio
Capital social 16 (4.000,00) (50.000,00)
Reservas 17 (21.944,54) (21.944,54)
Resultados acumulados 18 (262.870,03) {220,540,50)
Resultados por adopcion de NilFs {51.867,95) (51.867,95)
Total Patrimonio Neto (340.6B2,52) (344.352,99)
Total Patrimonio Neto y Pasivos (494.645,25) (474.685,55)

Andrea Valencia
Contadora General

Judith Bauer
Gerente General

Ver principales politicas contables
y notas 2 los estados financier ps
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SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Afos terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2015
(Expresados en ddlares)

Notas Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2015

Ingresos
Ingresas por servicios 19 645.405,96 3.026.707,48

Gastos:
Gastos de perscnal
Gastos de administracion
Gastos operativos
Gastos financieros
Otros gastos

Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las
ganancias
Gasto participacion trabajadores

Impuesto a la renta
UTILIDAD NETA

Judith Bauer
Gerente General

20
(360.982,54)
(228.570,31)
(35.630,03)
{6.639,10)
(6.236,07)

(390.667,93)
(267.982,37)
(2.306.956,61)
(7.487,42)
(33.422,83)

(638.058,05)

{3.006.517,16)

7.347,91 20.190,32
(1.102,19) (3.028,55)
(5.901,91) (13.491,30)

343,81 3.670,47

il

Andrea Valencia

Contadora General

Ver principales paoliticas contables
y notas a los estados financieros
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SOUTH AMERCIAN TOURS SOUTHTOURSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Anos terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2015

(expresado en dolares)

Método directo

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2015
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (1.135,72) (8.760,18)
Efectivo recibido de clientes 769.217,55 3.155.289,66

Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por gastos de operacion

(618.144,87)
(132.799,57)

(43.978,75)
(3.115.841,38)

Participacion trabajadores (1.102,19) 1.926,36
Impuesto a la renta (16.035,20) (6.156,07)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 7.510,13 (1.871,52)
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 7.510,13 (1.479,52)
Rendimientos financieros 0,00 {392,00)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0,00 0,00
Otras entradas (salidas) de efectivo 0,00 0,00
EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (6.374,41) (10.631,70)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO 42.884,31 36.509,90
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL 36.509,90 25,878,20

Conciliacion entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacién

(expresado en USS)

Utilidad neta 343,81 3.670,47
Partidas que no requieren uso de efectivo
Depreciacion 6.236,07 8.283,46
Rendimientos financieros 0,00 565,23
Utilidad conciliada 6.579,88 12.519,16
Variaciones en la Ctas Operativas
Aumento en impuestos por pagar 0,00 (50.265,00)
Aumento en cuentas por cobrar clientes 123.811,59 128.016,95
Aumento en otras cuentas por cobrar 0,00 (62.730,36)
Aumento en pasivos (9.579,95) 0,00
Disminucion en cuentas por pagar a proveedores (132.799,57) (43.978,76)
Disminucién en nomina empleados 13.123,77 7.677,83
Efectivo neto provisto por actividades de operacion (1.135,72) {B.760,18)

r--,_. r g ]
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Andrea Valencia
Contadora General
Ver principales politicas contables
y notas a los estados financleros
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SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afos terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2015

(Expresados en dblares)
J : UTILIDAD /
CAPITAL  RESERVA  OTRAS  UTILIDADES Pgﬁ’&g;ggi‘ PERDIDA  TOTAL
S0CIAL LEGAL RESERVAS ACUMULADAS NIIF DEL PATRIMONIO
EJERCICID
SALDO INICIAL 31 de diciembre de 2014 A4.000,00  10.972,27 10.972, 2 252.5215_._21 51.867,95 1,81 340.082,52
Transferencin Resultados 2014 43,81 (143,81)
Aportes Futuras Capitalizaciones ¥
Resultados del Cjercicio 2015 Y —w s () 1.670,47 1.670,47
Aesultados acumulades 46,000,00 ) (46.000,00) ,
Saldos Final al 31 de Diclembre de 2015  50,000,00 10.972,27 10.972,27 216.870,03 §1.867,95  1.670,47 1344,152,99
"""" Jodith Bauer " andrea Valoncla
Gerenta General Cantadora Gensral

Ver prinelpales polliicas contables

y notan & lok pstados financieray
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SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S. A.
Resumen de las principales politicas contables
(Expresado en dolares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015

Resumen de las principales politicas contables

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

¢ Nombre de la entidad
SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S A

e RUC de la entidad
1791435206001

e Domicilio de la entidad
Av. Corufa E12-148 y Valladolid

e Forma legal de la entidad
Sociedad Anénima

e Pais de incorporacion
Ecuador

La Compafia SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S.A., 1791435206001 es una
compafia de derecho privado constituida al amparo de las leyes ecuatorianas,
mediante Escritura Publica, el 25 de Junio de 1999.

El objeto social de la Compariia contempla la promocion del turismo interno y externo,
realizando actividades de mediacién entre los prestadores de servicios debidamente
autorizados y los viajeros.

e Estructura organizacional societaria

SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S A., cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia. La Compania tiene una
estructura de tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales
interrelacionadas.

e Representante legal

La sefiorita Judith Bauer representa a la Compariia, esta encargada de dirigir y
administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compainia y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compaiiia, suscribir y firmar a nombre de la Compania todas las



SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S. A.
Resumen de las principales politicas contables
(Expresado en dolares)

escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que
celebre la compafnia, entre otros.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compania SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S A.
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Concejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2014 y 2015.

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Compania que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes
estados financieros.

b) Pronunciamientos contablesy su aplicacion

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
Estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Aplicacion obligatoria

Enmiendas/ Normas/ Iniciativas a partir de
NIC 1 “Presentacién de estados financieros”
(Emitida en diciembre de 2014) 01-ene-16

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41
(EArgzltngZ;aj unio de 2014) 01-Ene-2016 ()
NIC 1.6 “ EropieQad, plantay equipo” y NIC 38
(EA;:;YSZ Ienr:agg;/tzalzse 2014) 01-Ene-2016 (%)
NIC 27 “ Estados financieros separados”
(Emitida en agosto de 2014) 01-Ene-2016 (%)



SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S. A.
Resumen de las principales politicas contables
(Expresado en dolares)

NIIF 9 —“Instrumentos financieros’
Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
Emitida en noviembre de 2013 Sn determinar

NIIF 10 —“ Estados financieros consolidados” y NIC

28 —“Inversiones en asociadas y negocios 01-Ene-2016 (*)
conjuntos”

(Emitida en septiembre de 2014)

NIIF 11 “ Acuerdos conjuntos

(Emitida en mayo de 2014)” 01-Ene-2016 (*)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”
(Emitida en enero de 2014) 01-Ene-2016 (*)

NIIF 15 —“Ingresos procedentes de contratos con .
Clientes” 01-Ene-2017 (%)

(Emitida en mayo de 2014)

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

El IASB agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacién de principios y requisitos de las
normas ya existentes.

NIIF 9 —“Instrumentos financieros”.

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “maés prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opciéon de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su
adopcién anticipada es permitida.

Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afio 2014:



SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S. A.
Resumen de las principales politicas contables
(Expresado en dolares)

Fecha de aplicacién

Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de
NIC 32 —“Instrumentos financieros: Presentacién”
(Emitida en diciembre de 2011) 01-ene-14

NIC 27 —“ Estados financieros separados” y NIIF 10
- “Estados financieros consolidados” y NIIF 12 —

“Informacidn a revelar sobre participaciones en
otras entidades”

01-ene-2014 ()

(Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36 —“ Deterioro del valor de los activos” 01-ene-2014 (*)
(Emitida en mayo de 2013)
NIC 39 —“Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicién”
(Emitida en junio de 2013)

01-ene-2014 ()

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” 01-jul-14
(Emitida en noviembre de 2013)

NIC 32 —“Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en
el Estado de Stuacién Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica alascontribucionesde losempleados o de terceras
partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las modificaciones
essimplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del
namero de afos de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con
un porcentaje fijo del salario.

¢) Moneda funcional y de presentacion

Las cifrasincluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compafia es el Dolar de los Estados Unidos
de América.

10



SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S. A.
Resumen de las principales politicas contables
(Expresado en dolares)

d) Clasificacion de saldos en corrientesy no corrientes.

En el Estado de Stuacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes, los
mayores a ese periodo.

e) Propiedadesy Equipos
Medicioén inicial

Un elemento de activos fijos, que cumpla con las condiciones para ser reconocido, se
medird por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros directamente
relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para ser utilizados en
la forma prevista por la empresa.

Reconocimiento

Todo bien adquirido igual o superior a US$ 400,00 sera capitalizado. En el caso de
vehiculos, terrenos y edificios, se debera capitalizar en todos los casos
independientemente de su valor.

Vidas Utiles:

Las vidas Utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los
activos nuevos, seran los siguientes:

Detalle del activo Vida util %de
depreciacion

Muebles y Enseres 10 10,00%
Equipos de Oficina 10 10,00%
Instalaciones y adecuaciones 10 10,00%
Equipos de Computo 3 33,33%
Software 3 33,33%
Vehiculos 5 20,00%

Para efectos de la depreciacion de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo
comprados a partir de enero de 2012, se utilizara los valoresresiduales para cada clase,
en los siguientes porcentajes sobre el costo de activacién.

11



SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S. A.
Resumen de las principales politicas contables
(Expresado en dolares)

Detalle del activo Valor residual
Muebles de oficina 0%
Equipo de oficina 0%
Equipo de computacion 0%
Vehiculos 10%
Edificios 5%
Software 0%
Licencias 0%

Los valores residuales deberan ser revisados por 1o menos al final de cada afio y seran
modificados en funcién de las probabilidades de venta que exista para cada clase de
activos, los cambios en el valor residual seréan tratados en forma prospectiva conforme
lo establece la NIC 8.

Medicion posterior
La compania medira los elementos que compongan sus activos fijos, de acuerdo a:

. Modelo de costo para todas las clases de bienes excepto maquinarias e
inmuebles:

Costo

(-)Depreciacién acumulada

(-)Importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor
(=)Propiedad, planta y equipo

1. Modelo de valuacién para maquinarias e inmuebles:

Valor razonable

(-)Depreciacion acumulada

(-)Importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor
(=)Activos fijos

Las revaluaciones deberan hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que el
valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe en libros, al
menos se debera valorar los activos cada 5 afos.

Depreciacion
Cuando se revalle un elemento de activos fijos, la Depreciacion Acumulada sera re
expresada proporcionalmente al cambio en el importe en libros bruto del activo, de

manera que el importe en libros del mismo después de la revaluacion sea igual a su
importe revaluado.

12



SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S. A.
Resumen de las principales politicas contables
(Expresado en dolares)

f) Reconocimiento de los ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC 18, los
ingresos son reconocidos en concordancia al principio de prudencia y en funcion del
devengamiento de la transaccién, independientemente de su cobro.

INGRESO REGISTRADO = DEVENGADO
(Independiente de si se cobre o0 no)

Losingresos ordinarios son reconocidos a valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja una incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se la
reconocera como un gasto, en lugar de ajustar el importe de ingreso originalmente
reconocido.

Por lo tanto, los ingresos por devengar o diferidos deben ser reconocidos como un
pasivo y a su devengamiento deben ser contabilizados como ingreso y a la vez se debera
reconocer los costos y gastos asociados con los mismos.

g) Politica para el tratamiento de provisiones, activosy pasivos contingentes
Provision: La compania reconocera una provisién, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

e Es probable que la compania deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Pasivo contingente: La entidad no debe reconocer contablemente una obligacion de
caracter contingente. Por el contrario, debera informar acerca de la obligacién en
cuestion de los estados financieros, salvo en el caso de que la salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos tenga una probabilidad remota.

Activos contingentes: La entidad no debe reconocer ningin activo contingente. No
obstante, cuando la realizacion del ingreso sea practicamente cierta, el activo
correspondiente no es de caracter contingente, y por tanto es apropiado reconocerlo.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: La empresa contratard a un actuario
matematico calificado por la Superintendencia de Companias para la valorizacion de
todaslas obligaciones de caracter significativo derivadas de los beneficios post-empleo
(jubilacion patronal) y por terminacion (desahucio), en caso de no realizar el estudio
actuarial al cierre de un periodo econdmico, se realizara dicho estudio el siguiente

13



SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S. A.
Resumen de las principales politicas contables
(Expresado en dolares)

periodo y se actualizara las provisiones correspondientes a los beneficios de
empleados.

h) Incobrabilidad de la Cartera

Cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya
incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la
cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se procedera a
reconocerlo como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente
reconocido, de la siguiente manera:

1) En sutotalidad, si no existe probabilidad alguna de cobro, vy;

2) En forma parcial, a través de la creacién de una provision para cuentas
incobrables, si existe todavia probabilidades de recuperar los valores
pendientes de cobro.

Para registrar esta provisién se deberéa realizar un andlisis para cada caso en particular
a fin de establecer el porcentaje al cual debe ascender la provision, considerando los
efectos que puede tener sobre Impuestos Diferidos segin las disposiciones de la NIC
12.

i) Reconocimiento de costos y gastos

Los otroscostosy gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

i) Instrumentos financieros
Reconocimiento Inicial de activosy pasivos financieros
Se deben medir a su valor razonable lasinversiones que se ha realizado en certificados
de depdsito, pdlizas de acumulacion, certificados de inversion, papeles comerciales,
obligaciones y titularizaciones, en funcién del vector de valoracion proporcionado por
el Mercado de Valores.
Medicidn posterior de los activos financieros
Se mediran los activos financieros de acuerdo a su valor razonable sin incluir el costo

de transaccién para una posible venta del activo. La tasa efectiva de descuento a
utilizar es la tasa maxima permita por el Banco Central del Ecuador.
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Medicion posterior de Pasivos Financieros

La medicién de todos sus pasivos financieros se realizara al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, la tasa efectiva de descuento a utilizar es la
tasa maxima permita por el Banco Central del Ecuador.

k) Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos como una
cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el
Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre
la base fiscal y la base contable, producto de la aplicacion de las NIIF.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos deben ser medidos por las cantidades que
se espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas
impositivas vigentes, o practicamente terminado el proceso de aprobacién, en la fecha
del balance.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, basandose en lastasasy leyes fiscales que a la fecha del balance
hayan sido aprobadas o practicamente terminado el proceso de aprobacién. Los activos
y pasivos por impuestos diferidos no deben ser “neteados”.

Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, |la tarifa de impuesto a la renta causado se
calculard en un 22%a menos que la Administracion Tributaria determine otro valor
porcentual.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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) Registros Contablesy Unidad Monetaria

Los registros contables de la Compania se llevan en délares de E.E.U.U., que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definiciébn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 4. - CAJA —BANCOS

(Expresado en dolares)

Al 31 de diciembre de 2015, la compania tiene saldo disponible en sus cuentas de
fondos fijos y bancos. A la fecha indicada existe en efectivo y equivalentes US$

25.878,20.

Diciembre
31, 2015
Produbanco ©9.045,72
Banco del Pacifico 6.697,08
Fondo Fijo Quito Administracién 500,00
Fondo Fijo Quito Operaciones 7.885,40
Fondo Fijo Galapagos Administracién 250,00
Fondo Fijo Galapagos Operaciones 1.500,00

TOTAL

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

25.878,20

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar comerciales asciende a US$

136.660,69, el detalle es como sigue:

Diciembre

31, 2015

Cuentas por Cobrar del Exterior 135.313,75
Cuentas por Cobrar del Locales 1.346,94
Total 136.660,69

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: La antigiiedad
de las cuentas por cobrar no deterioradas mantiene un promedio de 30 dias de

vencimiento.

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La empresa mantiene otras cuentas por cobrar por US$ 65.990,29, de los cuales US$
38.366,29 corresponde a una nota de crédito desmaterializada a favor de la compainia,

el detalle de la diferencia es el siguiente:
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Empresa Publica Ferrocarriles Del Ecuador FEEP

Garantia Parque Nacional
Garantia internet
Garantia oficina SAT 1
Garantia oficina SAT 2
Garantia oficina GPS
Garantia oficina GPS
TOTAL

NOTA 7.- ANTICIPOS.

Diciembre

31,

2015

1.620,00
15.750,00

50,00

2.350,00
2.350,00

504,00

5.000,00

27.624,00

Al 31 de diciembre la compaifiia registra un total de anticipos de US$ 234.726,27; el

detalle es como sigue:

Anticipo a Proveedores

Floating

Impuestos Anticipados

TOTAL

NOTA 8.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Diciembre
31, 2015

124.409, 84
18.200,00
92.116,43

234.726,27

Al 31 de diciembre de 2015, la empresa mantiene un valor en propiedad plantay equipo

de US$ 11.030,10, el detalle es como sigue:

Detalle Movimiento Sa.kilo Depref:nacmn Altas Bajas / Saldo Final
Inicial Corriente Ventas
Costo 13.906,96 -6.394,41 7.512,55
BIENES MUEBLES

Depreciacion -6.654,51 -2.203,04 6.394,41 -2.463,14
Costo 2.548,32 -1.912,93 635,39

EQUIPO DE OFICINA o
Depreciacion -1.196,25 -993,94 1.912,93 -277,26
EQUIPAMIENTO Costo 11.764,14 83,53 11.847,67
INFORMATICO Depreciacion -4.994,52 -2.618,58 1.395,99| -6.217,11
SALDO PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 11.038,10
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NOTA 9.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015, la empresa mantiene otros activos no corrientes
correspondiente ala inversién por accionesde |la compania SAT Galdpagos, por un valor
de US$ 392,00

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
A continuacién se presenta un detalle de las cuentas por pagar comerciales que

mantiene la compafia durante el afo 2015, las cuales tienen un saldo de US$
15.027,69.

Diciembre

31, 2015

Proveedores Hoteleria 5.729,25
Proveedores Transportes 5.043,06
Proveedores Operadores Terrestres 256,77
Proveedores Guias 624,22
Proveedores Restaurant y Shows 83,16
Proveedores Operadores Aéreos 2.106,93
Proveedores Administracion 1.184,30
TOTAL 15.027,69

NOTA 11.- OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales reportadas en los estados financieros como
sigue, las cualestienen un saldo de US$ 15.264,54.

Diciembre

31, 2015

APORTE PERSONAL IESS A PAGAR 2.066,38
APORTE PATRONAL IESS A PAGAR 2.656,79
PARTICIPACIONES A PAGAR 3.028,55
132 SUELDO A PAGAR 1.822,21
142 SUELDO A PAGAR 3.202,50
FONDO DE RESERVA A PAGAR 542,62
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS EMP. POR PAGAR IESS 745,49
APORTE IESS MANDATARIOS POR PAGAR 1.200,00

TOTAL 15.264,54
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NOTA 12.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de 2015, la compania presente obligaciones por impuestos
corrientes de US$ 21.139,81; el detalle es como sigue:

Diciembre

31, 2015

IVA en Ventas 93,90
Retenciones en la Fuente de IR 3.754,56
Retenciones en la Fuente de IVA 9.794,80
Impuesto a la Renta por Pagar 7.496,55
TOTAL 21.139,81

NOTA 13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 fue de US$ 29.596,00.

Diciembre

31, 2015
Provisiones facturas a pagar - -28.783,08
Reverso pago proveedores -812,92
TOTAL ~ 29.596,00

NOTA 14.- OTRAS PROVISIONES

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
y cinco afilos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida
con el mismo empleador, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

A efectos de determinar estas obligaciones laborales, la Empresa contrat6 los servicios
de un actuario calificado por la Superintendencia de Compaifias. De conformidad con
lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19, para el reconocimiento de esta obligacién,
el Actuario contratado, deberd utilizar el método de “unidad de crédito proyectada”
para determinar tanto el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos,
como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y el costo de servicio
pasado.

Al 31 de diciembre de 2015, la empresa mantiene otras provisiones por beneficios
definidos en el informe actuarial por un valor de US$ 49.282,33, los resultados de

dicho estudio son los siguientes:
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Diciembre

31, 2015

Jubilacién patronal 36.971,64
Indemnizacion por desahucio 12.310,69
TOTAL 49.282,33

NOTA 15.- IMPUESTOS DIFERIDOS

Los efectos sobre impuestos diferidos fueron determinados considerando una tasa
impositiva del 22% tarifa vigente para el afio 2015, en resumen los efectos
presentados en impuestos diferidos se debe al aumentos de activos fijos por activos
revaluados.

Diciembre

31, 2015

Saldo Inicial 197,80
(-) Devengamiento 175,61
Saldo Final 22,19

NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014, la compafia presenté un capital suscrito de US$ 4.000,00;
con fecha 26 de febrero de 2015, mediante RESOLUCION No. SCV-IR-DRASD-SAS 14, la
Superintendencia de Compaiiias, aprobé el aumento de capital suscrito a US$ 50.000,00
valor reflejado en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015.

NOTA 17.- RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2015, la empresa mantiene reservas por un valor de US$
21.944,54.

Diciembre

31, 2015

Reserva Legal W
Reserva Estatutaria 10.972,27
TOTAL T 21.944,54

Las reservas senaladas podran ser utilizadas para compensar pérdidas, incrementar el
capital o reparticion entre los accionistas en caso de liquidacién de la Compaiia.
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NOTA 18.- RESULTADOS ACUMULADOS

La empresa mantiene resultados acumulados por un valor de US$ 220.540,50, al 31 de

diciembre de 2015.

Ganancias Acumuladas
Pérdidas Acumuladas
Resultado del Ejercicio

Total

Diciembre
31, 2015
262.892,69
-46.022,66
3.670,47
220.540,50

El resultado del ejercicio presenta una utilidad de US$ 3.670,47; cuyo valor se refleja

en el Estado de Resultados Integrales.

NOTA 19.- INGRESOS POR SERVICIOS

La empresa registro ingresos por servicios un valor de US$ 3.026.707,48 durante el

periodo 2015.

Ingresos por Turismo Receptivo
Comisiones por Servicios Aéreos
Otros Ingresos

TOTAL

NOTA 20.- COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos durante el periodo 2015, es sigue:

Diciembre
31, 2015

3.019.756, 86
4.335,87
2.614,75

3.026.707,48
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Gastos de personal

Gastos de administracién

Gastos operativos

Gastos financieros

Otros gastos

Gasto participacion trabajadores
Impuesto a larenta

TOTAL

Sueldos y Otras Bonificaciones
Beneficios Sociales a Empleados
Aporte a la Seguridad Social
Honorarios Profesionales y Dietas
Arriendos

Mantenimiento Oficina
Combustibles y Lubricantes
Suministros, materiales y repuestos
Provisién Jubilacién Patronal
Provision Desahucio

Interés Financieros Locales
Gastos de Gestion

Impuestos, Contribucionesy Otros
Gastos de Viaje

Depreciaciones y Amortizaciones
Pagos por Otros Servicios

TOTAL COSTOS OPERATIVOS

Gasto Impuesto a la Renta
Gasto Participacion Trabajadores

TOTAL

los estados financieros
(Expresado en ddlares)

Diciembre

31, 2015
390.667,93
267.982,37
2.306.956,61
7.487,42
33.422,83
3.028,55
13.491,30
3.023.037,01

El detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre

31, 2015
288.476,86
46.992,87
44,570,20
130.549,16
39.983,85
13.419,62
3.351,73
6.467,66
5.638,00
4.990,00
4.338,92
3.125,18
27.622,99
22.460,63
8.283,46
2.356.246,03

3.006.517,16

13.491,30
3.028,55

3.023.037,01
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NOTA 21.- ADMINISTRACION DE RIESGOS.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujosy activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiia no se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés, debido a que las Compafiia no mantiene préstamos a tasas de interés
sean estas fijas o variables. El riesgo en caso de que se presente en la compania se ha
definido mantenerlo mediante una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa
fijay a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compania. La Compania ha adoptado una politica de evaluacion crediticia continua
de sus clientes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Compafia Unicamente realiza transacciones con
Compainias que cuentan con una razonable calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas en su mayoria por un cliente del
grupo. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es el que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién
de liquidez de la Compania. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que la Compafia
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
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el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

El Directorio de la Compania revisa la estructura de capital de la Compania sobre una
base anual. Como parte de estarevisién, el Directorio considera el costo del capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital. Losprincipalesindicadores financieros
de la Compania se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$365.952
indice de liquidez 4.3 veces
Pasivos totales/ patrimonio 0.38 veces

La administraciéon considera que los indicadores financieros antes indicados estén
dentro de los parametros adecuados para una organizaciéon del tamafno y nivel de
desarrollo que la Compania.

NOTA 22.- SITUACION TRIBUTARIA

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revisién de la situacion tributaria de la
Compaiiia, si hubiera consideraciones de impuestos, éstos y los correspondientes
intereses y multas seran imputables a la Compania.

Para ello, la Administracion Tributaria, tiene 3 afios contados a partir de la
presentacién de las declaraciones, pararevisar la informaciéon y determinar las
obligaciones tributarias de la compafia.

NOTA 23.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros

(marzo 22 del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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NOTA 24.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y el Directorio de la Compania en marzo 22 del 2016 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por el Directorio y la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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