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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de SOUTH AMERICAN TOURS
SOUTHTOURSA S.A.

1. En mi calidad de Comisario de la Compafila SOUTH AMERICAN
TOURS SOUTHTOURSA S. A. del ejercicio econdmico comprendido
entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2013, he revisado la informacion
Contable Financiera presentada en el Balance General y en el Estado de
Pérdidas y Ganancias, asi como las notas a los Estados Financieros; de
igual manera analicé el cumplimiento de las obligaciones societarias;
informacion necesaria para determinar el correcto desempefio de la
Administracion y el funcionamiento de la organizacion. Esto en
cumplimiento de mi responsabilidad como Comisario de acuerdo a lo
establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias Codificada y demas
normativa conexa.

2. Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo
requerido en las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan
con los libros de contabilidad de la Compafiia.

b) Los procedimientos de control interno implantados por la
Administracion de la Compaiiia son adecuados y le ayudan a tener un
grado razonable de que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de los Estados
Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

¢) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que
se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias, y de las Resoluciones de la Junta General
de Accionistas, por parte de la Administracion.

3. El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi
como los criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de
la Administracion de la Compaiia. Tales criterios podrian eventualmente
no ser compartidos por las autoridades competentes.



En mi opinidén, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacién financiera de SOUTH AMERICAN TOURS
SOUTHTOURSA S.A., y sus resultados de operacion, por el ejercicio
terminado al 31 de dlclembre de 2013.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacion y
uso de los Accionistas y la Administracion de SOUTH AMERICAN
TOURS SOUTHTOURSA S.A. y no debe ser utilizado para otros
propositos.

Quito. Abril 11 de 2014

Nﬁbﬁcg
drtinez-Y.

Comlsarlo
Reg. Prof. 80 P.1.



SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S.A.
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales
Anticipos proveedores

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Depreciaciones

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones laborales

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos

Otras cuentas por pagar largo plazo

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

10

11
12
13-15

15

Valores

42.884,31
394.421,40
106.639,28

33.863,55

30.866,42

608.674,96

25.195,79
8.62781

16.567,98

625.242,94

198.850,02
35.497.98
19.289,12

253.637,12

29.790,38
467,83
1.008,90

31.267,11

284.904,23

4.000,00
21.944,54
314.394,17

340.338,71

625.242,94




SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013
(En doélares de los Estados Unidos de América)

Ingresos

Ingresos Nacionales

Comisiones por Servicios Aéreos
Comisiones Contrato Marketing
Utilidad en venta de activos
Otros Ingresos

Total Ingresos

Costos y gastos
Turismo receptivo directo

Gastos porobligacioncs con el personal

Honorarios
Mantenimicnto
Suministras y matcriales

Servicios publicos y telecomunicaciones

Arriendos

Gastos de viaje

Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Gastos y comisiones bancarias
(Gastos seguros

Gastos de gestion

Publicidad

Capacitaciones y entrenamicntos
Otros gastos

Total costos y gastos

Utilidad antes de impuestos

Gasto participacion trabajadores
Gasto Impuesto a la Renta

Resultado del periodo
Otros resultados integrales

Utilidad actuarial

Total otros resultados integrales

Resultado integral total

Valores

44.571.12
14.644,21
568.593.35
121.413.80
413.58

749.636,06

18.658.55
312.787.00
81.763.47
38.999.05
35.323.75
31.265.09
20.941.72
14.937.47
11.309.27
10.623.02
8.023.86
5.867.41
3.962,85
1.390,40
969,15

13.843.15

610.665,21

138.970.,85

112.387,63

2.095.14

2.095,14

114.482,77

i



SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Método directo (expresado en USD §)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (297.188,57)
Efectivo recibido de clientes 304.993.72
Efectivo por pagos al personal (312.544.22)
Efectivo por otros gastos de operacion (278.968.88)
Participacion trabajadores (3.654,07)
Impuesto a la renta (7.015,12)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 306.791,82
Venta de propiedad. planta y equipo 306.791.82
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0,00
EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 9.603,25
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO 33.281.06
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL 42.884,31

Conciliacion entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacion

Utilidad neta 114.482,77

Partidas que no requieren uso de efectivo

Depreciacion 11.309.27

Utilidad en venta de activos (121.413,80)
Utilidad conciliada 4.378.24

Variaciones en la Ctas Operativas

Variacion ¢n cuentas por cobrar clientes (322.814.96)
Disminucidn en cuentas por pagar a proveedores 43.473.75
Variacidn en impuestos por pagar (30.537,15)
Aumento en otras cuentas por cobrar (16.377.14)
Disminucién'en nomina cmp leados 24.688.69
Efectivo neto provisto por actividades de operacion (297.188,57)
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ANALISIS FINANCIERO

El presente analisis, consiste en la interpretacion de las principales cuentas que
componen el Balance General y el IEstado de Pérdidas y Ganancias. El objetivo
de este razonamiento radica en la comparacion porcentual de las diferentes
partidas que conforman los estados financieros.

En lo concerniente al Balance General de la Compaiiia, el 97,35% de los Activos,
corresponden a Activos Circulantes, en donde su rubro mds representativo son
las Otras Cuentas y Documentos por cobrar a SAT URUGUAY, con quien
mantiene un contrato de prestacion de servicios de operacién de paquetes
turisticos.

En cuanto a los pasivos, el 89,03% son a corto plazo y estan conformados en su
mayor parte por cuentas por pagar a proveedores locales.

En relacion a los resultados obtenidos, se puede apreciar que los ingresos
generados durante el ejercicio 2013, corresponden el 83,75% al giro de negocio
propio de la Compaiiia, y el 16,25% corresponde a otras rentas no operativas, la
cual se genera por la venta de un inmueble. En cuanto a los costos y gastos, la
Compaiiia genera un valor porcentual del 54.61% en relacion al total de costos 'y
gastos, en pagos al personal en relacion de dependencia y honorarios.

Para cvaluar la situacién financiera de la Compaiiia, se analizaron los principales
indices financieros de la gestidn, los mismos que se detallan a continuacion:

Indice de Liquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente

2,40 = 608.67496 /  253.637,12

En el afio 2013 el indice de liquidez fue de 2,40; lo cual indica que la Compafiia
tiene actualmente la capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo.
En otras palabras, por cada délar de deuda la Compaiiia puede cubrir USD § 2,40
con sus activos corrientes.

Razén de deuda = Activo Total — Patrimonio / Activo Total

0.46 = 625.242,94 — 340.338,71/625.242,94



Con este indice podemos analizar que los activos totales se encuentran
financiados en el 46% por fondos de terceros y el 54% con capital propio; lo que
indica que la Compafiia se encuentra apalancada.

Rotacion de Activo = Ventas Netas / Activo Total

1,20 = 749.636,06 / 625.242.94

La rotacion de Activos Totales indica la eficiencia con la que SOUTH
AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S.A. utiliza sus activos para generar
ventas, para este periodo la rotacion de activos es de 1,20 veces al ano; es decir,
utiliza USD $ 1,00 de sus activos, para generar USD $ 1,20 de ventas.

f

Deuda a Capital Pasivo Total / Capital

Il

0,84 284.904,23 / 340.338,71

Este indice financiero mide la proporcion del pasivo total sobre el patrimonio de
la Compaiiia, y observamos que el pasivo equivale a 0,84 veces el patrimonio.



INFORME DE COMISARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2013

1. INFORMACION GENERAL

SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S.A. con numero de RUC
1791435206001, fue constituida el 25 de junio de 1999 bajo la normativa vigente
en el Ecuador ante el Notario Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de
Quito, provincia de Pichincha, Ecuador.

Su objeto social contempla la promocion del turismo interno y externo,
realizando actividades de mediacion entre los prestadores de servicios
debidamente autorizados y los viajeros, prestacion de turismo receptivo interno y
externo, inclusive el turismo ecoldgico.

El capital suscrito es de USD $ 4.000,00 divididos en 4.000 acciones de USD §
1,00 cada una, esta compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en Dolares)

Nime Vi .
Nombre Vum.u-o de al.or Capital | Porecentaje
acciones nominal
SOUTH AMERICAN TOURS DE URUGUAY AGENCIA DE VIAJES SA 3.600 1.00 3.600.00 90%
BUKER FEDERICO 400 1.00 400,00 10%
Total 4.000 4.000,00 100%

Al 31 de diciembre de 2013, sc genera una utilidad por accion de USD § 28,62
sobre el valor nominal. Para mayor informacion al respecto, remitirse al estado
de resultados integrales.

Su oficina estd ubicada en la Av. Corufia E12-148 y Valladolid en la ciudad de
Quito, las actividades para las que fue constituida las desarrolla a nivel nacional.

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre 2013 sus administradores
son los que se indican a continuacion:

Nombre Cargo Fecha (.ie
nombramiento
Buker Federico |Presidente 18/09/2001
Bauer Judith Gerente General 01/06/2013




(*) En relacidon al presidente se debe mencionar que el nombramiento se
encuentra caducado desde el 16 de julio de 2003. Sin embargo, durante todo ese
tiempo no se ha nombrado a otra persona para ese cargo.

2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF'S

A criterio de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros cumplen
con los requerimientos establecidos en las NIIFs y en las politicas contables
definidas por la Empresa.

3. BASES DE ELABORACION

Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad que han sido adoptadas en Ecuador.

LLa presentacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's exigen la
determinacién y aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables mas importantes adoptadas por la Compaiiia se
establecen en la nota 5.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales
para aplicar las politicas contables del grupo. Los juicios que la gerencia haya
efectuado en el proceso de aplicar las politicas contables y que tengan la mayor
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se
establecen igualmente en la nota 5.

4. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacidon de la Compafiia.

5. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la compaiiia para la preparacion de sus Estados Financieros:

A. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
SOUTH AMERICAN TOURS SOUTHTOURSA S.A., es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.



B. Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las
siguientes:

e Lstado de Situacidn Financiera.- La compaififa clasificod las partidas del
Estado de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes.

e LEstado de Resultados Integrales.- [.os costos y gastos se clasificaron en
funcion de su “naturaleza”.

e FEstado de Flujos de Efectivo.- Se utilizo el método Directo, el cual
informa de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos
durante el periodo por actividades de operacion, de inversion y de
financiacidn.

e FEstado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre
importes en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de
resultado integral y transacciones con propietarios.

C. Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC
18, los ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en
funcion del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se lo reconocera como un gasto, en lugar de ajustar el
importe del ingreso originalmente reconocido.

D. Activos fijos y otros activos.
Medicion Inicial
Un elemento de activos fijos, que cumpla las condiciones para ser reconocido, se
medira por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros directamente

relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para ser utilizados
en la forma prevista por la empresa.



Reconocimiento

Todo bien adquirido igual o superior a USD § 400,00 seréd capitalizado. En el
caso de vehiculos, terrenos y edificios, se debera capitalizar en todos los casos
independientemente de su valor.

Vidas utiles

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos
los activos nuevos, seran los siguientes:

% de

; depreciacion

Muebles de oficina 10 10,00%
Equipos de oficina 10 10.00%
Equipos dc computacion 5 20,00%
Vehiculos 10 10,00%
Ldificios 40 2.50%
So fiware 5 20.00%
Licencias 5 20.00%

Para efectos de la depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo
comprados a partir de enero de 2012, se utilizaré los valores residuales para cada
clase, en los siguicntes porcentajes sobre el costo de activacion:

Detalle del activo ! Valor residual

Mucebles dc oficina 0%
Equipos dc oficina 0%
Equipos de computacién 0%
Vehiculos 10%
Edificios 5%
Soflware 0%
Licencias 0%

Los valores residuales deberan ser revisados por lo menos al final de cada afio y
seran modificados en funcién de las probabilidades de venta que exista para cada
clase de activos, los cambios en el valor residual seran tratados en forma
prospectiva conforme lo establece la NIC 8.

Medicion posterior

L.a Compaiiia medird los elementos que compongan sus-activos fijos, de acuerdo
a

a. Modelo de costo para todas las clases de bienes excepto maquinarias ¢
inmuebles :



Costo
(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor
(=) Propiedad, Planta y Equipo.

b. Modelo de revaluacion para maquinaria e inmuebles:

Valor Razonable (Incluye revaluacion)

(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor

(=) Activos fijos

Las revaluaciones deberdn hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que el
valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe en libros,
al menos se debera valorar los activos cada 5 afios.

Depreciacion

Cuando se revalte un elemento de activos fijos, la Depreciacion Acumulada sera
re expresada proporcionalmente al cambio en el importe en libros bruto del
activo, de manera que el importe en libros del mismo después de la revaluacion
sea igual a su importe revaluado.

D. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos
contingentes.

Provisién: La compafiia reconoce una provision, solamente en los siguientes
casos:

- Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

- Es probable que la compaiiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios economicos para cancelar tal obligacion; y

- Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: Se debe contratar los servicios
de un actuario calificado por la Superintendencia de Compafifas para la
determinacién de las obligaciones de caracter significativo derivadas de los
beneficios post-empleo (jubilacion patronal) y por terminacion (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19, para el
reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado para el efecto, debera



utilizar el método de “la unidad de crédito proyectada™ para determinar tanto el
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los
servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en el sueldo, Unicamente seran reconocidas si se producen
cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se
deban a la variacién en los siguientes factores:

e Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de
incremento de salarios inesperadamente altas o bajas para los
emplcados, asi como variaciones en los beneficios o en los costos de
atencidén médica;

e [El efecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de
rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios de los empleados, asi como el efecto de las variaciones en los
beneficios o en los costos de atencion médica cubiertos por el plan;

e Elefecto de las variaciones en la tasa de descuento.

E. Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen
como una cuenta por cobrar/pagar en la medida en que exista una probabilidad de
recuperar/liquidar el Impuesto a la Renta generado sobre las diferencias
presentadas entre la base fiscal y la base contable.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funciéon de las reformas que se realicen tanto a la
normativa contable como a la tributaria.

Medicion

LLos activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales vigentes a la
fecha de cierre de los estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no deben ser descontados.

Impuesto a la renta corriente
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta

causado se¢ calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.



Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a
la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

6. CAJA - BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia tiene saldo disponible en sus cuentas
de fondos fijos y bancos. A la fecha indicada existe en efectivo y sus

cquivalentes USD § 42.884,31 de acuerdo al siguiente cuadro:

(Expresado en Dolares)

Codigo Cuentas Valores
111210001-EC-01000  {Produbanco 31.843,80
111210002-EC-01000 !Banco del Pacifico 1.281,55
111300001-EC-01000  |Fondo Fijo Quito Administracion 500,00
111300002-EC-01000  |Fondo Fijo Quito Operaciones 5.000,00
111300003-EC-02000 |Fondo Fijo Galdpagos Administracion 258,96
111300004-EC-02000  |Fondo Fijo Galapagos Operaciones 4.000,00
TOTAL 42.884,31

7. CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 diciembre de 2013 son los siguientes:

(Expresado en Dolares)

Codigo Cuentas Valores
113100001-EC-00000 |Créditos por Ventas SAT Uruguay (1) 393.920,97
113100002-EC-00000 | Créditos por Ventas Moneda Nacional 500,43
TOTAL 394.421,40

Las cuentas por cobrar presentadas, tienen una antigiedad que en promedio, no
supera los 30 dias, por tanto, se¢ trata de una cartera relativamente sana.

(1)La cuenta por cobrar se genera por transacciones realizadas con SOUTH
AMERICAN TOURS DE URUGUAY AGENCIA DE VIAJES S.A.
empresa relacionada con la cual se celebrd un contrato de servicios para la
operacion de paquetes de turismo receptivo.



Producto de la aplicacion del contrato antes citado, durante el afio 2013
SAT ECUADOR recibi6 de su relacionada el
3.558.737,71 por concepto de reembolso de gastos operativos y USD §

monto total de

568.593,35 por comisiones, segln lo indicado a continuacion:

(Expresado en Ddlares)

REEMBOLSOS | COMISION | COMISION TOTAL

M COBRADOS FLJA VARIABLE | OPERACIONES
ENERO 350.920.77 35.000.00 14.036,83 399.957,60
FEBRERO 278.304.75 35.000,00 12.523,71 325.828.46
MARZO 388.837.05 35.000.00 15.553,48 439.390.53
ABRIL 309.839.69 35.000,00 12.393,59 357.233.28 |
MAYO 236.467,39 35.000,00 10.641.03 282.108.42
JUNIO 147.287.45 35.000,00 7.364,37 189.651.82
JULIO 195.309.80 35.000,00 9.765.49 240.075,29
AGOSTO 291.187,71 35.000,00 13.103.45 339.291,16
SEPTIEMBRE 335.842.41 35.000.00 13.433,70 384.276.11
OCTUBRE 405.303,13 35.000,00 14.185,58 454.488.71
NOVIEMBRE 419.731,47 35.000,00 14.690.60 469.422.07
DICIEMBRE 199.706,93 35.000,00 10.901,52 245.608.45
TOTAL 3.558.738,55 | 420.000,00 | 148.593,35 4.127.331,90

8. ANTICIPOS

Los anticipos entregados a los proveedores que conforman los saldos al
31 de diciembre del 2013 se presentan a continuacion:

(Expresado en Ddlares)

e Saldo al
Cadigo Cuentas 311272012
ANTICIPOS
113210003-EC-00000  |Anticipo a Proveedores Te313,17
113210005-EC-00000  |Floating 16.953,60
TOTAL 87.266,77

El perfodo de recuperacion de los anticipos entregados a proveedores es de 30 a
60 dias cuando se efectiviza el servicio.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo del crédito tributario a favor de la compania de Impuesto al Valor
Agregado ¢ Impuesto a la Renta al 31 de diciembre del 2013 es el siguiente:



(Expresado en Délares)

Codigo Cuentas Valores
113400001-EC-00000  |Anticipos Impuesto a la Renta (1) 3.344,33
113400003-EC-00000  |Retencion IVA 4.356,85
113400004-EC-00000  |Retenciones en la Fuente (1) 409,09
113400005-EC-00000  |Crédito Tributario [VA 22.756,15
TOTAL 30.866,42

(1) Estos valores podran ser compensados con el Impuesto a la Renta por

pagar

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de los distintos elementos de propiedad, planta y equipo, de
enero a diciembre de 2013, son los siguientes:

Costo

(Expresado en Ddélares)

Saldo
Cuentas Saldo diciembre 2012 Compras Ventas diciembre
2013
Muebles de Oficina 10.943.34 680,70 - 11.624.04
Equipo de Oficina 2.548.32 - - 2.548.32
Equipo de Computacion 10.105,53 2.52748 1.609,58 11.023,43
Inmuebles 105.000,00 - 105.000.00 -
Terreno 96.000,00 - 96.000,00 -
SUBTOTAL COSTO 224.597,19 3.208,18 202.609,58 25.195,79
Depreciacion acumulada
(Expresado en Ddélares)
) . i Depreciacion i S'aldo
Cuentas Saldo diciembre 2012 Bajas corriente diciembre
2013
Dep. Acum. Muebles de Oficina 398,75 2.182,68 2.581.43
Dep. Acum. LEquipo de Oficina 2.102,17 398,75 2.500,92
Dep. Acum. Equipo de Computacion 2.634,10 1.609,58 2.520,94 3.545,46
Dep. Acum. Inmuebles 6.206,90 12.413,80 6.206,90 -
SUBTOTAL DEPRECIACION 11.341,92 14.023,38 11.309,27 8.627,81
IL\IP()RTE EN LIBROS DEPPE 213.2535,27 - 16.567,98 J

La disminucion importante en el saldo de estas cuentas se genera debido a que en

el afio 2013 la Compaiiia vendio su activo mas representativo, el inmueble en el

cual realizaba operaciones.



11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 las cuentas por pagar se detallan en el siguiente
cuadro:

(Expresado en Ddlares)

PROVEEDOR VALORES

ECO HOTEL FINCH BAY 16.036.60
HOTEL ORO VERDE GUA YAQUIL 9.339.26
BORGMANN PIERRE 8.900,00
HII'TON COLON QUITO 7.229.20
JORGLE LEDESMA 6.352.73
SORRENTO GALAPAGOS S.C.C. 6.260.90
HOTEL CARVALLO 5.712,00
UNIPARK HHOTEL 5.586,00
HOTEL LOBO DEMAR CRANVIFRE CIA. LTDA. 5.170,00
GRAND HOTEL MERCURE ALAMEDA QUITO 4.662,08
HOSTAIL VILLA NANCY 3.747.73
HOTEL MARRIOTT 3.6608.14
HACIENDA CUSIN 3.122.40
LA CASA DEMARITA LACADEMA S.A Il 3.110.22
GLOBALCROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S A. 2.926.00
HOSTERIA LA CIENEGA 1.816,59
EL JARDIN ALEMAN 1.633.00
HOTEL EL MOLINO 1.630.85
SETURNA CIA. LTDA 1.608.75
HOTEL PATIO ANDALUZ. | 1.580.30
HOSTERIA CHORLAVI CIA. LTDA. 1.529.46
ELIZABETH MUN7Z, 1.488.00
HOTEL TURIS S.A. 1.474.00
TERMAS DEPAPALLACTA SA. 1.420,37
EMPRESA HOTELERA DONCUNI CIA LTDA. 1.340.28
LEDESMA MAYORGA PATRICIA ALEXANDRA 1.279,08
ALBERGUE TURISTICO ABRA SPUNGO CIA. LLTDA 1.162.58
HOSTERIA [ZHCAYLUMA 1.121.24
1/P ENVIDIA 11 1.039.50
OTROS PROVEEDORLES 10.029,20
TOTAL 121.976,46

Las deudas corresponden a la operacion turistica que tiene la compafiia de
acuerdo a su objeto social. Con los proveedores recurrentes se establecen
acuerdos comerciales que determinan los plazos en el pago pero, en promedio,
las deudas que mantiene la Compaiiia no superan los 30 dias de antigiiedad.

12. OBLIGACIONES CON EL IESS Y EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2013, las obligaciones con el IESS y los empleados a
corto plazo son las siguientes:



(Expresado en Ddélares)

Codigo Cuentas Valores
211310001-EC-00000  |Aporte Personal [ESS a Pagar 1.650,63
211310002-EC-00000  |Aporte Patronal IESS a Pagar 2.144.89
211310003-EC-00000  |Participaciones a Pagar 21.159,90
211310004-EC-00000  |13° Sueldo a Pagar 1.471,14
211310005-EC-00000  |14° Sueldo a Pagar 2.52142
211310006-EC-00000 |Vacaciones a Pagar 5.159,39
211310007-EC-00000 |Fondo de Reserva a Pagar 330,81
211310009-EC-00000 |Préstamos Quirografarios Emp. por Pagar IESS 586,80
211310011-EC-00000 |Aporte IESS Mandatarios por Pagar 473,00
Total 35.497,98

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 las obligaciones con el Estado ascienden a USD $
19.289,12, de las cuales USD $ 8.994,51 corresponden a retenciones de impuestos
y USD $ 10.294,61 por Impuesto la Renta.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida con el mismo empleador, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

A efectos de determinar estas obligaciones laborales, la Empresa contratd los
servicios de un actuario calificado por la Superintendencia de Companias. De
conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19, para el
reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado, debera utilizar el
método de “unidad de crédito proyectada™ para determinar tanto el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en ¢l periodo actual y el costo de servicio pasado. Los resultados de
dicho estudio son los siguientes:

(Expresado en Ddélares)

Saldo Saldo
Codigo Cuenta diciembre Gasto Salidas diciembre

2012 2013
222100002-EC-00000 Jubilacién Patronal 20.478,60 5.678,89 2.897.44 23.260,05
222100003-EC-00000 Indemnizacion por Dehaucio 3.925.86 1.437,70 833,23 6.530,33
Total 26.404,46 7.116,59 3.730,67 29.790,38

Los saldos indicados corresponden al valor actual de las obligaciones futuras
para 14 trabajadores de los cuales 13 atin no completaban el requisito exigido por



la legislacion tributaria para utilizar el gasto como deduccion, es decir 10 afios de
servicio.

Para el calculo de la jubilacion patronal y desahucio, se consideraron las
siguientes hipdtesis actuariales:

Tasa de descuento: 7,00%

Tasa de incremento salarial: 3,00%

Tasa de incremento de pensiones: 2,50%

Tabla de rotaciéon (promedio): 8,90%

Vida laboral promedio remanente: 8,9

Tabla de mortalidad e invalidez: TM IESS 2002

15.IMPUESTOS SOBRE LA RENTA DIFERIDOS

Los efectos sobre impuestos diferidos fueron determinados considerando una tasa
impositiva del 22%, tarifa que estara vigente para ¢l afio 2013; sin embargo, los
valores calculados deberan ser actualizados por lo menos al final de cada
ejercicio fiscal en funcién de la probabilidad de recuperacion de los activos por
impuestos diferidos, v de liquidacion de los pasivos por impuestos diferidos. En
resumen los efectos presentados en impuestos diferidos se deben a las siguientes
circunstancias:

e Amortizacion de pérdidas tributarias del afio 2010 — Activo por impuestos
diferidos
e Aumento en valoracion de activos fijos — Pasivo por impuestos diferidos.

A continuacion un detalle de los saldos y movimientos generados durante el afio
2013:

(Expresado en Ddlares)

Saldo
L Ajuste a . . .a
Concepto Saldo inicial Devengamiento | diciembre
- resultados
2013
Activo porimpuestos diferidos 1.590.86 1.590,86 -
Pasivo por impuestos diferidos 6.930,00 18,68 6.480.85 467,83
Total 8.520,86 18,68 8.071,71 467,83

El valor devengado del activo por impuestos diferidos corresponde a la
recuperacion asociada a la amortizacion de la pérdida“tributaria reconocida en
afios anteriores. En el caso del pasivo devengado esta relacionado con la
depreciacion de activos fijos sobre el monto revaluado, valor que no es deducible
para efectos fiscales.

A



16. PATRIMONIO
Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia tiene una Reserva Legal de USD $
10.972,27 la cual de conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley de
Companias podra ser utilizada para compensar pérdidas, incrementar el capital o
en caso de liquidacion de la Compariia su reparticion entre los accionistas. Esta
reserva debera ser constituida hasta llegar como minimo al 50% del capital
social, en un porcentaje anual del 10% sobre las utilidades netas luego del pago
del Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores en las Utilidades.

Reserva Estatutaria

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia tiene una Reserva Estatutaria de USD
$ 10.972,27 la cual de conformidad con el estatuto sirve para prever situaciones
indecisas o pendientes que pasen de un ¢jercicio a otro, de acuerdo a lo que
estipula el Art. 297 de la Ley de Compafiias a continuacion un extracto:

“(..) Art. 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un
diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

El estatuto o la junta general podrdn acordar la formacion de una reserva

especial para prever situaciones indecisas o _pendientes que pasen de un
ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje_de beneficios destinados a_su
formacion, el mismo _que se deducird después del porcentaje previsto en los
incisos anteriores (...) "

Resultados provenientes de la adopcién por primera vez de las NITF's

Los principales efectos generados por la adopcion de las NIIF's, incluyen
resultados de la valoracion de activos fijos, reconocimiento de obligaciones
laborales e impuestos diferidos, el saldo de la cuenta a diciembre de 2013 es de
USD $ 59.706.,88

Segun el articulo segundo de la Resolucion de la Superintendencia de Compafiias
No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo



podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidon de la
compafiia; por lo tanto, la Junta General de Accionistas debe tomar una decision
sobre el tratamiento que se aplicard al saldo de dicha cuenta.

17.INGRESOS

A continuacidon sc¢ presenta un detalle por tipo de ingresos obtenidos por la
Compania durante el afio 2013:

(Expresado en Ddolares)

Codigo Cuenta Valores %
411100001-EC-00000 |{Ingresos Nacionales (1) 44.571,12 5,95%
414100001-EC-00000 |Comisiones por Serv. Aéreos (2) 14.644,21 1,95%
414100004-EC-00000 |Comisiones S/Contrato Marketing (3) 568.593,35 75,85%
422100001-EC-00000 |Rdo Venta Bien de Uso (4) 121.413,80 16,20%
421100001-EC-00000 |Diversos 413,58 0,06%
Total 749.636,06 100,00%

(1)Corresponde a ingresos generados por la facturacién de paquetes de

turismo receptivo.
(2) Son obtenidos por concepto de comisiones en la venta de pasajes aéreos.
(3) Se genera por la comision establecida con SAT URUGUAY por realizar

actividades relacionadas con la operacién de turismo en el Ecuador.

(4) Corresponde a la utilidad generada en la venta del inmueble en el cual

operaba la Compafiia.

18.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como

sigue:

(Expresado en Ddélares)

Concepto

Gastos cn personal

Gastos administrativos

Gastos por turismo receptivo directo

Gastos de ventas
Otros gastos

Gasto participacion trabajadores
Gasto Impuesto a la Renta
Total

Valores
321.822.22
236.177,57

18.658,55
14.003,68
20.003,19
21.159,90

5.42332

637.248,43

g



Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

(Expresado en Ddlares)

Tipo de Gasto Valores
Costos y gastos operativos

Sueldos y otras bonificaciones 213.450,48
Beneficios sociales empleados 86.841.,57
Capacitaciones y entrenamientos 969,15
Gastos de viaje 14.937.47
Gastos de gestion 3.962.85
Gastos seguros 5.867.41
Arriendos 20.941,72
Servicios publicos y telecomunicaciong 31.265,09
Impuestos y contribuciones 10.623,02
Suministros y materiales 35.323,75
Mantenimiento 38.999,05
Honorarios 81.763.47
Gastos y comisiones bancarias 8.023.86
Turismo receptivo directo 18.658,55
Depreciaciones 11.309,27
Publicidad 1.390,40
Otros gastos 26.338,10

Total costos y gastos operativos 610.665,21

Cargos sobre la renta

Impuesto a la Renta 5.423,32
Gasto participacion trabajadores 21.159,90
Total cargos sobre la renta 26.583,22
Total costos y gastos 637.248,43

19. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el Impuesto a la Renta en el periodo 2013, se calcula en un 22%
sobre las utilidades tributarias.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afo el valor del anticipo de
impuesto a la renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las
siguientes circunstancias:



... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su
declaracion del impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta
realizadas al contribuyente durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando

cualquier retencion en la fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

La conciliacion tributaria realizada por la compafiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes para el periodo 2013 fue la siguiente:

(Expresado en Ddlares)

CONCEPTO VALORES

Ltilidad dcl ejercicio 141.063.99
(-) 13% participacion trabajadores 21.159,90
(+) Gastos no deducibles 22.926.20
(-) Amortizacion de pérdidas 7.231,22
(-) Ingresos exentos 121.413,80
(+) Gastos no deducibles atribuidos a ingresos exentos 16.934,64
(+) 15% participacion trabajadores sobre ingresos exentos 15.671,87
(=) Base imponible 46.793,79
Impuesto causado 10.294,63
(-) Crédito tributario por anticipo pagado 409.09
(-) Crédito tributario por retenciones 3.344,33
Impuesto a la Renta por pagar 6.541,21

Es importante indicar que el minimo valor a pagar del Impuesto a la Renta,
corresponde al Anticipo determinado de la suma matematica de los siguientes
rubros del estado de situacidn financiera y del estado de resultados integrales del
ejercicio anterior:

v 0,2% del patrimonio total

v 0,2% del total de costos y gastos deducibles para efecto del impuesto a la
renta

v 0,4% del activo total, excepto cuentas por cobrar a no relacionadas y del
crédito tributario del IVA e Impuesto a la Renta.

v 0,4% del total de ingresos gravables del Impuesto a la Renta

Pérdida Tributaria

[.a comparifa generd una pérdida fiscal de USD $ 34.290,80 durante el ejercicio
2010 por tal motivo durante el ano 2013 se amortizdé USD $ 7.231,22 de acuerdo
a lo establecido en el Art. 11 de la Ley de Régimen Tributario Interno, a
continuacion se presenta la base legal enunciada:

(v



“(..) Art. 11.- Pérdidas.- Las sociedades, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio
impositivo, con las utilidades gravables que obtuvieren dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo
del 25% de las utilidades obtenidas. Al efecto se entenderd como
utilidades o pérdidas las diferencias resultantes entre ingresos gravados
que no se encuentren exentos menos los costos y gastos deducibles. (...)"

Gasto Impuesto a la Renta

Los movimientos del gasto Impuesto a la Renta corriente y diferido, son los
siguientes:

(Expresado en Ddélares)

CONCEPTO VALORES

Impuesto sobre utilidad 31.034.52
Impucsto sobre participacion trabajadores -4.655.18
Impuesto sobre no deducibles 4.288,52
Impuesto sobre ingresos exentos -32.436,64
Impuesto sobre no deducibles atribuibles a ingresos exentos 7.173,43
Total gasto impuesto a la renta corriente 5.404,65

Gasto impuesto a la renta diferido -

Total gasto impuesto a larenta 5.404,65
Impuesto a la renta corriente 5.404,65
Recuperacion de activos por impuestos diferidos -1.590.87
Devengamiento de pasivos porimpuestos diferidos 6.480.85
Total Impuesto a la Renta causado 10.294,63
Movimiento de impuestos diferidos 8.071,72

20.SITUACION TRIBUTARIA

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion tributaria de
la Compafifa, si hubiera consideraciones de impuestos, ¢éstos y los
correspondientes intereses y multas seran imputables a la Compariia.

Para ello, la Administracion Tributaria, tiene 3 aflos contados a partir de la
presentacion de las declaraciones, para revisar la informacion y determinar las
obligaciones tributarias de la Compafiia.



21.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

[.a Compaiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente
al afio 2013, requerido por disposiciones legales vigentes, en razéon de que el
plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de
junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecuciéon y la
Administracion de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa.

22.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados
financieros marzo 25 del 2014, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

23.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compaiifa el 25 de marzo del 2014 y seran
presentados a la Junta de accionistas para su aprobacion. En opinién de la
Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.



