INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y/o Junta de Socios de
DIRECTMARKET CIA. LTDA.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DIRECTMARKET CiA, LTDA. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y [os correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas

En mi opinién los estados financieros adjuntos preseatan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicién financiera de DIRECTMARKET CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2017, ¢l resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Morrus
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) ;

Fundamentos de la Opinién

He tealizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionzles de Auditoria (NIA), he
implementado procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las normas
profesienales, requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las circunstancias
actuales de la compafiia para emitir mi opinién., Soy independiente de 1a sociedad de conformidad con
el Cdige dé Erics para Profesionalés de o Contabilided deél Consejo de Normes Internscionolzs de
Erice parn Contndores (Codign de Eticn del [ESBA) junto con bos requerinientes de étiea aplicables o
mi auditorfa de estados financieros en Ecuador (Cédigo de Etica del Contador Ecuateriano del Instituto
de Investigaciones Contables del Ecuador) y he cumplido con las demas responsabilidades de ética de
cenformidad con esos requerimientos. En consecuencia a lo mencionado en este pamrafo considero que
mi auditoria provee una base razonable para mi opinién sobre los estados financieros auditados

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La administracion es responsable de la “Informacién presentada en adicion™ incluida en documentos que
contengan los Estados Financieros Auditados, (distinta de mi informe de anditoria y los
correspondientes estados financieros), 12 cual espero obtener con posterioridad a [a emision del dictamen
de auditoria. Mi opinién sobre los estados financieres no abarca la Otra informacién y no expreso
ninguna otra forma de seguridad concluyente

Coan relacién a mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la Otra informacion y,
considerar st hny una incongruencia material entre esa informacion y los estados financieros o mi
conecimiente obtenido en la auditoria; o si, de algiin modo, parecen contener un error de importancia
relativa. Si, basindome en el trabajo realizado, concluyc que existe una incongruencia material en esta
ali mlormieeion, esiey ohlaedo g inlvrmer die este hecho, Mo Lengeo nadi due comiiniear en ede sentido
a la fecha de emisién de este informe.



Responsabilidad de la administracion sobre los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable por el disefio, implementacion y mantenimiento del
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que estén
libres de representacion errdnea de importancia relativa ya sea por fraude o error; la seleccion y
aplcacidon de politicas contables apropiadas y la relacién de estimaciones financieras que sean
razonables con las Normmas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el Censegjo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés)

En la presentacitn de estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracion de la capacidad
de la sociedad de continuar en operacidn, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento ¥ utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la
direccidén tiene intencién de liquidar Iz sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
expectativa realista. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditer

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la auditorfa, de conformidad con las Normas Intermacionales
de Auditoria, para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores
significativos debido a Fraude o Error. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad de las N1A siempre detectard un error de importancia relativa
cuando exista. Las incorrecciones son materales si, individualmente o en su conjunto, influyen
significativamente en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en esos estados
Financieros. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas. Los procedimientos
seleccronados v aplicados, que dependen del juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de
auditoria sobre saldos e informacion revelada en los estados financieros, asi mismo los procedimientos
seleccionados incluyen la valoracidn de los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectear estas valoraciones del riesgo, he tomado en cuenta el control interno
relevante para [a preparacion, por la entidad, de los estados financieros con ¢l fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la entitlacd Mi Auditoria ademds implica concluir
sobre lo adecuado de la utilizacion por la Administracion del supuesto de Negocio en Marcha
basindome en evidencia de Auditoria. Tncluye también una evaluacién y cumplimiento de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asi como una evaluacidn de la presentacion en conjunto de los estados financieros
Como parte de la auditorfa he aplicado mi juicio prefesional manteniendo una actitud de escepticismo
durante todo el examen,



Otros Asuntos

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016 han sido incluidas solamente para propodsitos
comparativos

La fecha de emision de este informe es anterior a la realizacion de la junta general de socios para la
revision y aprobacion de los estados financieros, sin embargo la administracién estima que serin
aprobados sin objeciones, plazos de presentacién de estados financieres y reportes complementarios a
la Superintendencia de compafiias se encuentran vigentes y la expectativa de la administracién es hacer
la declaracién oporfunamente una vez que los estados financieros hayan side aprobadoes. La declaracion
al Servicio de Rentas Internas (forttuilario 101) aun no fue realizada 2 la fecha de emision del presente
inforine

Con respecto de las obligaciones con la administracidn tributaria, impuesto a la renta, IVA, retencicnes
en la fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y adecuadamente,

Los estados financieros del periodo 2016 fueron auditados por otros auditores y emitieron su opinidn el
21 de abril del 2017, .

4 / Jf'
e AT
e 7 P
e
Quito, Marzo 27, 2018 ~ OustaWn Cardenas velu

+AUDITOR EXTERNO
| Registro No. 841

5

{.-"

1 ¥



Directmarket Cia. Ltda.

Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre 2017

Al 31 de diciembre

Activo Notas 2017 2016
Activo Corriente

Hective Y Euivalentes De Hectivo 4 15,224 32,634
Aclivos Hnancieros 5 431,675 306,538
Cuentas Por Cabrar Relacionadas 6 0 439
Oiras Cuentas Por Cobrar 7 7.273 2,710
nventarios a 40,442 168,060
Fages Anlicipados [+ 2,015 J05
Impueslos Anlicipados 10 53,443 26,504
Total Activo Corrienle 600,892 547,570
Activo No Carrfentle

Fropiedad Pianla ¥ Eguipo 11 418,878 444,004
Activo Por brpuesto Diferido 12 4,238 . 4238
Total Activo No Corriente 423,117 448,242
Total Activos 1,024,009 995,313
Paslivo
Pasivo Corriente

Froveedores 13 180,445 177,620
Cuentas Por Pagar Relacionadas 14 6,669 26825
Otras Cuentas For Pagar 15 19,248 235
Ohbligaciones Fnancieras 16 2,932 2,837
Obligaciones Fiscales 17 32,003 5,311
Chligaciones Laborales 18 73,842 43 31
Tatal Pasivo Corriente 315,230 231,920
Pasivo No Corriente

Cuentas Por Pagar Relacionadas Lp 18 195,187 31,91
Oblgaciones Financieras Lp 20 114,500 899,000
Provisiones Labaorales Larga Pazo 21 84,870 125,561
Pasive Por mpuesto Diferido 22 260 18,306
Total Pasivo No Corriente 384,917 274,198
Tolal Pasivo 710,156 506,118
Patrimonio Neto

Capital 23 50,540 50,540
Reservas 24 10,870 10,098
Aportes Fuluras Capitalizaciones 25 10,000 208,458
Otros Resutados Inlegrales 26 291,846 237,343
Resultados Acumulados 27 (89,322) (33,705)
Resuitados Del Bercicio 28 48919 14,951
Total Patrimonlo 213833 ARY 605
Total Patrimonio + Pasivo 1, 004003 EELR B
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Directmarket Cla, Ltda.

Estade de Cambioe en el Patrimaonio

Al 31 de diciembre 2017

Otros Superavit por Resultado
Cuentas Capltal Reservas mpum:m. _u_.:._.__.mm Resultados Revaluaclén de Fosuligdos del Total
apitalizaciones Acumulados
Integrales PPyE Herclelo
Saldos Finales 2015 mc.mﬂu 9,957 = 208,463 139,767 83,979 {54,559) 13,456 451,608
Ajustes saldes iniclales {Reexpresion) - - - - 7,539 - 7,538
Transfersncia a Resutados Acumulados - 142 - - 13,314 (13,456} -
Pérdida (Ganancia) Calculo Acluarial - - - 13,597 - - 13,597
Resultados del gjercicio - - - - 16,951 16,951
Saldos Flnales 2016 60,640 10,098 208,468 153,364 81,979 (33,705) 16,951 408,695
Transferencia a2 Resultados Acunrulados 772 14,662 (16,951) {1,518}
Reclasilicacion al pasivo CxP soclos - - (10E 458) - - - (158 468)
Generacion y Devengamiento de Inleres mplicito - - - (80,278) - {80,278)
Pérdida {Ganancia) Calculo Actuzarial - 54 STu - - 54 504
Resultada del Hercicio J - 49,819 48019
i
finléos Finales 2017 5 540 10,870 A 0ol 207 25T R EERERE 45515 317853
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DIRECTMARKET CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DEEFECTIVO

METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2016 vs. 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

31 de Diclembre de

2017 2016
Efectivo ¥ sus equivalenlss al principio del periodo 32,54 84,350
Flujo de Hective £n Actividades de Operacian
Efectivo neto recibido de clientes 959,318 1,097,196
Total efactivo neto recibido de clientes 959,318 1,097,196
Eectivo nato pagado a preveedores y empleados
Proveedores {712.840) {891,011}
Empleadas (269,258) {303,669}
Total efactiva de proveedores y empleados (982,098) {1,194,580)
(hros Gastos e Ingrasos de Actlvidades de Operacion
Page Frima de Seguro {2,920} (10,580)
Pago a k2 Admintstracién Tributaria + -
Impuesto a las Ganancias Pagado
Intereses Pagados {10,929} {3,815)
Ctros gastos Operacionales {80,887} {9,829}
Ctos Ihgresos Cperacionales 41,495 3,525
Total Hectivo de otras actividades de operacion (33,2439} {20,693)
Totat Flujo neto de aclividades de Operacion T56, 025 {118,182}
Flujo de afectivoe an Actividades de Inverslén
Venta de Propiedades, Panta y Ejuipoe
Adiciones de Propiedades planta y equipo
Otros - -
Total Eectiva neto de actividades de Inverslon - -
Flujo de efective en Actividades de Financiamiento
Dividendos pagados
Préstamos Largo Plaza 28,739 66,266
Pago de préslamos - -
Total efective neto en actividades de financiamiento 38,739 66,366
Eective y sus equivalentes al final del periodo | 15,04 32,534
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