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CONSULTORES -

NARANJO HO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores accionistas de
TECNOMEGA C.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de TECNOMEGA C.A. al 31 de diciembre del
2008 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financiergs son responsabilidad
de la gerencia de la comparia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de TECNOMEGA C.A. al 31 de diciembre
del 2008, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la compaiiia, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008, se
emite por separado.

Il Transversal, Oe7- 46, Pinar Alto  Teléfonos.: 2461-051 / 2267- 484 « E-mail: consnh@uio.satnet.net
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

TECNOMEGA C.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresado en U.S. Délares)

Notas 2008 2007
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalente de efectivo 4 2,110,072 2,471,487
Cuentas por cobrar comerciales 5 5,946,332 3,666,427
Inventarios 6 3,548,892 6,036,371
Otras Cuentas por Cobrar 515,178 45977
Anticipo Proveedores 51,134 161,051
Impuestos Anticipados 7 664,504 434 352
Total Activos corrientes 12,836,112 12,815,666
PROPIEDAD Y EQUIPO 8
Propiedad Planta y Equipo 1,997,461 1,945,351
(-) Depreciacién Acumulada 614,614 -464,520
Total Propiedad y Equipo 1,382,847 1,480,831
OTROS ACTIVOS
Otros Activos por Amortizar 60 135
Total Otros Activos 60 135
TOTAL ACTIVOS 14,219,019 14,296,632

Ver notas a los Estados Financieros

Ing. Jonhson Silva Sr. Fernando Renteria
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




2999999999293332992329999959959999955533339999999

CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

TENOMEGA C.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresado en U.S. Délares)

Notas 2008 2007
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 9 6,779,613 9,012,435
Otras Cuentas por Pagar 10 434,522 996,401
Relacionados 746,068 0
Impuestos por Pagar 1 636,619 147,888
Provisiones Sociales y Deudas al IESS 12 62,586 47,312
Total Pasivos corrientes 8,659,408 10,204,036
TOTAL PASIVOS 8,659,408 10,204,036
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 13 800 800
Aporte Futuras Capitalizaciones 199,200 199,200
Reserva Legal 342,170 258,752
Resultados Acumulados 2,485,768 2,305,800
Utilidad para capitalizar 0 0
Utilidad del Ejercicio 2,631,673 1,328,045
Patrimonio 5,559,611 4,092,596
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 14,219,019 14,296,632
Ver notas a los Estados Financieros
ing. Jonhson Silva Sr. Fernando Renteria
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CiA. LTDA.

TECNOMEGA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en U.S. délares)

Notas 2008 2.007

VENTAS NETAS 63,219,340 40,384,856
COSTO DE VENTAS 58,072,737 36,809,717
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 5,146,603 3,575,139
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de Ventas 836,479 713,943
Gastos de Administracion 1,610,180 933,209
Gastos Generales 173,191 673,274
TOTAL 2,619,850 2,320,425
UTILIDAD OPERACIONAL 2,526,753 1,254,714
OTROS INGRESOS/GASTOS

Gastos Financieros -7,584 -10,895
Ingresos no Operacionales 17,683 84,399
Gastos no Operacionales -5,080 -174
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 14 2,531,673 1,328,044.54
15% Participacion Trabajadores 14 379,751 199,207
UTILIDAD ANTES IMP. A LA RENTA 2,151,922 1,128,838
25% Impuesto a la Renta 14 539,250 294,659
UTILIDAD ANTES RESERVAS 1,612,671 834,178
UTILIDAD NETA 1,612,671 834,178
Ver notas a los Estados Financieros

Ing. Jonhson Silva Sr. Fernando Renteria
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




[99999999999999999332222932959999999999999333999999=

CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

TECNOMEGA C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

2008 2007
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 2,531,673 1,328,045
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Depreciaciones 160,095 136,531
Ajuste contable -6,968 -21,784
Distribucién de Dividendos -563,825
Pago 16% Participacion trabajadores e Impuesto Renta -493,866
Amortizaciones 0 0
Provisién para cuentas incobrables 0 0
Cambios en activos y pasivos:
Clientes -2,279,905  -2,709,343
Otras cuentas por cobrar -469,202 -359,342
Inventarios 2,487,480 877,774
Pagos anticipados -120,234 0
Otros activos 76 0
Proveedores -2,232,821 2,114,613
Otras cuentas por pagar 434,522 -199,207
Gastos acumulados por pagar 253,672 314,777
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién -309,304 1,482,065
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedad, planta y equipo -52,110 -213,003
Inversiones 0 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -52,110 -213,003
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento socios 0 0
Financiamiento bancario y terceros 0 0
Cancelacion de préstamos 0 -46,830
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 0 -46,830
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo -361,414 1,222,232
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del aiio 2,471,487 1,249,255
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE ANO 2,110,072 2,471,487
Ing. Jonhson Silva Sr. Fernando Renteria
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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TECNOMEGA C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{Expresado en U.S. délares)

CAPITAL  APORTEFUTURAS ~ RESERVA  SortiMT RESULTADO  UTILIDAD  TOTAL
SOCIAL CAPITALIZACIONES LEGAL ACUMULADO DISPONIBLE PATRIMONIO
ADICIONAL
Capital Social 800 800
Apropiacion de reservas - 199,200 258,752 - 2,305,800 - 2,763,752
Ajustes - - - - - - 0
Utilidad neta - - - - - 1,328,045 1,328,045
Dividendos pagados - - - - - - 0
Saldo al 31 de diciembre del 2007 800 199,200 258,752 0 2,305,800 1,328,045 4,092,596
Transferencia de Resultados Acumutados - - - - 1,328,045 -1,328,045 0
15% Participacion trabajadores e Impuesto Renta - - - - -493,866 -493,866
Apropiacion de reservas - - 83,418 - -83,418 - [}
Ajustes - - - - -6,968 - -6,968
Utilidad neta - - - - - 1,612,671 1,612,671
Dividendos pagados - - - - -563,825 -~ -563,825
Saldo al 31 de diciembre del 2008 800 199,200 342,170 0 2,485,768 1,612,671 4,640,609
Ing. Jonhson Silva Sr. Fernando Renteria

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

TECNOMEGA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS$.)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TECNOMEGA C.A. se constituyo el 28 de junio de 1999 como una compaiiia anénima y su
objetivo social es dedicarse principaimente a la importacién, exportacién y comercializacién de
equipos de computacion, suministros de computacion, software, copiadoras, maquinas y
suministros de oficina, entre otras actividades

En el affo 2008 Ia economia ecuatoriana se vio afectada por la crisis internacional.

La baja del precio internacional del petréleo fue otro factor que agravé la economia nacional,
impidiendo que el Gobierno Central cuente con recursos suficientes para atender los
requerimientos especialmente de inversiones de infraestructura, y con ello restringiendo el
normal desenvolvimiento de personas naturales y juridicas que dependen de estas inversiones.

Adicionalmente, la falta de definicién politica gubernamental orientada a estimular la
produccion, la reducida inversién nacional y extranjera, y otros factores de caracter exégeno,
impiden un escenario de confianza y seguridad factibles para dinamizar la economia, y mejorar
los niveles de produccion y empleo.

Sin embargo de lo anteriormente expuesto, la economia ecuatoriana en el afio 2008 no llegé a
posiciones criticas como en otros paises.

Asi, el Producto Interno Bruto - PIB - alcanzé a 36.435 millones de doélares segun cifras del
Banco Central del Ecuador, registrandose un incremento del 5.5 % en relacion al del 2007 de
34.700 millones de ddlares, y obedecié al incremento de precios del petréleo en los primeros
meses del afio 2008 mas no al crecimiento de la produccién en general.

Las tasas de interés referenciales fijadas por el Banco Central del Ecuador en el afio 2008 se
mantuvieron relativamente estables frente al promedio de las tasas del afio 2007, pues en el
2008 la tasa activa promedio fue de 9.14 %, la pasiva tuvo un promedio de 5.09 %, niveles
aceptables que no obstaculizaron el desarrollo econémico.

La inflacién del afio 2008 fue del 8.86 %, nivel muy alto para un pais dolarizado, lo cual origin6é

cargas monetarias a los costos y precios de venta de bienes y servicios, mientras que en el
2007 la inflacién llego al 3.32 %.

2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion del porcentaje anual del indice de precios al consumidor de los Ultimos 5 afios
preparado por el INEC, es el siguiente:

Ano terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 2%
2005 3%
2006 3%
2007 3%
2008 9%
8
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Activos y Pasivos Monetarios: Los activos y pasivos monetarios estan expresados en moneda
americana, esto concierne a caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar clientes,
inversiones y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar, documentos por pagar y otras
cuentas por pagar.

Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no monetarios estan
expresados en moneda americana y de igual manera lo que concierne al Patrimonio, esto es
capital social y Reservas.

Ingresos y Costos de Ventas.- Los Ingresos se registran de acuerdo a la emision de facturas, y
el costo de ventas es determinado por el sistema contable en base al costo promedio de las
mercaderias vendidas.

Valuacién de Propiedades y Equipos.- La valuacion de los activos fijos esta dada por el costo
de adquisicion, sobre los que se aplica los porcentajes de depreciacion establecidos en la Ley.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador,
ha emitido veintisicte NEC, las cuales son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC emitidas no han sido
actualizadas considerando los cambios y enmiendas recientes efectuadas en las NIC. En el
futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo, actualmente para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, asi como otras
normas legales y reglamentarias de caracter tributario.

4. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de este grupo se compone:

Detalie 2008 2007
Caja Efectivo 58,420 85,937
Cajas Chicas 1 9,350 7,550
Bancos Nacionales 2 589,696 587,873
Bancos Internacionales 1,452,606 1,790,126
Saldo al 31 diciembre 2,110,072 2,471,487

Esta conformada por la caja chica de Quito y Guayaquil

2 Entre las principales Instituciones Financieras dentro de esta cuenta son: Banco del
Pacifico, Banco del Pichincha, Banco Internacional y Banco MM Jaramillo Arteaga al 31

de diciembre de 2008.
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle Ref. 2008 2007
Clientes Guayaquil 1,479,892 1,298,873
Clientes Sucursal 2 962,493 718,001
Clientes Sucursal 3 3,534,098 1,571,459
Clientes Sucursal 5 : 44 667 130,758
(-) Provisién Cuentas Incobrables 1 -74,818 -52,664
Saldo al 31 diciembre 5,946,332 3,666,427

1 El Movimiento de la cuenta provisién cuentas incobrables es como sigue:

Detalle 2008 2007
Saldo Inicial 52,665 25,139
Provisiones afio 23,021 27,525
Saldos al 31 de diciembre 75,685 52,665

6. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle 2008 2007
Inventario de Mercaderia 2,607,412 5,453,437
Inventario uso Oficina 196,856 180,640
Inventario Mercaderia en Garantia 1 744,624 402,295
Saldo al 31 diciembre 3,548,892 6,036,371

1. Corresponde a productos reparados para entrega a los clientes con y sin garantia,
productos dafiados sin garantia y otros.

7. IMPUESTOS ANTICIPADOS

El resumen de impuestos anticipos es como sigue:

Detalle Ref. 2008 2007
Retencion Fuente |. Renta 524,811 434,352
Crédito Fiscal Retencién Fuente 2007 139,693 0
Saldo al 31 diciembre 664,504 434,352

8. PROPIEDAD Y EQUIPOS

El resumen de la cuenta de activos fijos es como sigue:

10
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Detalle 3]5;!]'; ;3&7 Adiciones Bajas Ajustes  Reclasif. 3?711: ;;&lm
Costo:
Depreciables
Edificios 1,270,087 0 1,270,087
Muebles y Enseres 200,042 1,450 201,491
Equipos de Oficina 95,988 11,684 107,672
Vehiculos 379,234 38977 418,211
Total Costo 1,945,351 52,110 0 0 0 1,997,461
Menos:
Depreciaciones Acumuladas 464,520 150,095 614,614
Propiedad y Equipos Neto : 1,480,831 97,984 0 0 0 1,382,847
9. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
Detalle 2008 2007
Cuentas Pagar Proveedores Extranjeros 6,639,259 8,416,176
Cuentas Pagar Proveedores Nacionales 140,354 596,258
Saldo Neto al 31 Diciembre 6,779,613 9,012,435
10. OTROS CUENTAS POR PAGAR
El saldo de la cuenta se conforma de la siguiente manera:
Detalle 2008 2007
Servicio por Pagar 64,568 60,294
Cuentas por Pagar Empleados 312,582 216,452
Seguros por Pagar 16,250 16,480
Garantias por Entregar 41,122 0
Relacionadas 0 682,242
Obligaciones Bancarias 0 20,931
Saldos al 31 de diciembre 434,522 996,401
11. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Detalle Ref. 2008 2007
Retenciones en la Fuente IVA 7,129 8,290
Retenciones en la Fuente Imp. Renta 5,074 6,895
IVA en Ventas 624,416 132,703
Saldo al 31 de diciembre 636,619 147,888

11
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

12. PROVISIONES SOCIALES

El detalie de la cuenta es el siguiente:

Detalle Ref. 2008 2007
Aporte |ESS por Pagar 9,206 6,818
Préstamos IESS x Pagar 4,034 3,138
Fondo de Reserva por Pagar 42,261 32,111
Aporte Personal IESS 7,084 5,245
Saldo al 31 de diciembre 62,586 47,312

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- La compariia mantiene al 31 de diciembre del 2008 su Capital Social y
pagado de 800 acciones con un valor nominal de USD 1,00 cada una, y su composicion es la
siguiente:

Accionistas Capital Nuamero de
Total Acciones
Jonhson Silva $ 400 400
Carmen Cadena $ 400 400
Total $ 800 800

Reserva de Capital.- Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias dispone que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que la reserva legal alcance como minimo el 50% del
capitai social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

14. UTILIDAD NETA

La distribucion de las utilidades fue como sigue:

Detalle 2008 2007
Utilidad antes de part. Trabajadores e Impuestos 2,531,673 1,328,045
(-) 15% Participacién Trabajadores 379,751 199,207
Utilidad antes de Impuesto a fa Renta 2,151,922 1,128,838
Gastos No Deducibles 5,080 174
(-) 25% Impuesto a la Renta 539,250 282,253
Utilidad Neta 1,612,671 846,585
12
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15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 494 del 31 de
diciembre del 2004, emiti6 nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas y entr6é en vigencia a partir del afio 2005.
Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la resolucion No NAC-
DGER2005-0640 publicada el 16 de enero del 2006 en el Registro Oficial No 188, mediante la
cual el Servicio de Rentas Internas dispuso que estan obligados a presentar a la administracion
tributaria un Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$.
300.000.

En cumplimiento con esta normativa la Compariia contraté el Estudio de Precios de Transferencia
con la compaiiia Paredes y Paredes Cia. Ltda., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008.
Dicho estudio concluyé que las transacciones celebradas por TECNOMEGA C.A., con su
compaiiia refacionada del exterior TECNOMEGA USA. INC., cumple con el principio de plena
competencia.

Mantiene un saldo pendiente en cuentas por pagar proveedor extranjero Tecnomega USA al 31
de diciembre de $ 6°278.464,56.

16. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha emisién de este informe no se produjeron

eventos, que en opiniébn de la administracion de la compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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