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CONSULTORES

NARANJO HOLGUIN CIA LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores accionistas de
TECNOMEGA C.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TECNOMEGA C.A. al 31 de diciembre del 2007 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por el
ano terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la situacién financiera de la compariia al 31 de diciembre del 2007, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos
aspectos por normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.

4. Como se explica mas ampliamente en la nota 14 a los estados financieros, la Companiia efectué
transacciones importantes con partes relacionadas.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la compaiiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2007, se emite por
separado.

Il Transversal, Oe7- 46, Pinar Alto - Teléfonos.: 2461-051 / 2267- 484 + E-mail: consnh@uio.satnet.net
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TECNOMEGA C.A.

BALANCE COMPARATIVOS GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en U.S. Doélares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto

Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total Activos corrientes

PROPIEDAD Y EQUIPO
Edificios

Vehiculos
Muebles y enseres y equipos de Oficina

Depreciacion Acumulada

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Notas

(o220, B N 4]

2007 2006
2,471,486.68 1,249,254.97
3,666,426.67 957,084.17
6,036,371.17 6,914,144.98

641,381.23 278,685.90
12,815,665.75 9,399,170.02
1,270,087.07 1,167,645.56
379,233.54 302,297.24
296,029.90 262,404.89
1,945,350.51 1,732,347.69
-464,519.66 -327,988.25
1,480,830.85 1,404,359.44
135.32 3,488.43
14,296,631.92 10,807,017.89
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TECNOMEGA C.A.

BALANCE COMPARATIVOS GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en U.S. Délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar proveedores 8 9,012,434.72 6,897,821.93
Obligaciones bancarias por pagar 12 20,931.36 67,761.49
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 9-10-11 1,369,876.20 1,055,099.00
Total Pasivos corrientes 10,403,242.28 8,020,682.42
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 13
Capital social 800.00 800.00
_Aporte futuras capitalizaciones 199,200.00 199,200.00
Reservas 258,751.90 258,751.90
Utilidad de ejercicios anteriores 2,305,799.88 1,822,995.84
Utilidad del ejercicio 1,128,837.86 504,587.73
Total Patrimonio 3,893,389.64 2,786,335.47
TOTAL 14,296,631.92 10,807,017.89
"
Ing. Johnson Silva Sr. Edgar Chiluisa
GERENTE GENERALT ecnolMe ga CONTADOR GENERAL
2
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TECNOMEGA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en U.S. Délares)

VENTAS NETAS
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION

Gastos de Personal

Gastos de Operacion

Gastos de Venta

Gastos Financieros

Otros gastos de operacion
Otros gastos no operacionales

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA
Participacion a Empleados

Impuesto a la renta

Apropiacion reserva legal

UTILIDAD NETA

2007 2006
"40,384,856.10 25,542,795.35
-36,809,716.84 -22,651,810.01

3,675,139.26 2,890,985.34
933,208.96 821,348.44
508,654.45 390,900.46
713,942.84 643,044.11
10,894.96 27,374.62
164,619.17 150,679.12
173.77 2,669.07
2,331,494.15 2,036,015.82
1,243,645.11 854,969.52
84,399.43 25,532.91
1,328,044.54 880,502.43
199,206.68 132,075.36
294,659.47 187,774.04
83,417.84 56,065.30
750,760.55 504,587.73

3



33373 319333939393393933393933933333)3333739333233)333)33)3)3)3)2r2))))

CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

TECNOMEGA C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en U.S. Délares)

. . Resultados
Capital Suscritoy ] Aporte Futura Reserva de o Resultado . .
Detalle Pagado Capitalizacion | Reservatesal | “oo i) lercicios Ejercico | 10t Patrimonio

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 800.00 199,200.00 258,639.77 112.14 1,822,995.84 504,587.72 2,786,335.47
0.00]

Resultado del ejercicio 1,328,044.54 1,328,044.54

Transferencia Reserva Legal 2007 0.00] 0.00 0.00]

Ajustes a resultados afios anteriores -21,783.69|

Provision de utilidades afio 2007 -199,206.68

Impuesto a la renta afio 2007

Eﬁldo al 31 de Di del 2007 BO0.00‘ 199,500.00 258,639.77 112.14 1,801,212.15]
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TECNOMEGA CA.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR EL METODO INDIRECTO

BALANCE COMPARATIVOS GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en U.S. Délares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta del ejercicio
Ajuste por:
Depreciacion
Ajuste contable pérdidas afios anteriores

Efectivo proveniente de las actividades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo

Aumento en Cuentas por Cobrar comerciales

Aumento en Cuentas por Cobrar otros

Disminucién en inventarios

Aumento en Cuentas por Pagar comerciales

Aumento en gastos acumulados

Apropiacion 15% participacion empleados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cancelacién prestamos

EFECTIVO NETO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento neto en su efectivo y equivalentes

Efectivo y sus equivaientes a Principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes a Final del periodo

2007 2006
1,328,044.54 504,587.73
136,5631.41 119,692.25
-21,783.69 0.00
1,442,792.26 624,279.98
-2,709,342.50 739,321.86
-3569,342.22 -132,946.38
877,773.81 -508,991.42
2,114,612.79 332,805.63
314,777.20 90,358.72
-199,206.68 0.00
1,482,064.66 1,144,828.39
-213,002.82 -773,815.32
-213,002.82 -773,815.32
-46,830.13 -42,391.20
-46,830.13 -42,391.20
1,222,231.71 328,621.87
1,249,254.97 920,633.10
2,471,486.68 1,249,254.97
1,222,231.71 328,621.87
5



)3I73I7373797339333939393393)393930333)33)33)33)3)2393)03)3)2)3)3)3)3)3)3))) )

CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

TECNOMEGA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TECNOMEGA C.A., se constituyé el 28 de junio de 1999 como una compaiiia
anénima y su objetivo social es dedicarse principalmente a la importacion,
exportacion y comercializaciéon de equipos de computacién, suministros de
computacion, software, copiadoras, maquinas y suministros de oficina, entre otras
actividades.

El siguiente cuadro es informacion relacionada con el porcentaje de variacion en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos.

Ano terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2002 9%
2003 6%
2004 2%
2005 3%
2006 3%
2007 3%
Inflacion.-

El nivel de inflacion, en el 2007 fue de 3.32 %, en relacion al afo 2006 del 2.87 %.

Tasas de Interés.-

Las tasas de interés no han tenido mayor fluctuacién durante el afio 2007. Asi, la
tasa activa promedio referencial en el afio 2007 se ubicé en 10,72% anual, por el
lado del ahorro, la tasa pasiva tuvo un promedio en el 2007 de 5.64 %.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la compafia son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compainiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la
compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Activos y Pasivos Monetarios.- Los Activos y Pasivos monetarios estan
expresados en moneda americana, esto concierne a caja y equivalentes de caja,
cuentas por cobrar clientes, gastos anticipados, cuentas por pagar, gastos
acumulados y otras cuentas por pagar.
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Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no
monetarios estan expresados en moneda americana y de igual manera lo que
concierne al patrimonio, esto es capital social y reservas.

Ingresos y Costo de Ventas.- los ingresos se registran basandose en la emision
de las facturas a los clientes y; el costo de ventas es determinado por el sistema
contable basandose en el costo promedio de las mercaderias vendidas.

Valuacién de Inventarios.- Permanencia de inventarios, por el método promedio,
actualizado con ajustes de los costos de importaciéon a la fecha de ingreso a
bodega.

Valuacién de Propiedades y Equipos.- Estan valorados al costo de adquisicion.
El costo de propiedades y equipos se deprecian dé acuerdo con el método de
linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 para muebles,
enseres y equipos de oficina y 5 para vehiculos.

Otros Activos.- Corresponde a software de contabilidad, el cual se amortiza al
33%.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 {a Federacion Nacional de Contadores Publicos
del Ecuador, ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las
NEC emitidas no han sido actualizadas considerando los cambios y enmiendas
recientes efectuadas en las NIC. En el futuro se planea adoptar todas las NIC; sin
embargo, actualmente para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Reptublica
del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, asi como
otras normas legales y reglamentarias de caracter tributario.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

(en U.S. délares)

| 2,007 2,006

Caja Efectivo 85,937.33 23,292.69
Caja Chica 7,550.00 6,550.00
Bancos 2,377,999.35] 1,219,412.28
|TOTAL | 2,471,486.68] 1,249,254.97|
6
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

(en U.S. dolares)

2,007| 2,006
Clientes Guayaquil 1,298,873.27 476,854.80
Cliente Sucursal 2 718,000.80 89,397.87,
Cliente Sucursal 3 1,671,459.11 328,911.51
Cliente Sucursal 5 130,758.16 87,059.46
[TOTAL 3,719,091.34]  982,223.64|
El Movimiento de la cuenta provisién cuentas incobrables es como sigue:
2,007] 2,006
Saldo Inicial 01 Enero del 2007 25,139.47 20,226.20
Provisién afio 27,625.20 4,913.27
TOTAL 52,664.67 25,139.47

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

(en U.S. délares)

[ 2,007| 2,006|
inventario de Mercaderias 5,453,436.52| 6,625,612.18
Inventario de Uso de Oficina 180,639.97 165,841.64
Inventario de Mercaderia Garantia (a) 402,294.92 122,691.16

|10TAL [ 6,036,371.41 [ 6,914,144.98|

(a) Corresponde a productos reparados para entregarse a los clientes con y sin

garantia, productos dafiados sin garantia, y otros.

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

~ El resumen de anticipos y otras cuentas por cobrar es como sigue:
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(en U.S. dolares)

2,007 2,006
Accionistas 1,459.72 44.615.57
Empleados 44,517.65 40,367.41
Impuestos Anticipados 434,352 .41 156,363.23
Otras Cuentas por Cobrar (b) 161,051.45 178,339.69
|TOTAL 641,381.23]  278,685.90)|

(b) Conformado por el Fondo de garantia US$. 114.736,21 exigido para la
realizacion de importaciones por parte de los proveedores del exterior, ademas
por el seguro prepagado por US$. 22.835,26 y varios por US$. 23.479,98.

7. PROPIEDAD Y EQUIPOS

El resumen de la cuenta activos fijos es como sigue:
(en U.S. ddlares)

| 2,007] 2,006]
Saldo al comienzo del afio 1,404,359.44 750,236.37
Adquisiciones (c) 213,002.82 771,276.25
Ajustes/reclasificaciones -1,433.55 2,538.82
Depreciacién -135,097.86| -119,692.00

Y2299 9933939799973979997993)773733)33333)3)333)3393)393)33)3)3)r2)r2)))))

[Saldo neto al fin de afio | 1,480,830.85] 1,404,359.44|

{c) Durante el ejercicio 2007 la compafia ha realizado inversiones en
construcciones y adecuaciones de sus edificaciones por' US$. 102.441,51, enla
adquisicion de vehiculos por US$. 76.936,30 y en equipos y muebles por US$.
33.625,01.

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
(en U.S. délares)

[ 2,007] 2,006)

Proveedores del exterior (d)
Proveedores locales

8,416,176.49| 6,880,007.17
596,258.23 17,814.76

[Total [ 9,012,434.72] 6,897,821.93]

(d) El 98% del saldo de proveedores del exterior corresponde a la cuenta por
pagar a su relacionada TECNOMEGA US INC.
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9. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con el Art. 97 del codigo de trabajo, los empleados tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en el 15% de la utilidad neta considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

La base de céiculo de la participacién a empleados es como sigue:

(en U.S. dolares)

| 2,007 2,006
Utilidad segtin estados financieros 1,328,044.54 880,502.43
Base de calculo de la participacién a empleados 1,328,044.54 880,502.43
[Participacion a empleados 15% [ T99,20688]  132,075.36]

10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno la provisién
para impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables.
Una conciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

(en U.S. ddblares)

| 2,007| 2,006
Utilidad segun estados financieros, neta de participacion
Después de empleados 1,128,837.86 748,427.07
Gastos no deducibles 49,800.01 2,669.07
[Utilidad Gravable 1,178,63787] 751,096.14
Impuesto a la renta causado (25%) 294,659.47 187,774.04
Menos retencién en la fuente 434,352 .41 164,734.67
|Saldo a favor/impuesto a Pagar | -139,692.94]  23,039.36)

11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
(en U.S. délares)

| 2,007| 2,006|
Impuestos por pagar (1) 147,887.83 25,789.34
Cuejgas por pagar servicios 60,294.49 25,213.04
Beneficios sociales 415,659.10 273,564.23
Aportes al IESS 47,312.20 31,983.40
Otras cuentas por pagar 698,722.58 698,548.99
[TOTAL [ 1,369,876.20] 1,055,099.00]

9
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(1) El detalie de esta cuenta es como sigue:

| 2,007| 2,006
L.LV.A en ventas 132,702.86 1.49
Retenciones |.V.A 8,289.77 1,804.23
Retenciones Impuesto a la renta 6,895.20 944 .25
Impuesto a la renta por pagar 0.00 23,039.37
TOTAL 147,887.83 25,789.34

12. OBLIGACIONES BANCARIAS

Con fecha 30-05-2005 la compaiiia realiz6 un préstamo con el Banco del Pacifico
por un monto de US$. 133.000 a una tasa de interés des 10 % cuyo vencimiento es el
14 de mayo de 2008.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- EI 7 de octubre del afio 2003, la empresa TECNOMEGA C.A,,
realizo el aumento de capital suscrito y pagado, dentro de los limites de su capital
autorizado. La composicién del mismo es la siguiente:

Accionistas Capital Capital Capital Capital Numero de
Anterior Suscrito Pagado Total Acciones
Aumento
Jonhson Silva $ 200 $ 200 $ 200 $ 400 400
Carmen Cadena $ 200 $ 200 $ 200 $ 400 400
Total $ 400 $ 400 $ 400 $ 800 800

Con fecha 3 de enero del 2005 la empresa notifica a la superintendencia de
compaiiias, la transferencia de acciones efectuada el 31 de diciembre del 2004, del Sr.
Douglas Mantilla en un 100% a favor de la Dra. Carmen Cadena Andino.

Reserva de Capital.- Debe transferir el valor neto de las cuentas Reserva por
Revalorizacion de Patrimonio y Reexpresion Monetaria segln lo indica la NEC 17.
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias dispone que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que la reserva legal alcance
como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 494

del 31 de diciembre del 2004, emiti6 nuevas normas sobre la determinacién de
resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas y entré en

10
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vigencia a partir del afio 2005. Dichas normas fueron complementadas con las
disposiciones de la resolucion No NAC-DGER2005-0640 publicada el 16 de enero del
2006 en el Registro Oficial No 188, mediante la cual el Servicio de Rentas Internas
dispuso que estan obligados a presentar a la administracién tributaria un Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia, los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$.
300.000.

En cumplimiento con esta normativa la Compaiiia contrat6 el Estudio de Precios de
Transferencia con la compaiiia Paredes y Paredes Cia. Ltda., por el afio terminado el 31
de diciembre del 2007. Dicho estudio concluydé que las transacciones celebradas por
TECNOMEGA C.A., con su compafiia relacionada del exterior TECNOMEGA USA.
INC., cumple con el principio de plena competencia.

La Compaiiia adquiere a su relacionada partes y piezas de computacion, las
importaciones por este concepto ascendieron a US$. 32.324.309,82 durante el ejercicio
2007 y mantiene un saldo pendiente en cuentas por pagar proveedor extranjero
Tecnomega USA al 31 de diciembre de $ 8°266.783.

Con fecha 16 de abril del 2007 en el documento nimero P04000167569 de FLORIDA
DEPARTMENT OF STATE, Division of Corporations se registra la renuncia de el Ing.
Johnson Silva a la empresa Tecnomega U.S. a. INC, una corporacién de Florida.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha emision de este informe no se
produjeron eventos, que en opinion de la administraciéon de la compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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