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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas

HYPERBLOSSOM S.A.

Quito, 21 de marzo del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del Hyperblossom S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestrz opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Hyperblossom S.A. al 31 de diciembre
del 2017, el resultado de sus operaciones s y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normmas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF v
disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacidén con la auditoria de los estados
financieros" de nuestro informe.

Somos independientes de la Administracion de la Compariia de acuerdo con el Codigo de
ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos requerimientos y con &l codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.
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MOORE STEPHENS

A los sefiores Accionistas
HYPERBLOSSOM S.A.
Quito, 21 de marzo del 2018

Parrafo de enfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han side preparados sobre |a base de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de ia
Superintendencia de Companfias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alfa calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercade amplie, y que tal criterio debera ser
considerado para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. en
especifico respecto de la enmienda z la NIC 19 "Beneficios 2 empleados”, vigenie g partir
del 1 de enero del 2016. Estas bases de preparacién fueron adoptadas para atender las
disposiciones emitidas por dicha Superitendencia. por esta razon, los estados
financieros pueden no ser apropiados para otros propositos.

Otro asunto y otra informacion

QL[G asunto

Los estados financieros del Hyperblossom S.A., por el ano terminado al 31 de diciembre
de 2016 fueron examinados por otros auditores guienes con fecha 27 de abril del 2017,
emitieron una opinion sin salvedades.

Otra informacidn

La Administracion de la Compariia es |la responsable por la preparacién del informe anual
de los administradores 2 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, que
no incluye los estados financieras y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A Ia
fecha de este informe no hemos recibido esta informacion y se espera que sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad.

Nuestra opinién sobre los estadeos financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, v considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
duranie el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si existiera un error material en esta informacion, es nuestra obligacion
reportar este asunto a los Accionistas de la Compania

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros
La Administracion de Hyperblossom S$.A., es responsable de la preparacion y
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas

internacionales de Informacion Financiera — NIIF y disposiciones especificas establecidas
por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2, y del
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MOORE STEPHENS

A los sefores Accionistas
HYPERBLOSSOM S.A.
Quito, 21 de marzo del 2018

control interno que considere necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, Ia Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de |la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntes relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Hyperblossom S.A., es responsable de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compafia,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obiener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude ¢ error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

s Identificamos y valoramos |os riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficients vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El rnesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o Iz
vulneracion de control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimentos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y ne con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy |a razonabilidad de
las estimaciones contables y la comrespondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compania.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principic contable de empresa en marcha vy, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no unz incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
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A los sefiores Accionistas
HYPERBLOSSOM S.A.
Quito, 21 de marzo del 2018

sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresza en marcha.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financiero. incluida la informacion revelada, y sl los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su presentacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de |la Administracion de la Compania en relacién con,
entre cotras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa
del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditeria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencidn y percepcion de
Hyperblossom S.A., se emite por separado.

e ggwéw

Numero de Registro en la (__Pemanda Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compafias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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HYPERBLOSSOM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresada en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Eectivo y ecuivalenies de afectho
Cuentas por cchrar
Comerciaies
Relacigradas
Oiras
Impusstas anticipacas
Articipos & arovesdores
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad y eouipo
Activos Bicidgicos

Total activos no commientes

Total activos 3

Eeugrdo Letort
Gerente General

Aefsencs 2
Nota N7 2016
fi 76.801 29.387
7 24 508 24.271
1 252 1.8
1.91° 17
1.441 S 2685
1.705 1.5
108.690 BE.£65
g 1.237.074 1.257.061
g 308,750 278.070
1,545,524 1:535.131
1.655.574 __ ,ECI1,55_?_

Gerente Financero
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HYPERBLOSSOM S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Rafererciz =
’ Mata 2017 2018
PASIVCS
Pasivas corrientes
Cuentas por pagar
Cormarciales i 49,588 39,523
Relacicnadas 11 21.188 6.458
Otras 2473 25,838
Baneficics a empleades 12 21.582 14.417
Impuestos por sagar = §22 434
Total paslvos corrientas 5455 Ba 887
Pasivos no corrienies
Sensficios a empleadcs 12v 13 22 385 19.642
Impuesto a ia renta diferido 14 22423 23624
Total pasives no corrientes o 44.818 43,256
Total pasivos _ 140277 125.533
IS
PATRIMONIO :
Capilal sceial 15 301.000 307.000
Resenas 18 920,985 Be. 249
Rasultados acumulades 16 290.252 266.415
Total patrimonio 1,575,237 1.471.664
Total pasivos y patrimonto-. 1.655.514 _ _1.601.537
- FFH’.-
- \

‘/’J Lasn

explicali s’@mexas son parte integrante de los estados firancieros.

P

= \_Edbardo Letort

Gerants General A Gerente Financiero

e

& lsz EFicziza
Contadora
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HYPERBLOSSOM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOC TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidensas)

y Refersncia a
Nata 2017 2016

Ingresos por venta de productos 17 614.755 601.083
ingresos porventa de servcios £.886 5.1%8
Costo de produccion 18 {570, 780] {530,270)

Ltilicac bruta 50.881 7E.012
Gastos adminisiratives 18 (53.924) {48.425)
Ciros ingresos, (gastos) operecicnales neto 79 58.688 (5288}
Utilidad aperacional GE.645 21.598
Gastos financiercs, neto {458} (582}

Litilidad antes de Impuesto a |z renta 56,146 21.00e
impuesto a la renta coniente 14 (13.788 (5.853)
Impuesta a la renta ciferds 14 1.185 3.189
Wkilidad retz y rasultado integral del afio e 43572 " 18.242

Las notas explicativas anexas scn parie integrante de los est=dos financieros.
=

ante Ceneral

(7)



(8)
-
EJOpEuO0Ty J__
BZEIED] 3
A3 oy DR SRy
7 1 ] *\ —3 .
e __. b I
— .ﬁ ] .ﬁ\ " /
S u\h _Em:m@mmmahmw J
s = Hoe ppaeRpg
z I ——
, = -.. -\-.. —
f : 4 — (] —
\‘Akm\ n_...q\h_.._. m \ .\/._“_._._ K e ._...l.ﬂn —
ShlRiaueul] sopeisa Sof ep ojueiBau sped uos SEXOU . mm% __Exﬁ.m.m.ﬁ: 5B
J ; B =
_— - — . —_— — A —
LETBESTE Esaal) LSE 00 O2F'G1L6 BSL L DooTLon ” i g .u__“__.__m [FP IOLUSIDE S g |2 sopeg
ST LT = B - = L ebieg) opgynsa: £ meu SRR
(oEe o)) - UELBL (orel Z (BB PuSEal SpUGEBNITSLOS A Raeinoe) Russil ep ugisedaidy
L0 SR (S Bp 4T jap ERIR|UOSUE BN RI80ES L ] op weonnsay
OO LAy (Ben o) LS00 BRLTEOR PG5 00a L 0g BLOT 0P SRIMBIP & [F o sapjag
ZVEHL TTheHn - 5 - R puE o jerBau) opeynsog £ gjau pepggn
= {500 = (o ooe) ohGL COED0E (B Evdssa) O UREMIELED £ ey uaso ap usiarz|eyden
SLOE 1T UYE B S S0 SRpEuminne SP BRGNS #LNT 2] & 0|0 o gy
[ F 5 Lo - r SURERLS 260y
SLOE [BRoInigs) ap 67 (G ERISIUOISUR 0N elauacy gLy 5y O uohnosay
TEPEEL Ledd o) L T b ShETAGRL | - ooa QLOZ Pp lsum ap | e sogeg
LT Sopeiinsoy I &P E) CARETIR, | |clET T gEnG
L ioeande jo sty | (EVF=TF=Te] sl

SOPENLLNTAY SopE]Rmty

(sBsUBpILINOPEISS Salpop ua apesasdxs)
4102 30 IMEWIIOI0 3d Le v OOYNINNIL ONY T3 MOd
OINOWIHLV 73 N3 SOlgWvD 30 0dv.LsT

V'S NOSS0T9Y3dAH



HYPERBLOSSOM S.A.

ESTADQC DE FLUJOS DE EFECTIVC
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 201&
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nelas 2017 €78
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efecliva recibido de cliontes 518.753 635248
Efectivo nagado a proveecsres ¥ emoleados {538.335) {558.610)
Intereses pagaccs (485} {592)
Impuesto a la renta {13.580] _ _{5.088)
Efectivo orovisto por las aclividaces de operacion 85.738 3ge73
Flujo de efective de las actividades de inversian:
Adiciores de propiedades ¥ equUipos 8 (18.324) {34 218!
Efectve uiilizado en las actividades de imversion (18.324) (34.278)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Apores Reserva Faculiativa 13 - ____ 5000
Zfective provisto oor las aclividades de fnanclamianto - 5.000C
Aumerto neto de efective y souivalentes ce efectivo 47 414 10.761
Efective v ecuivalentes de efactiva al Iricia del perioss 26,287 18.526
Electiva v equivalertes ce efectivo al fin del pericdo L B 76.801 20387

e —

fotas explicativas ane as son paris integrante de los estados financieros.




HYPERBLOSSOM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidanses)

Raferercaa
’ Nota 2017 2016

o i =

Flujo de efectivo de |as actividades de operacién:

Litiliclad antas del Impuesioa la ranta 58,148 A1.008
Transaccionas que no representan desembolsos de
efectivo
Depreciacion progiedad v squipo 8 38.311 39.951
Valuacion de acthvos bioidgicos 9 {31.680} -
Provision por deterioro de cuenlas por cotrar
comerciales T 255 252
Frovisicres por beneficlos empleados 12 16,743 19.048
Provisiones pera jubilacin patronal y desahucio 13 3.548  14.788
B83.324 S5.044
Cambios =n activos v pashos;
Cuentas por cobrar comerciales {293) (878)
Cuentas por cobrar a compaiiias relacicnadas (702} (i41)
Otras cuentas por cobrar {7.893) {17}
Anlicipos de proveadores = - {1.705)
impuestos anticipades 7.824 {33)
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas per pagar 15,085 (20.875)
Cuentas cor pegar a companiias relacicradas 14.730 (1.088)
Beneficios emoleados {9.578) (14.835)
Impuestcs por pagar {13.880) {7.568)
Provisionsas __{24.188] _  (£.9382)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 85,738 35879

S R

b
licativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- Eduardo Letorl
Gerente General

—Cantadara
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1.2

1.3

HYPERELOSSOM S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Hyperblossom S.A., es una subsidiaria de Hojaverde Cia, Lida., fue constituida el 31 de
mayo de 1998, & inscrita en el registro mercantil de |a ciudad Quito el 23 de julic de dicho
afo, con el objeto principal de dedicarse a la importacion, explotaciéon, distribucion y
comercializacion de todo tipo de bienes y productos, especialmente agricolas,
administracidn de fincas y haciendas y a la produccidon agropecuaria, especialmente de
flores de cualquier tipo, asi como a la exportacion, distribucion y comercializacion de los
productos de las fincas y haciendas que administre.

El 26 de octubre del 2009, los accionistas decidieron realizar un proceso de transformacion
y reforma del estatuto social, limitande la exportacion de flores y solo manteniendo
operaciones de comercializacién de leche generada por la produccién de ganado vacuno.

La Compania vende el 99.99% de su produccion a La Holandesa del Campo Cia. Ltda.
Situacion Econdémica del Pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeno durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segin la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petroleo, el incremento de Iz exportaciones a raiz de la fima del Tratado de
Libre Comercic con la Unién Europea vy la eliminacién prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del VA que generaron un mayor dinamismo en la
economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubemamentales de
reordenamiento de las finanzas piblicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a traves de organismos intemacionales y otros gobiemos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas
gue se presentaron en afos antenores.

La Administracion de la Compariia considera que la situacion antes indicada no ha originado
efectos en las operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
ermitidos con la autorizacion de fecha 19 de marzo del 2018 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

(11)
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2.2

HYPERELOSSOM S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estades financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disenadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 2017 y aplicadas de
manera uniforme g todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). las
gque han sido zdoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio
SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, en el cual es establece que |a Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecio de Iz enmienda
ala NIC 18 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcion a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.11, la
Compafiia, al 31 de diciembre del 2017 y 20186, realizé el célculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34% y 8,46% respectivamente), lo cual difiere
de la referida enmienda a la NIC 18, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos
gmpresariales de alta calidad de |a moneda vigente en el pais, que en este caso
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Norteameérica.

Los estados financieros de la Compasiia han sido preparados de acuerdeo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF v la
referida disposicion especifica de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicic en el proceso de aplicacion de las paliticas contables de la
Compafiia. En [a Nota 4 se revelan las arsas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que |a
Compania no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobades, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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HYPERBLOSSOM S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Homms Toma de
MIC 28 Mejorz. Mogicion do las participadas alvalormzonable 1de ensmgel2018
NIC 40 Enmianda. Transferencias de propiedados de inversion. 1de¢ eresdel 2018
NIFF 1 Mejora. Supresion de exenciones a cono plazo pam los adopiantes par pimeara 1de ¢ners del 2013
vez,
MIF 2 Enmienda: Clasficazidn vy madicidn de e operaciones de page basadas en ideencrodel 2018
dcciones.
NIEF £ Enmiendas relativas a s aplicacicn de la NIF 9 {lnstrumentos Financeros), ‘deenenndel 2018
MIIF 8 Mejora, Revis!sn final ala NIF 9 {nstrumaentos financieros) gue recmplaza alas 1da enero del 2018
publicadas anteromeante ya la NIC 25 v sus guias de apicacién
NIF 15 Mejora. Requenmeentos para ecorccrmento de ingresos que aplcan atodos 1de enero del 2015
los contratos con clientes (excepta 2or cantralos de leasing, contratas do
seguros e inglrumantos financigros). Esta noma régmplaza 3 & NIC 11y NIC 18
CHNIF22 hterpretacidn: Electos de las vanaciones dé los tipos de cambio. 1de enerc del 2018
MIC 28 Aclaracitn sobre ef registro & largo plaze de una mversidn que no estd Tde anero de| 2012
apllieando elvaler patimarial pregarcional
MNIF 18 Publicacion de fa noma: "Amandarmiertos” esla noma reemplazara ala NIC 17. 1de enerc del 203
MNOF3y Enmienda. La NIF 2 clanfica cuando una entidad cbtens control de un 1de eneradal 2019
MIF 1 negocio que 85 un [eint venture, YVusve a medie os interescs previaments
mantenidos &n cicha negocka. La NIF 7 aclara que cuando una enbdad
chtienc elcontml conjunto de unNa CMpMELA Que &% UNa operacitn canjunta, la
ertidad na vealve a madirlos intercses praviaments conacides eresa amorasa
MNIC 12 Enmignda. Clarfica que todas ias consecuencas delimpuasto a la rermta de los ideencrodel 205
diwvidendos deben reconocerse &n resultados, independientemente de come
sufe el impuesto
MIC 23 Erfmiends. Aclam gque si un preéstamo esgecifico pemanace pondianta 1de enero del2019
degpués de gue el actvo refacionado esté isto para su uso o verta previsic
eza ondevdamiento s& conviade en parte de los fandos que la entidad toma
gengraimante en préstama al calcular lg tasa de capitelizacidn de lss
préstameos genarales.
CINIF 23 intepretacidn gue clarfica el reconocimients ¥ rmedicidn de las ncenidumbres 1de anem del 20T
sobne cienos tatamientos de iMpuesio a la mnid :
MIF & Enmignda ala NIF 3 miacignada gon bs compensasicnes negativas de cienas 1de enero del 2012
condiciongs de pagos adelantados
NIF 17 Publicaciin de k& nonma: "Contratos de segumms” que reempiazasd 5 a NIF 4 1de gnem dal 2021

La Administracién considera que [a adopcidn de las nuevas normas, enmiendas za las
NIIF & interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia en &l gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a Iz NIIF 8 y NIIF 15, la Administracién efectus un analisis y concluyd que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

. NIIF 15: las transacciones de ventas de productos presentan de manera general
una sola obligacion de desemperio que es claramente identificable y en aquellos
contratos con clientes que generan ingresos con contraprestaciones variables la
Administracion realiza la mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en los contratos
registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen
costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo
tanto, no se esperan efectos importantes en |a aplicacion de esta norma.
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. NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias,; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en |os estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde operz la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la monada funcional v la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende al efectivo disponible y depositos a |a vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a traveés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financiercs
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas™ y
“otros pasivos financieros®. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirizron los actives o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

fa) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasives financieros

{(Véase pagina siguiente)
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Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y cuentas por
pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

Lz Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente 2 su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias" v este es significativo, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interes efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por venta de sus productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias. menos la provision por
deteriore correspondiente.

(il Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por companias relacionadas por la venta de sus

productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar, Representadas principalmente por otros deudores,

gue se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
rezalizado, que es equivalente 2 su costo amortizado.

(15)
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando &l
método de interés efectivo. La Compaidia las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

{iy Cuentas por ar proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cancelar en un ano o menos se clasifican
como pasivos comentes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
2 90 dias.

(i) Cuentas por rac afiias relacionadas; Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento.
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor
en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento
se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que |la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que &l deudor entre en quicbra o rearganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta & cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por &l importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Administracion considerd gue no fue necesaric el
registro de provisiones por deterioro de los activos financieros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de [a
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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Impuestos anticipados

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor 2 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados cel afio.

Propiedades y equipos

Se registran al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra © adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos fijos es calculada
linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes y se considera valores
residuales, debido a gue la Administracion de Iz Compafiia estima un valor de realizacion
de sus activos fijjos al término de su vida dtil. Debido al tipo de operaciones de la
Compafiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de las propiedades y equipo son las siguientes

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 25
Maquinaria y equipo 10

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados
integrales en el rubro “Otros ingresos, operacionales neto”,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos biolégicos

Los semovientes se presentan a valor razonable considerando costos de materia prima,
mano de obra directa, otros costos direcios y gastos generales de produccion (sobre la
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base de capacidad de operacién normal), los mismos siguen acumulandose de acuerdo a
su proceso de crecimiento, hastz llegar a su etapa productiva. Los activos biologicos no
exceden su valor neto de realizacion comoe lo menciona la NIC 41.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipo y activos biologicos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deteriorg, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una perdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cads fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto per impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales ¢ directamente en el
patrimenio.

() Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables vy se carga a los
resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i} Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo. sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a2 la fecha del estado
de situaciéon financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a |a
renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasive se pague
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i} las diferencias tempaorarias deducibles,

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores. siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos 2 la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Paricipacion de |os trabajadores en |as utilidades: Calculada en funcién del

16% de |la utilidad contable anual antes del impuesto a2 la renta. segun o
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de produccion y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio,

(i) Vacaciones, Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

{iif) Décimos tercer vy cuarlo sueldos y beneficios de la segquridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patro desshucio: La Compafiia determina anualmente
la provision para jubilacién patronal v desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Credito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de |as obligaciones a la fecha del
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estado de situacién financiera, &l cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usandoe la tasa anual de conmutacién actuarial eguivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la gue los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

La Compafiia no adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento utilizada
para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacion patronal v
desahucio), dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe
utilizar la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
maoneda y siendo el dolar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, se debid
utilizar la tasa promedic de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos.
Para el ano 2016, la tasa del §,46% utlizada por la Compafiia, corresponde a |a
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador. lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 18.

Para el afo 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compariia es del 8.34% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de altz calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 192 antes
citada.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad. sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) I2 Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la cbligacién y (ili) €l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
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administracion, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos
necesarios para liquidar Iz obligacién.

Recconocimiente de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos oforgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compania hace |la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Companfia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el territorio
ecuatorianc a la Holandesa del Campeo Cia. Ltda., su principal cliente.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen por montos menores por concepto
de reposicion de gastos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financiercs”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambic y riesgo de precio), riesgo
de crédito vy riesgo de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempenag financiero,
ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafia estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y contral,

La gerencia financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por Iz Gerencia General. El objetivo es identificar evaluar y
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administrar los riesgos financieros en coordinacion estrecha con [as unidades operativas
de la Compaiiia y proporciona guias y principios para la administracion general de
riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito v el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio:

La Compania opera en el ambite nacional por cuanto su su exposicidn al riesgo
de tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones son
acordadas en dolares estadounidenses, por tanto, no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

(i) Riesao de precio:

La exposicion a la variacién de precios de la Compania esta relacionada con
las regulaciones que afecten al sector ganaderc. Esta circunstancia es medida
constantemente por la gerencia financiera para determinar la estructura de
precios adecuada. El riesgo de precio es considerado bajo debido a gue esio
se encuentra regulado por entidades estatales.

En cuanto a las materias primas la principal exposicion a la variacién de precios se
encuentra relacionada con el abastecimiento de leche cruda y las regulaciones
locales por parte de las autoridades

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas vy otras por
cobrar,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectlvo,
tienen calificaciones de riesgo independients que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AAA”.

La Compafia mantiene su efectivo en instituciones financieras con la siguiente
calificacion:

(WVéase pagina siguiente)
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Calificacion

Entidad financiera 2017 (1) 2016
Bance Intemacional 8.A, BAA AN

(1) Calificaciones de Riesgo emitidas por la Agencia PCR Pacific S. A.. Bank
Watch Ratings y Class International Rating

Las politicas de credito de la Compania estan intimamente relacionadas con &l nivel
de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curse normal de los negocios.

La Compafila no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a companias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es
menor a 90 dias.

La Compafiia vende toda su produccion a Holandesa del Campo Cia. Ltda., si bien
no han firmado un contratc con dicha entidad para reducir su riesgo de
concentracion; considera que no existe mayores por las buenas relaciones
mantenidas durante afios atras.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece. esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerde al medelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes contrales, que incluyen;

= Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre ofras) y cobranzas (tecnicas de cobranzas)
mas efectivas. acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente.

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento continue de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

(¢} Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liguidez de corto plazo, la Compania se

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Lz politica parz el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso Inmediato 2 recursos.
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Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados 2 proveedores y otros con antigledad menor a
un afo.

La Compania durante el afo 2017 y 2016 concenird su apalancamiento con
proveedores y compafias relacionadas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomanda en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claros gue permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado. a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

+ Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Comparia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados scbre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2017 2016
Cormriente Caorriente
Cuentas por pagar comerciales 49.588 39.523
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 21.188 6.455

3.2. Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de Ia Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital,

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corlo (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afos) v largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compaiiia.

Se parte de lz identidad que relaciona al retorno de capital con los retarnos de
activos y pasivos,
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= El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria. la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y comparfias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se caicula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fuercn los siguientes:

2017 2018
Cuentas por pagar comerciales 45.588 39.523
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 21.188 B5.458
70776 45,281
Menos: Efectivo v equivalentes de efectie (76.801) (29.387)
Deuda neta - 16.584
Total patrimonio neto 1.515.237 1.471.684
Capital total 1.515.237 1.488.258
Ratio de apalancamiento D% 1%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica. cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compainiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
(a) Vida atil de los propiedades, equipos y activos biclégicos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el

uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
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(c)

(d)

futuro de los activos, La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7 y 2.8.

Detarioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8

Provisiones por beneficios a empleados a large plazo

Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual ulliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando

gue todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2017 2018
Corriente Corants

Activas financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 8) 76.801 28387
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales (MNota 7) 24,309 24.271
Cuentas por cobrar a compaiiias relacicnadas (Nota 11) 2523 1.821
Total activos financieros 103.633 55.479
Pasivos financieros medidaos al costo amortizadae

Proveedores (MNota 10) 45588 39.523
Cuentas por pagar a compafias relacionadas (Nota 11) 21.188 £.458
Total pasivos financiercs 70776 45.981

5.2

Valor razonable de instrumentos financieros

{\Véase pagina siguiente)
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Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cetizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo. ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el active ¢ pasivo gque no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no ohservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo 2 |a jerarquia del parrafo anterior. Dadas las
caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos
corresponde o se aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Banco Internacional S.A. 76.501 29 237
Caja 300 150
76.801 29 387
CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2017 2018
Clientes nacionales 25494 25.201
(-) Provision cuentas incobrables (1) {1.185) (930)
24.308 24,271

(1) El movimiente de la provision por cuantas incobrables es como sigue:
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Saldo inicial 2l 1 de enero

Incrementos
Saldo final al 31 de diciembra

PROPIEDAD Y EQUIPO

2017

255
1.185

2016
678

252

930

El movimiento v los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

sontinuacion:

Meaquinarias

Descripcion Edificios ¥ eguipos Terrenos Tetal
Al 1 de enero del 2016
Costo 203.101 401,222 S52.900 1.657.223
Depreciacidn acumulada (77.994) (216.435) - (294.429)
\falor en fibros 125107 184.787 952900 1.262 784
Movimiento 2016
Adiciones - 34218 - 34218
Depreciacion {8.109) {31.842) - {36.851)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 116,508 187.163 952,900 1.257.061
Al 31 de diciembre del 2016
Cosio 203.101 435.440 952.200 1.581.441
Depreciacion acumulada {86.103} (248.277) - {334.380)
Valor en libros 116.898 187 163 952.900 1.257.081
Movimiento 2017
Adicionss (1) - 18.324 18.324
Depreciazion (8.087) (30.245) - (38.311)
‘Walor en libros al 31 de diciembre del 2017 108.831 175.243 552,800 1.237.074
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 20310 453.764 852.800 1.609.765
Depreciacion acumulada {94.170) (278.522) - (372.681)
Valor en libros 108.931 175.243 852.800 1.237.074

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a la adquisicion de un sistema de riego y
obras de instalacion de bombas de succién de leche por US$12.227.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicién
2017 2016
Semovientes en crecimiento 37.750 35,230
Semovientes en produccion 272.000 242.840
308.750 278.070
El movimiento de vacas, fierros y temeras s el siguiente:
2017 2018
Fierrog v terneras
Saldo inicial al 1 de enero 35.230 35.230
Axalio del afo 2.520 -
37.750 35.230
Vacas en produccion
Saldo inicial al 1 de enero 242.840 242,840
Avallo del afio 28.160 -
272.000 242.840

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Corresponde principalmente z valores pendiente de pago 2 proveedores por compra de

bienes y servicios por USS49.588 (2016: US$39.523).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante

los anos

2017 y 2016 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales ¢ juridicas {companias) que
directamente o indirectamente controlan © son controladas por la Compaiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) v i) personal clave de la gerencia o

administracion.

(\Véase pagina siguiente)
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Saldos al 31 de diciembre:

Sociedad
Cuentas por cobrar

Hojaverde Cia. Lida.
Grebuison Cia. Ltda,
Letort Calisto Carlos Mauricio

Cuentas por pagar

Letort Calisto Carlos Mauricic
Hojaverde Cia. Lida.
Letort Calisto Carlos Mauricio
Hojaverde Cia. Ltda,

Relacian Transaccion
Accionista Cemercial
Entidad del gnupe Comergial
Accionista Comercial
Accionista Comercial
Accionista Comercial
Accionista Fréstame
Accionista Fréstamo

207 2018
356 -
2167 -
- 1.821
—_y 2523 1.821
3.525 2218
13.420 -
4,243 4.243
21.1688 5.4.‘.2_

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a [as indicadas

precadentemente.
Transacciones:

Sociedad

Compras
Hojaverde Cia. Ltda.
Letort Calisto Carlos Mauricio

Ventas

Hojaverde Cia. Lida.
Grebuison Cia. Lt
Letort Caliste Caros Mauricio

Relacion

Accionista
Accionista

Accionista
Accionmista
Accionista

Transaccion

Comercial
Comercizl

Comercial
Comergial
Comercial

Remuneracicnes al personal clave de la gerencia -

2017 2016
13.822 674
29.530 26.660
43.452 27.334

2.862 300
4,897 -
7042 8. 130
14.8901 6.430

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafia durante los ejercicios terminades al 31 de

diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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talle 2017 2018
Sueldos y salarios 15.507 15.383
PROVISIONES
Compasicién y movimiento:
Pagos.
utiizacionas
y otros
Saldo alinicio Incrementos movimientos Saldo al final

Ao 2017
Beneficios empleados - Corto Plazo (1) 14417 16.743 (9.578) 21.582
Beneficios empleados - Largo Plazo

Jubilacién patronal (Nota 13) 17206 2.424 - 19.630

Desahucio {Mota 13) 2436 1.125 (802) 2.75%

19.642 3.548 (802) 22.389

Afio 2016
Beneficios empleados - Corto Plazo (1) 5.385 19.048 (10.016) 14.417
Beneficios empleados - Largo Plazo

Jubilacién patronal (Nota 13) 32451 - (15.245) 17.206

Desahucio (Mota 13) 1.979 457 - 2438

34 430 457 _L‘I 5.245) 15.642

(1) Incluye principalmente USS$9.908 (2016: USS3.707) de participacion de trabajadores
en |as utilidades.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Compaosicién:
2017 2016
Jubilacién patronal 19.620 17.206
Bonificacion por desahucio 2,759 2436
22.389 16.642

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
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actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Comparia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de incremento salarial 3.97% 4,19%
Tasa de descuento 8, 34% B 46%
Tasa de incremento de pensiones 4,20% 4.10%
Tablas de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

(M Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por &l Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afie 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

2017 20186
Saldo inicial 19.642 34.430
Costo laboral por servicios actuales 1.836 (15.547)
Costo financiero 911 759
Saldo final 22.389 19.642

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es |a sigulente:

2017 2016
Impuesto 2 la renta cordente 13.768 5.953
Impuesto a la renta diferido {1.195) {3.188)
Cargo a los resultados integrales del afio 12.573 2.?’6;=l

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:
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2017 2018
Utilidad antes de participacidn laboral e Impuesto a la renta 66.054 24712
Menos: Participacion trabajadores (9.908) (3.707)
Utilidad antes de impuestos 56.146 21.006
Mas: Gastos no deducibles (1) 7498 12.415
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias {16.775) (7.538)
Base imponible total 46.868 25.883
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta por pagar 10.311 5.694
Impuesto a la renta pagado (2) 3.457 -
Impuesto a la renta causado 13.768 5.694
Anticipo minimo Impuesto a |a renta 9.949 5953
Impuesto a |a renta causado (gasto del afio) 1&311 5953

(1) Corresponde principalmente a US3$5.119 por pagos sin respaldos (2016:
US$28.982) y US$1.945 (2016, USS(16.567)) por la constitucién (reversa) de

provision de jubilacién patronal.

(2) Corresponde al impuesto causado por la declaracion sustitutiva del impuesto a la

renta del periodo 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 |la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

comao sigue:
2017 2016
Impuesto a la renta causado 10.311 5.953
Menos
Retenciones en |z fuente efetuadas (7.611) (6.298)
Anticipo pagado (4.141) (4.245)
Saldo a favor (1.441) (4.580)

La provision para impuesto a Ia renta corriente se calcula mediante Iz tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utlidades son reinvertidas por el contribuyente en activos

produstivos,
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La normativa vigente esiablece el pago de un “anticipo minimo de impuesto 2 la rentz’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable. en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante 2017, la Compafiia determiné que el anticipo minimo de ascendia 2 US$9.949
(2016: US$5.953), monte que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a |a renta el monto de US$10.311.

Durante el 2016 la Compania registré como impuesto a la renta causado el anticipo
minimo segun lo anotado anteriormente.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 20186 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes de impueste 2 la renta 52.690_ 21.006
Tasa impositiva vigente 22% 22%

11.592 4621
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y amortizacion
de perdidas al calcular la ganancia fiscal (1.280) 1.073
impuesto a la renta 10311 5684
Tasa efectiva 20% 27%
Impuesto a [a Renta Diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2017 2018
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liguidara después de 12 meses (22429) _ (23.624)

El movimiento de la cuenta impuesto a |a renta diferido es el siguiente:

(Veéase pagina siguiente)
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Al 1 de enero de 2016 26813
Cargo a resultados por impuestos diferidos (3.189)
Al 31 de diciembre del 2016 23624
Cargo a resultados por impuestos diferidos (1.195)

Al 31 de diciembre del 2017 22,429

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente;

Pasivo
Propiedades
y equipo
Impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2018 (26.813)
(Cargo)/ crédito a resultados por

impuestos diferidos 3.189
Al 31 de diciembre del 2016 (23.624)
(Carge)/ credito a resultados por

impuestas diferidos 1.195
Al 31 de diciembre del 2017 (22.429)

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones rezlizadas con partes relacionadas Por su parte &l Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicito se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 US$15.000,.000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexc e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcian de transacciones,

La Companiza no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.
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Otros asuntes

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 28 de abril del 2016 se
aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”™ publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacién:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarietas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medics electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA,

. Pzara efectos del cdlculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente 2 los
glercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de |a parte de los ingresos, costos ¥
gastos, aguellos obtenidos y realizados con dinero elecirénico.

5 Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

e Mo sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes eniregados a entidades y organismos del
sector publico.

- Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especizles del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un mento anual de USS5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana parz la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018" publicado en el Registro Oficial Na.
759 donde, entre otros aspectos, se efectUan las siguientes reformas detalladas a2
continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta y personas naturales sujetas al pago del impuesto a
la renta con una base imponible superior a US3$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas nzaturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
energ del 2016 igual 0 mayer a2 un millon de dolares dentre y fuera del pais, se
gravard el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de unz sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozea su residencia.

Gravar el 0,20% sobre el avaluo catastral del afic 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valer patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuader,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de l|la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a |la renta de personas
naturales & incremento del 22% al 25% para sociedades., Para |os casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de

utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la produccion de bienes, Incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
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mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais. podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productives,

N Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: |) sociedades exportadoras
habituales; ii) a2 las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro vy pegquefia empresa
durante tres afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exporiadores habituales, esta tarifa se aplicard
siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicic de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a |a Renta pagado v el impuesto a |a renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13 y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por esios conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anterioras.

B Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos. tarjetas de crédito y débito,
cheques o cuzalguier otro medio de pago electronico,

(38)



15.

16.

HYPERBLOSSOM S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 v
2016 comprende 301.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una, que
totalizan US$301.000; siendo sus zaccionistas personas juridicas y naturales, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacitn
Hojavede Cia. Ltda. Ecuatariana 82,00%
Letort Calisto Carlos Mauricio Ecuatoriana 18.00%

Las participaciones de la Compania no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital.

Lz Compania no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADGS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva |legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

Resultados acumulados de aplicacion inicial "MNIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas v las del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion de [a Compariia.

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas. mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan caon la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

(39)



17.

18.

HYPERBLOSSOM S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a la venta de productos
lacteos a la Holandesa del campo Cia. Ltda., por US$614.755 (2016; US$601.083).

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

2017

Consumo de inventarios
Remuneraciones
Mantenimienta

Servicios basicos
Depreciaciones

Beneficios sociales

Honorarios profesionales

Otros costos y gastos
impuestos, conftribuciones y olros
Aportes seguridad social
Movilizacidn y transporte
Jubilacién Patronal y Desahucic
Seguros

Costo de Gastos
produccian administrativos Total
294 818 - 284 818
68.534 6.558 75.082
55628 70 55,698
40218 5.051 45.269
38.311 - 38.311
16.663 13,773 30.436
20.559 B.780 30,288
17,489 3218 20,705
- 13.698 13,688
8669 747 8,465
5.204 - 5.204
2,985 584 3,548
1.634 407 2.048
570.760 53.824 524 683
(Continua)
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Costo de Gaslos

2018 produccion ini tivios Total

Consumo de inventarios 257 B85S - 257 885
Mantenimiento 61.457 - B1.457
Remuneracidnes 50.935 6.457 57.391
Servicios basicos 46,0158 4,942 £0.957
Depraciaciones 38,951 - 39.951
Honcrarios profesionales 18.287 13.626 31.912
Beneficios sociales 15.612 4,652 20.264
Otros costos y gastos 18.592 991 19,583
Movilizacion y transporte 11.345 3.000 14,345
impuastos. contribuciones v otros - 12.852 12.852
Aportes seguridad social B.19% 789 B.088
Seguros 1.962 1.118 3,108

530.270 48.425 578.855

OTROS INGRESOS {GASTOS), OPERACIONALES NETO

Composicion;
2017 2016
Otros ingresos
Otros menores (1) £54.810 -
Otros gastos
Gastos no deducibles y otros (5,122) (5.988)
59.688 (5.988)

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principaimente al registro del avaliio de
sus activos biologicos por US$64.080.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en |a opinion de la Administracion de la Compania, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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