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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios:
TOPSHOWS CiA. LTDA.

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TOPSHOWS CIA. LTDA., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los posibles ajustes que podrian ser requeridos si nos
hubiesen entregado la documentacion de las diferencias mencionadas en las bases para nuestra
opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de TOPSHOWS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2019, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs”; modificadas tal como se explican en la nota 2 a los
estados financieros.

Bases para |a opinion calificada

El proceso de migracion de saldos a un nuevo proveedor de los servicios contables origino una
diferencia en ciertas cuentas contables de US$88,131, a la fecha de nuestro informe estas diferencias
estan en proceso de analisis; debido a que no se nos proporciono ningun sobre estas diferencias no
pudimos determinar los efectos que esta situacion podrian tener en los estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion “Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros”. Somos
independientes de la Compaiiia TOPSHOWS CIA. LTDA., de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA por sus siglas en
inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con
dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica
para Contadores Publicos (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Tal como se describe en la nota 1 b) y c) a los estados financieros adjuntos, sin modificar nuestro
informe, a la fecha de emision de este informe de auditoria, la mayoria de actividades a nivel mundial
se encuentran afectadas por los efectos de la crisis originada por el “Coronavirus — COVID 19", Las
actividades de la Compaiiia a partir de esta situacion se han reducido por las limitaciones establecidas
por los Gobiernos a los espectaculos publicos. Debido a que los efectos de esta situacion a la fecha no

" pueden ser cuantificados, no es posible medir el impacto que podria tener en la liquidez y en su situacién

patrimonial; por lo que los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en consideracién las
circunstancias que se describen en la nota antes mencionada.

Member of Russell International, with affiliated offices worldwide
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Otro asunto

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio que termino el 31 de diciembre del 2018 fueron
auditados por otra firna de contadores publicos, cuyo dictamen del 19 de abril de 2019, expresé una
opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros, los cuales fueron preparados de acuerdo con
las NIIF's.

Otra informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion de |la Compania es responsable por la preparacién de la otra informacién adicional,
la cual comprende el informe anual de la Administracion a la Junta de Socios. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de TOPSHOWS CIA. LTDA., no cubre la Otra Informacion
Adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra
Informacion Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emision de nuestro informe,
y, al hacerlc considerar si hay inconsistencias importantes con relacion con los estados financieros o el
conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoria o si de otra forma parecia esta tener
inconsistencias importantes.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracion de la Compariia es la responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su
control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la habilidad
de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Comparia o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion de la Compaiifa es la responsable de la supervision del proceso de elaboracién de la
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sabre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara
distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes o errores y se
consideran importantes si, individualmente o en conjunto, podrian esperarse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen sobre la base de estos estados
financieros.

Como parte de una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de escepticismo profesional.
Nosotros también:
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e |dentificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieras, debido a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mayor que aquel que resulta de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control
interno.

s Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propasito
de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por |la gerencia es apropiada y
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
significativa, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden
ocasionar que la Comparnia cese su continuidad como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de |la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Quito, 20 de mayo del 2020

C S'Z;"é? =~
RUSSELL BEDFORD ECUADOR S A, Ramiro Pinto F.
R.N.AE. No. 337 Socio

Licencia Profesional No. 17-352




TOPSHOWS CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2019 2018
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 309,793 63,873
Inversiones financieras - 150,470
Cuentas por cobrar - clientes 10 8,875 6,954
Cuentas por cobrar - relacionadas 24 207,986 188,576
Anticipos a proveedores 9 539,141 377,266
Impuestos por recuperar 22 389,151 248,192
Cuentas por cobrar - otras 1 33,295 302
Total activos corrientes 1,488,241 1,035,633
Activos no corrientes:
Impuesto diferido- Total activos no corrientes 23 969 1,151
Total activos 1,489,210 1,036,784
5, ;tﬁ.-’ * .
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Christian del Alcazar Ponce Alejandro Montero
Contador General

Gerente Genaml

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



TOPSHOWS CiA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Pasivos y patrimonio de los socios Nota 2019 2018
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios 12 250,000 -
Cuentas por pagar - proveedores 13 239,978 239,403
Cuentas por pagar - relacionadas 24 - 67,370
Anticipos de clientes 14 903,426 345,967
Pasivos laborales 17 12,202 23,035
Provsiones 16 11,185 73,600
Impuestos por pagar 22 - 4,334
Cuentas por pagar - otras 15 65,500 111,641
Total pasivos corrientes 1,482,291 865,350
Pasivos no corrientes:
Provisiones 16 17,844 -
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio 18 16,831 26,632
Total pasivos no corrientes 34,675 26,632
Total Pasivos 1,516,966 891,982
Patrimonio de los socios: 19
Capital social 500 500
Reserva legal 13,854 13,854
Resultados acumulados:
Adopcion NIIF's por primera vez (230,679) (230,679)
Otros resultados integrales 157 -
Resultados acumulados 201,127 320,601
Resultados del ejercicio (12,715) 40,526
Total patrimonio de los socios (27,756) 144,802
Total pasivo y patrimonio de los socios 1,489,210 1,036,784
_,". y ’/// / .
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Christian del Alcazar Ponce - Alejandro Montero
Gerente General Contador General
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



TOPSHOWS CIA. LTDA.
Estado de Resultados Integrales

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018
Ingresos por espectaculos 20 4,540,990 5,937,973
Costo de los espectaculos 20 (4,093,427) (5,299,502)
Margen neto de espectaculos 447 563 638,471
Gastos de administracion 21 (430,583) (499,009)
Participacion de los empleados en las utilidades 23 (6,673) (18,394)
Utilidad operacional 10,307 121,068
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (9,823) (15,501)
Otros gastos - (12,431)
Ingresos financieros 9,711
Otros ingresos 27,802 11,098
Total otros ingresos (egresos), neto 27,690 (16,833)
Utilidad antes de impuesto a la renta 37,997 104,235
Impuesto a la renta 23 (50,712) (63,709)
(Pérdida) utilidad neta (12,715) 40,526
Otros resultados integrales:
Ganancia actuarial por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio 157 -
Utilidad integral del afio (12,558) 40,526
Resultado por accion:
Neto (25.43) 81.05
integral (25.12) 81.05
- e / .-J‘.-'J- B e l'fi\_ i 5 )
il
Christian del Alcazar Poncs — Alejandro Montero
GerentP Geneial Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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TOPSHOWS CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 5,094,033 6,016,754
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,088,077) (6,147,250)
Intereses ganados 1,125 -
Otros ingresos (gastos), netos 16,826 (127,161)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades
de operacion 23,907 (257,657)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Préstamos (cobros) otorgados a relacionadas (17,332) 66,953
Recuperaciones (adiciones) en inversiones financieras 149,345 (149,345)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades 132,013 (82,392)
de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados a los socios (160,000) (100,000)
Préstamos bancarios recibidos 250,000 -
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades las
de financiamiento 90,000 (100,000)
Aumento (decremento) en el efectivo y equivalentes
de efectivo 245,920 (440,049)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 63,873 503,922
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio 309,793 63,873
/‘ ]
A
.r:l srdet ({1
g - T
Christian del Alcazar Ponce Alejandro Montero
~_Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



TOPSHOWS CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018

En Ddélares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a)

b)

Objeto social

La Compaiiia fue constituida el 29 de junio de 1999, e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de
julio de 1999, con la finalidad realizar actividades de promocion y representacion de todo tipo de
eventos culturales y espectaculos artisticos de musica, deportivos, turisticos, de teatro, danza,
pintura, escritura.

Fl domicilio principal de la Compafiia es |a ciudad de Quito, Reptiblica del Feuador y tiene como
socios dos personas de nacionalidad ecuatoriana.

Aspectos Econémicos
b.1) Aspectos globales

La Organizacion Mundial de la Salud “OMS” dedlaro en los primeros dias de marzo del 2020
al Coronavirus “COVID-19" como una pandemia, debido a esta situacion la economia inicio
un proceso de recesion global; en virtud de que los gobiernos tomaron medidas estrictas
para contener y/o retrasar la propagacion del virus, entre las cuales se encuentran la
suspension de la mayoria de actividades, con excepcion de aquellas actividades que
involucren la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones tomadas para frenar la propagacion de COVID-19 han resultadc en una
interrupcion significativa de las operaciones comerciales y un aumento significativo de la
incertidumbre econdmica, debido a la volatilidad de los precios de los insumos y en los
instrumentos financieros y una marcada disminucién en las tasas de interés a largo plazo
en las economias desarrolladas.

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernos a nivel mundial, son:

1. En la produccioén - el cierre de las operaciones de manufactura de la mayoria de
sectores (excepto salud y alimentos) tanto en el sector de materias primas y productos
terminados; ocasionando una deceleracién en las exportaciones; asi como en las
importaciones de los paises que dependen de materias primas o de bienes
intermedios.

2. En la cadena de suministro - el sector manufacturero depende de materias primas,
al igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para para la
produccion y su comercializacion final; cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos
financieros de las empresas y de sus accionistas, las cuales tendran una disminucién
en menor o mayor grado dependiendo de las actividades de las Compariias.

La deceleracion de la produccién, el comercio y que sumado las restricciones de
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y el
impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no pueden cambiar facilmente
sus fuentes de abastecimiento y pueden generar ingresos por la venta de sus
productos.
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TOPSHOWS CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros

3.  Financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la produccién y
comercializacién de bienes y servicios, podran en tension a algunas empresas,
especialmente las cuales pasen por una liquidez insuficiente.

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué empresas
son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el riesgo en las empresas, debido a
que unc o mas agentes del mercado financiero adopten posiciones de inversién no
rentables en las condiciones actuales, lo que debiiitara la confianza en ios
instrumentos y mercados financieros.

La disminucion en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a que los
inversionistas podrian preferir invertir sus valores en instrumentos de mayor
sequridad, debido a la incertidumbre creada por la pandemia

La reduccion de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte, origino
una menor demanda de petroleo y sus derivados; por lo que los precios del petréleo tuvieron
una drastica caida después de que los principales productores no pudieron acordar los
recortes de produccion en su reunién de marzo de 2020.

Las empresas vinculadas al transporte, turismo y espectaculos publicos enfrentaran
pérdidas que probablemente no sean recuperables y las empresas pequefias y medianas
tendran mayores dificultades para sobrevivir por efectos de esta pandemia.

El impacto econémico dependera de la rapidez en el control del COVID = 19.

b.2) Aspectos Econdmicos Ecuatorianos

La economia Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econdmica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) el incremento
del precio del barril desde el segundo semestre del 2018, el precio del petrdleoc superd los
US$ 50 por barril, lo que permitié al Gobiemo cierto flujo de ingresos adicionales; y, (i) por las
acciones que el Gobierno tomo y que se describen en los siguientes parrafos.

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
recursos necesarios para continuar con sus planes del Gobierno; el cumplimiento de las
obligaciones con los proveedores; y, los pagos de los tramos de deuda, debido esta situacion
el Gabiemo en el 2018 emitid obligaciones de papel de deuda adicionales y tomd ciertos
créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de afos anteriores y a
proveedores, y, ademas promulgo la Ley Organica de Desarrollc Productivo y la Ley Organica
de Reactivacion y Fortalecimiento Econdmico en las cuales establecio ciertas reformas
fiscales para ciertas transacciones y para atraer las nuevas inversiones en sectores
estratégicos y geogréaficos en las que se establecen exenciones fiscales y por la generacién
de empleo y la reinversién de utilidades.

El Gobierno en el primer trimestre del afio 2019 firmo un acuerdo de intencién con el Fondo
Monetario Internacional "FMI", con el objetivo de estabilizar ia economia ecuatoriana y el cual
otorgd una linea de crédito hasta el afio 2021, esta situacién también facilito la obtencién de
créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta 2021, lo cual permitiria una
estabilizacion de la economia ecuatoriana y apoyaria el plan econémico y reducir el déficit de
los presupuestos entre el afio 2019 al 2021; entre las premisas principales que el Gobierno
acordd con el FMI estan:

12



TOPSHOWS CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros

a)  Reduccién del déficit fiscal;

b) Recaudacion tributaria adicional;

c) Obtener recursos adicionales a través de la concesion de ciertas actividades
estratégicas como petréleo, mineria, telecomunicaciones y energia;

d) Reduccién del tamaiio del estado y,

e) Eliminacion de los subsidios a los combustibles.

El plan del Gobierno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI liene como
objetivo crear una economia dinémica y sostenible y cuyo eje principal tenia como finalidad:

(i)  impulsar la competitividad y la creacion de empleo;

(i)  proteger a los pobres y mas vulnerables;

(iii)  fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dolarizacion; y,

(iv)  mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupcién

La eliminacion de los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje en octubre del 2019,
origind un desequilibrio social y en la economia ecuatoriana, debido al descontento de la
poblacién mas vulnerable y la cual dej6 importantes pérdidas en todos los sectores
econdémicos, lo cuales tienen un impacto importante en la economia.

El Gobierno para mitigar el déficit fiscal a finales de diciembre del 2019 realiz6 ciertas reformas

tributarias adicionales para incrementar los ingresos e inicié el proceso de concesion de los

sectores estratégicos y ha incrementado la produccion y exportacion de petréleo, estas

acciones y los créditos obtenidos por la firmna de acuerdo con el FMI, le permitiran contar

gcursos adicionales para reducir el déficit fiscal en el 2019 y promover algunos planes del
obiemo.

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia econémica originada por el COVID 18,
la caida del precio del barril de petréleo que es una de las fuentes de financiamiento del
presupuesto; la poca inversion extranjera; el déficit fiscal originado por el excesivo gasto
corriente; el alto endeudamiento; y la falta de obtencidon de recursos adicionales no le
permitiran al Gobiermno impulsar la realizacién de nuevas inversiones de infraestructura y
atender oportunamente los pagos de la deuda y a los proveedores.

La recesidn econdmica global por el brote del COVID —19, los asuntos antes mencionados
de |la economia ecuatoriana y, en el evento de que no se obtengan los recursos adicionales
para reducir el déficit fiscal y de apoyo a los sectores econémicos genera una incertidumbre
en el crecimiento de la economia ecuatoriana.

E! Fondo Monetaric Intemacional (FMI), estima una disminucién en el Producto Interno
Bruto “PIB" del Ecuador entre 6% y 9% en el ario 2020 y estiman una recuperacion a partir
del 2021.

c) ectos operacionales de la Compaiiia

La desaceleracién econdmica a nivel mundial por efectos del COVID -19 esta afectando a todos
los sectores econdémicos; en el caso de la Compaiiia, los ingresos en el 2020 se reducirén, debido
a las restricciones establecidas por los Gobiemos para |a realizacién de espectaculos publicos por
el distanciamiento social, por lo que los efectos de esta situacién que eventualmente tendria en
los estados financieros del 2020 serian los siguientes:

1)  Lavaloracion de los activos que no son instrumentos financieros.

2) Los impactos en el valor razonable de los activos financieros —por |la recuperacién de las
cuentas por cobrar.
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3) Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reduccién de sus ingresos e
impacto en su flujo de caja para el mantenimiento de las plantaciones.

4) Las dificultades en el refinanciamiento y/o ampliacion de plazos de los pasivos con
proveedores y anticipos de clientes.

5)  En el reconocimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una reduccion
de operaciones.

Las situaciones antes mencionadas tienen un impacto significativo y la recuperacién
principaimente depende, del control de los efectos del COVID 19 y la Compariia para mitigar los
efectos ha implementado lo siguiente:

La recuperacién de los anticipos a proveedores para su recuperacion.
La asociacién con proveedores para ia promocion y realizacion de espectaculos en forma
digital.

B La negociacién con los bancos y proveedores para obtener mayores plazos para el pago de
las obligaciones.

Adicionalmente a lo antes mencionado las acciones que estan evaluando la Compariia son las
siguientes:

- Reagendar de espectaculos negociados en el afio 2019 y 2020 para el afio 2021
- El control y reduccién de los gastos de operacion.
- Creacion de espectaculos y eventos en plataformas digitales

La recuperacion de las operaciones de la Compariia, depende del control del virus; a la apertura
de las operaciones para la realizacion de los espectaculos publicos y el transporte aéreo y
terrestre, para lo cual es necesario que las operaciones de los aeropuertos reinicien sus
actividades y se permita el transporte entre paises. Adicionalmente en el caso de que la Compafiia
no pueda obtener nuevos préstamos o anticipos de los clientes, es necesario que los accionistas
realicen un aporte de capital o realicen préstamos de largo plazo y a tasas de interés reducidas.

Los elementos y las circunstancias antes mencionados a la fecha de emision de los estados
financieros, no permiten cuantificar los efectos que podrian tener en la liquidez y rentabilidad; por
lo que los estados financieros deben ser leidos tomando en consideracion estas circunstancias.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para |a presentacion de los estados financieros son como sigue:

a)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accoounting Standars Board “IASB" siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los estados financieros del periodo que termind el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NIIFs
fueron aprobados por la administracion y se estima que los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones por socios.
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b) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base de costo historico; las provisiones para
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcién de las estimaciones
de la Companiia; la obligacion para el retiro de los activos, los cuales se estiman en base al valor
presente de los costos esperados de estas obligaciones; y, los pasivos laborales de largo plazo que
se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

¢) Moneda Funcional y Presentacion

L os estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América "US$" que es la
moneda funcional y de circulacién en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la Compaiiia.
La informacion que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda antes
mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas.

d) Clasificacion de partidas en corrientes y no cormrientes

La Compariia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no comientes,

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumiro en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negodiacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polilicas de coniabilidad aplicadas por la Compania en ia preparacidn de los estados
financieros son como sigue:
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a)

b)

c)

Medicion de Valores Razonables

La Compariia para la medicién de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros; y, de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs, utiliza
lo establecido en estas Normas para sus politicas contables en su: (i) reconocimiento inicial; (ii)
revelacion en los estados financieros y notas; y, (iii) reconocimiento de los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compariia para la medicion de los valores razonables utiliza informacion de mercados
observables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las NIIFs.

De acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de
valoracién, tal como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos
o pasivos idénticos o similares

: : : : e me : : . los cuales sean iguales
para un adwo o pas:vo los cudes provianen de vdores diredamente (precios de ditimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcion de estudios o precios referenciales).

3) |1 acién e de técnicas fi : aplicables a los datos internos

del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo, pueden
clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicién del valor razonable
puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de |a variable del nivel mas
bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos.

La Compaiiia en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel mas
bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los niveles
de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se originé el
cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 6.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de fiujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos

Financieros®. La clasificacion depende del propdsito para el cual se generan o adquieren los
activos o se contrataron los pasivos.
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Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Companiia, de
acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los activos financieros se clasifican de
acuerdo con su modelo de negocio.

Los activos financieros iniciaimente se registran generaimente el costo de adquisicion mas
cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como activos a valor razonable.

El principal activo financiero de la Compafiia constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones gue realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil,
estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la Compariia.

Medicién posterior

La Compaiiia con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de acuerdo
ala NIIF 9y los clasifica en: (i) costo amortizado; (ii) valor razonable con cambios en otro resultado
integral; y, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la clasificacion en una de las
categorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestion del negocio y de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, los cuales se registran
como se describe a continuacion:

- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos

Los activos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su vencimiento
de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortizado y son todos los saldos
de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar; cuyo plazo contractual de cobro no
excede los 90 dias se registran como activos financieros al valor pactado a la fecha de la
transaccion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior S0
dias y que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas y no
reajustables cada 90 dias, el costo amortizado se calcula al valor presente de los flujos de
los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto implicito (costo amortizado) se
reconocen como ingresos para lo cual se calcula utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados cuando
sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias y no generan intereses
se clasifican como activos a costo amortizado, tal como se menciona en el parrafo anterior.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un afio o menos
se clasifican como activos cornentes y aquellas que tienen plazos mayores a un ano se
clasifican como activos no corrientes.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
IIORIH

Los activos financieros con cambios en el “ORI” principalmente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencion y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que finalicen
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su vencimiento y sus flujos de efectivo comresponden a la recuperacién del capital y sus
rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio como
parte del “ORI" hasta su realizacién o venta. Los rendimientos de los intereses o dividendos
se reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro permanente se reconoce la
pérdida en el ejercicio que ocurre esta variacion.

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacién de la
inversion (cuando el valor en libros excede al vaior patrimonial proporcional "VPP") estos se
reducen del valor en libros.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en |as cuales existe laintencion
de negaciarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificacion a costo amortizado o activos
financieros a valor razonable con cambios en el "ORI"; estos activos financieros se
actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacién se reconoce en el estado de
resultados del periodo en el cual se origina la variacion.

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe
en la politica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la decision de cambio
definitiva en el modelo de gestién de los instrumentos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dade de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(i) la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar, que cumplen con |a caracteristica de instrumento financiero, los cuales
corresponden a transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso nommal de los negocios
que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es
de un aflo 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y cuentas por pagar) principalmente
corresponden a:

a) Lospréstamos atasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun reajuste periodico.
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b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de |a tasa
efectiva de interés.

Medicién posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente con
los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros
Un pasivofinanciero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacidn de dichos saldes se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidarios mediante este procedimiento.

Provision deterioro de los activos financieros

La Comparfiia periédicamente realiza una evaluacién si existe en los activos financieros un
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

. La Compaiiia aplica un enfoque simplificado en el cdlculo de las pérdidas crediticias
esperadas para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, por lo tanto,
la Compariia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que
reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién
del activo financiero en cada fecha de reporte.

La matriz de provisiones se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito,
ajustada por factores macroecondémicos antes mencionados y relacionados con la industria
en la cual opera la Compaiiia.

En el método simplificado para la determinacién de las posibles pérdidas esperadas,
considera para el calculo los siguientes indicadores:

(i) dificultades financieras de los deudores por sector econémico;

(i)  deterioro de los indices macroecondmicos;

(ili) tasa de morosidad;

(iv) la existencia de garantias;

(v) el valor del dinero en el tiempo; vy,

(vi) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.
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d)

. En el caso de que exista evidencia especifica del deterioro a través de una medicion externa
competente de que el riesgo de cobro y por ende en la disminucion de los valores de los
flujos a recibir la provision se determina en funcién de esta informacién.

La Compaiiia en base a |os elementos antes mencionados reconoce la provision para las perdidas
esperadas, tal se menciona a continuacion:

. La estimacién de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provision y en el
estado de resultados integrales en el periodo en el cual se determina que existe deterioro
en la recuperacion de los flujos, el valor provisionado se registra en el estado de resultados
integrales.

. La pérdida esperada se determina en base al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados de acuerdo a la tasa de interés efectiva de los activos financieros mas los indices
de morosidad y macroeconémicos del sector.

. La pérdida de un activo deteriorado se determina entre la diferencia del importe en libros del
activo y el valor estimados (incluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que ain
no se producen, cuando se pueden facilmente estimar).

. Los préstamos y la provision correspondiente a los activos en los cuales existe una
calificacion externa, la provision para deterioro se efectia en base a estas estimaciones.

B Las perdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonable con
carge al OR! se registran en el ORI y se registran en los resultados en el momento que se
realizan o se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no
existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de
efectivo contractuales y los castigos de los activos en los cuales existe una provision se
disminuyen de estas y en caso de que existan diferencias entre !a provisién y el valor a castigar
se registra en los resultados en el periodo en que se determina. Las recuperaciones en el valor
de los activos cuyo valor fue disminuido se registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por

deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de
resultados

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan
a la Compaiiia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los téminos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles.

La principal fuente de las operaciones de la Compariia son todos sus acuerdos de ingresos, ya
que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también
esta expuesto a riesgos.
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e)

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Venta de tickets

Los ingresos por la venta de tickets se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos
han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la ejecucion del concierto. Los
ingresos por |a venta de tickets se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, netos de devoluciones y bonificaciones, descuentos comerciales, cortesias y canjes.

En caso de no llegar a realizarse un evento por circunstancias ajenas a las de la Compariia se
ofrecen alternativas a sus clientes como el aplazar las fechas del evento, cambio del ticket por
otro evento a disposicion de la empresa y en Ultimo de los casos la devolucion del dinero del ticket.

Promocién y publicidad

La Compaiiia cobra un valor establecido a las empresas que deseen poner su publicidad dentro
de los eventos realizados de acuerdo al aforo y el impacto que genere el mismo, los precios de
son establecidos por la Administracion de la Companiia y analizados bajo criterios propios.

ntere

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas corto, segun
corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se incluyen
en los ingresos financieros en el estado de resultados.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la
venla o por ef uso de ios aclivos.

La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacién del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado
conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compafiia.

En cl evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de cfectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacién o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
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activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida por
deterioro para el activo (o0 de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversién de
delerioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los activos.
f)  Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definid

El Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios
de servicio en una misma compariia.

. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base
al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compania establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para el célculo es
el “costeo de crédito unitario proyectado® y las provisiones se calculan en base a la remuneracion
del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacién en el pals, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian
ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios
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en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los pagos son
deducidos de la provision.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La Compaiiia
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes [aborales para la
terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el futuro;
y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Companiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre en
ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con |as leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre |a renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos
se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a |a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
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existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallUan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que estan
vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas disposiciones
legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion
fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestaciéon de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto,
segun corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar,
se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera, segun
corresponda.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compafiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y

relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el
cual se desemperia y uso de informacion histérica comparable reportada en afios anteriores.
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Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodo en que se incurren.

Resultado por participacion
El resultado integral por participacion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado

de acciones en circulacién durante el arfio. El promedio de acciones en circulacion en el 2019 y
2018 fue de 500 de US$ 1 cada una.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiia nota 2 y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones, juicios
y suposiciones se basan en la experiencia de |a Administracion y otros factores, incluyendo expectativas
razonables de los eventos futuros en funcién de los eventos y circunstancias. Las estimaciones
contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de las muebles, equipos y vehiculos.

La muebles, equipos y vehiculos se contabilizan al costo y se deprecian por el método de linea
recta y en base a |as vidas Utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios
tecnoldégicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del método
de depreciacién y las vidas (tiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compariia considera que el método de depreciacion y |as vidas Utiles son razonabies y existe
evidencia de algin deterioro tecnolégico.

Deterioro de activos de larga vida

La Compaiiia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para validar
el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos han
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo (valor de
uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

El célculo del valor en uso requiere que la Compariia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra

la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los resultados
cuando se produce un cambio en las estimaciones
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. Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuado por un especialista extemo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos,
En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demaogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir ios beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacién anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compania; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econémicos, para liquidar la obligacién; vy,

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

. Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de los ingresos de la operacion se requiere de la probabilidad de que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con |a transaccion, el cual es determinado
en base a la experiencia del historial, conocimiento del mercado y las estimaciones del precio
futuro del barril del petrélec para determinar el ingreso disponible que permita reconocer si debe
registrarse un financiamiento en el servicio (costo del dinero en el tiempo).

. Provisiones

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo |a opinion de expertos
independientes tales como asesores iegales y consuitores.

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIFs”
a partir del 1 de enero del 2019, son las siguientes:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero del 2019
y elimind la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Detemminacién de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de
las transacciones de un arrendamiento.
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Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de los
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo
unico en el balance general.

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue:

NIC 17

Los contratos de arrendamiento de acuerdo ala
NIC 17 se clasifican en:

. Financieros; y
. Operativos.

Esta norma no tenia exenciones para el
tratamiento de los contratos por arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento que reconocen
el pasivo por las obligaciones son aquellos que
se clasifican como arrendamientos financieros.

La revaluacion — ajuste de los pasivos
unicamente se reconocen en los contratos de

arrendamiento que clasifican con
arrendamientos financieros
El amendador continda clasificando los

arrendamientos con los mismos principios de
clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos
de arrendamiento: arrendamientos operativos y
financieros.

Las revelaciones son menores a las requeridas
en la NIIF16

NIIF 16

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo un tnico
modelo de balance que es sustanciaimente
similar a la contabilizacion actual de los
contratos de arrendamiento financiero de la
NIC 17

La noma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios: (a) arrendamientos de activos
de bajo wvalor, y, (b) contratos de
arrendamiento de corto plazo y no renovables.

La NIIF 16 requiere que el amrendataric a la
fecha de inicio de un arrendamiento,
reconozca el valor de los derechos de uso de
los bienes arrendados por el valor del pasivo
al valor presente de las obligaciones. Los
amendatarics deben reconocer el gasto
financiero del pasivo por el arrendamientoy la
amortizacion del derecho de uso en el plazo
de vigencia del contrato.

Los arrendatarios deben reevaluar el activo y
pasivo por el arrendamiento cuando existen
cambios en el contrato de arrendamiento
inicial en el plazo del arrendamiento, en los
pagos futuros, el cual se ajusta el valor del
derecho de uso y la obligacion en forma
prospectiva.

La contabilidad de! arrendador de acuerdoc a la
NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto
a la contabilidad actual de la NIC 17.

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios y
los arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las requeridas en la NIC 17.

La norma proporciona requisitos de transicién especificos y casos practicos, que han sido aplicados
por la Compafiia.
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La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios
similares a los de la NIC 17.

Impacto en la Compaiiia

La aplicacién de la NIIF 16 en la Compafiia, no tuvo impacto debide a que no tiene con arrendamientos
al 31 de diciembre del 2018 y 2019.

La Interpretacion emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interpretacion no aplica a impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacion especificamente aborda lo siguiente:

«  Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

«  Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las
autoridades fiscales.

= Codmo la Comparnia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas.

La Compafia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente con uno o mas otros tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque mas conservador
que predice la resolucién de la incertidumbre.

La Compaiiia aplica un juicio altamente conservador en la identificacion de las incertidumbres sobre los
tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adopcién de la Interpretacién, La Compaiiia evalud si tiene posiciones fiscales inciertas,
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos de
la Compariia y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones inciuyen deducciones relacionadas con
los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales.

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero del 2019

En adicion a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en vigencia a partir
del 1 de enero del 2019 y/o que su aplicacién anticipada permitida y que no tienen un impacto en los
estados financieros de la Compaiiia; las cuales son como sigue:

+ Modificaciones ala NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo en
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participaciéon pero que, en
esencia, forma parte de la inversién neta en la asociada o negocio conjunto (alargo plazo intereses).
Esta aclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia esperada en la NIIF
9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no tiene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta,
reconocidas como ajustes a la inversion neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la
aplicacion de la NIC 28 Inversicnes en asociadas y negocics conjuntos.
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« NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacién en conjunto, aplica
los requisitos para una combinacién de negocios lograda en etapas, incluyendo la medicion de los
intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacion en conjunto a valor
razonable. De este modo, la adquirente vuelve a medir |a totalidad de su participacion previamente
mantenida en la operacién en conjunto.

= NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacién aclara que una entidad que participa en una operacién o negocio en conjunto que
no tiene control y cuando obtiene el control de la operacién constituye una combinacién de negocios
tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente mantenidos
en una operacién o negocio en conjunto no se vuelven a medir.

= NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos estan
mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias
distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde reconocié originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los
socios estan directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que generaron
ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo; en otro resultado integral o en
patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos.

« NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que el(los) préstamo(s) que contrata una Compaiiia para desarrollar un
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta prevista.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de |os instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Corriente
2019 2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 309,793 63,873
Cuentas por cobrar - clientes 8,875 6,954
Cuentas por cobrar - relacionadas 205,988 186,578
Pasivos financieros:
Préstamos bancarios 250,000 -
Cuentas por pagar - proveedores 239,978 239,403
Cuentas por pagar - relacionadas . 67,370
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Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 - c).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre del
2018 y 2018 son como sigue:

Valor razonabie Vaior en iibros
2019 2018 2019 2018

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 309,793 63,873 309,793 63,873

Cuentas por cobrar - clientes 8,145 6,382 8,875 6,954

Cuentas por cobrar - relacionadas 189,049 171,235 205,988 186,578
Pasivos financieros:

Préstamos bancarios 229 442 - 250,000 -

Cuentas por pagar - proveedores 220,244 219,716 239,978 239,403

Cuentas por pagar - relacionadas = 61,830 - 67,370

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de
que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3
(a) Resumen de las principales politicas contables.

La Compariia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente.
Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacién o de liquidacion
de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el
valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado.
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NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compaiiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en
jos resuitados de la Compania. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es
critico para la rentabilidad y la Compariia es responsable por las exposiciones de riesgo. El
proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Socios, Directorio y la Gerencia de la
Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
otras areas como se explica a continuacion:

(i) Socios

Los socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos. La
administracién proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

La Gerencia es responsable del control y administracion del flujo de fondos de |la Compaiiia
en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los socios, directores y la
Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar
la administracion de riesgos de la Compaiiia.

Mitigacién de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacién con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de |la tasa de interés, tasa de cambio
y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en bancos
y las obligaciones con bancos.

Rissge de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compania

al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.
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La compaiiia evalta periddicamente la exposicién de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

Tasa de interes

2019 Variable Sin interes Total Interes

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 309,793 309,793 -
Cuentas por cobrar - clientes - 8,875 8,875 -
Cuentas por cobrar - relacionadas B 205,988 205,988 -

Pasivos financieros:

Préstamos bancarios 250,000 - 250,000 9.06%
Cuentas por pagar - proveedores - 239,978 239,978 -
2018

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 63,873 63,873 -
Cuentas por cobrar - clientes - 6,954 6,954 -
Cuentas por cobrar - relacionadas B 186,578 186,578 -

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - proveedores - 239,403 239,403 -
Cuentas por pagar - relacionadas - 67,370 67,370 E

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros
por un afio, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2018 se renovaran a su lérmino y se mantendran por lo que resta del afio es como

sigue:
Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2019

Total pasivos con costo financiero 250,000
+-0.5% 1,250
+-1.0% 2,500
+-1.5% 3,750
+-2.0% 5,000

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.
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Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Companiia.

Sin embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compariia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran:

De1a3l De3aé De6a12 De 1 afio a

" Hasta un mes meses meses meses 5 anos Toiw
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 309,793 - - - - 309,793
Cuentas por cobrar - clientes 8,875 - - - - 8,875
Cuenias por cobrar - relacionadas - - 108,050 95,443 2455 205,588
Pasivos financieros:
Préstamos bancarios - 250,000 - - - 250,000
Cuentas por pagar - proveedores 69,224 120,225 440 22849 27,240 239,978
De1a3 De3asé De 6a 12 De 1afioa
s Hasta un mes meses meses meses 5 afios i
Activos financleros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 63,873 - - - - 63,873
Cuentas por cobrar - clientes 4 826 - 2128 - - 6,954
Cuentas por cobrar - relacionadas 303 - 28,050 29,783 128 442 188,578
Pasives financieros:
Cuentas por pagar - pmeadanes 195 046 27 933 387 11,400 1,053 238 403
Cuentas por pagar - relacionadas 67,370 - - - - 67,370
Riesgo de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre ofras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
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Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y
(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compariia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es
como siguiente:

2019 2018
Total pasivos 1,516,966 891,982
Menos: Efectivo en caja y bancos 309,793 63,873
Deuda neta 1,207,173 828,109
Patrimonio neto (27,756) 144 802
indice deuda-patrimonio, neto ajustado (43.49) 572

El riesgo de capital esta controlado, debido a que la mayoria de los pasivos corresponden a
anticipo de clientes, los cuales fueron ya devengados en el primer timestre del 2020.

Riesgo de crédito

La Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras y
que corresponden a operaciones de corto piazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a
través de |as calificaciones requeridas por los Organismas de Control, las cuales son periddicas y
son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compariia. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente.
Los cobros pendientes de |os clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio
a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafiia ha establecide una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes
gue incluye:

. Revision y analisis de la informacién recabada por parte de los oficiales de crédito, de acuerdo
con parametros establecidos por la Administracion de la Compariia.
. Aprobacién por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.

La Compaiiia ha definido en su politica de calificacién de crédito, que las entidades del sector

publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de cobro
estara definido en los términos y condiciones contractuales.
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La Compaiiia establece una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor estimado
de las pérdidas a incurrir en relacion con los activos financieros y no financieros objeto al riesgo
de crédito. Esa estimacion considera la pérdida maxima determinada con base a una evaluacion
de los mismos.

c) Instrumentos de derivados
La Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2018 no mantiene derivados financieros.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo comresponde al dinero que la compania
mantiene en instituciones financieras como depodsitos a la vista los mismos que no se encuentran
pignorados. Un detalle de la composicién de los saldos en las cuentas al 31 de diciembre del 2019 y
2018 es la siguiente:

2019 2018
Banco de Pichincha C.A. 69,140 27,829
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 240,653 36,044
309,793 63,873

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, corresponde al disponible que la Compariia mantiene en sus cuentas
corrientes en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de calificacion de la entidad financiera de
acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

Categoria
Nombre de banco 2019 2018
Banco de Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA AAA-

NOTA 9 - ANTICIPO A PROVEEDORES

Corresponden a anticipos pagados a proveedores y honorarios de artistas, mismos que se han registrado
en esta cuenta hasta que el concierto sea realizado y se puedan transferir al costo de ventas. Un detalle
al 31 de diciembre del 2019 es el siguiente:

2019 2018
Artistas (1) 515,968 155,750
Proveedores 17,198 217,399
Empleados 5,975 4,117
539,141 377,266

(1) Los anticipos a artistas corresponde a valores entregados a los Artistas para los espectaculos
acordados y los cuales en su mayoria fueron realizados en el primer trimestre del 2020
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NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de |as cuentas por cobrar clientes se conforma de acuerdo
al siguiente detalle:

Nombre de cliente 2019 2018
Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL 3,671 -
Grupo el Comercio C.A. 3,591 -
Ridalto Ridaltosa S.A. 941 -
Ecuadoradio S.A. 672 -
Radio Disney - 6,954
8,875 6,854

Las cuentas por cobrar tienen plazos hasta 30 dias, no generan intereses por las cuentas vencidas o
antiguas.

Un resumen de la antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacion de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Categoria 2019 2018
Vencidas:
De 0 a 30 dias 8,875 4,826
Mas de 61 dias - 2,128
Total de cuentas por cobrar 8,875 6,954

NOTA 11 = CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen los siguientes saldos:

2019 2018
Topshows Colombia (1 26,508 -
Otras cuentas por cobrar 6,787 303
33,295 303

(1)  Corresponde a un canje que se realizé con Topshows Colombia, debido a la presentacion de la
artista Paloma San Basilio.

NOTA 12 - PRESTAMO BANCARIO
El saldo del préstamo bancario al 31 de diciembre del 2019 corresponde a un préstamo con el Banco de

la Produccién Produbanco S.A. por US$ 250,000; a una tasa de interés de 9.05% y con vencimiento final
en marzo del 2020,
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NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar, corresponden a proveedores
locales, un detalle es como sigue:

2019 2018

Sociedad General de Autores y
Compositores Ecuatorianos 115,922 166,043
Ticketshow S.A 41,140 37,701
Expoguayaquil S.A. 13,128 13,128
H.O.V. Hotelera Quito S.A. 6,968 -
Ssistemas Guia S.A. 6,401 3,208
Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL 6,221 11,027
Officestore Cia. Ltda. 4,400 2
OWL Trawvel Agency Cia. Ltda. 4,028 6,418
Otros menores 41,772 1,878

239,978 239,402

El saldo de las cuentas por pagar de los proveedores al 31 de diciembre del 2019 mantiene plazos hasta
90 dias. En caso de superar el tiempo determinado estos no generan intereses por pagar.

NOTA 14 — ANTICIPOS DE CLIENTES

Un detalle de los saldos que conforman los anticipos clientes al 31 de diciembre del 2019, son como
sigue;

2019 2018
Clientes locales (1) 878,454 345,967
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (2) 18,078 -
Canjes 6,894 -
903,426 345,967

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a las preventas de entradas de los conciertos
y eventos publicos planificados, los cuales se reconocen el ingreso una vez realizado el evento.

(2) Corresponden al saldo por cobrar de las ventas anticipadas de tickets de los diferentes
espectaculos.

NOTA 15 = CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen los siguientes saldos:

2019 2018
Tarjetas de crédito 47,975 111,541
Otras cuentas por pagar 17,525 100
65,500 111,641
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NOTA 16 — PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de |as provisiones corrientes y no corrientes son como sigue:

Corrientes:
2019 2018
Contibucién unica y temporal 8,922 "
Bonos B 50,000
Otras provisiones 2,263 23,600
11,185 73,600

No corrientes:

El saldo de provisiones no corrientes por US$17,844, corresponde a la provision de la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria dispone que las sociedades que realicen actividades
economicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de ddlares de
los Estados Unidos de América (US $ 1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con
la tabla establecida, la compariia ha decidido provisionar dicho valor en su totalidad para los proximos 3
anos.

NOTA 17 — PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre dei 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
Aportes y renteciones por pagar al
Ecuatoriano de Seguridad Social "I[ESS" 4,327 3,458
Provisién beneficios sociales 1,202 1,183
Utilidades por pagar 6,673 B
12,202 4641

NOTA 18 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo establece
el Caodigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtn la Ley del Seguro Social Obligatorio.
El Cdodigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco afos o mas
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afios 0 mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte
proporcional de este beneficio.

Ademas el Cddigo del Trabajo, establece que la Companiia tiene la obligacién de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador.
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El movimiento de las provisiones para la Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:
Provisién

Jubilacién Bonificacién

Patronal por desahucio Total
Saido al 01 de enero del 2018 24,438 2,154 26,632
Incremento de la provisién por:
Costo laboral - 3,215 3,215
Costo financiero 425 232 657
Rewersion de reserva por salidas (13,673) - (13,673)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 11,190 5,641 16,831

Reversién por exceso de provisiéon

El costo laboral es contabilizado en los gastos de administracion neto del monto por la disminucion de
las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es
contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

La Comparia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compania, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2019 es por un valor de US$ 11,190 y pertenece en su totalidad a trabajadores con menos
de 10 anos de servicio.

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como
sigue.

2019
Tasa de descuento 7.92%
Tasa de incremento salarnal 3.59%
Tasa de rotacion (media) 0.00%
Tasa de rendimiento financiero N/A
Tasa de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.
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El andlisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue:

2019
Variacion en OBD
Tasa de descuento -0,5% 11,040
Tasa de descuento +0,5% 11,242
Variacion en OBD
Tasa de incremento salarial -0,5% 11,040
Tasa de incremento salarial +0,5% 11,342

NOTA 19— PATRIMONIO

Capital Participaciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las participaciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de 500 participaciones de US$ 1.

Reserva Le

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador requiere que las companias limitadas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 20%
del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de
liquidacion de la Compariia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcion que
excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ajustes provenientes de la adopcién rimera v e les de
Informac! -

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado
para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual
tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor,
este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resulta acu

Los saldos de estas cuentas estan a disposicion de los socios de las Compaiiias y para la distribucion
de dividendos o capitalizados.
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NOTA 20 - INGRESOS Y COSTOS DE ESPECTACULOS

Las ventas y costos de operacién de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, son como

sigue:

Tickets y espectaculos
Presencia y Promocién
Dewoluciones y descuentos

Costo de ventas

2018 2019 2018

5,502,270 4,093 427 5,299,508
632,804 = S
(197,101) - -

5,937,973 4,093 427 5,299,508

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 conforman los ingresos y costos de ventas originado de las
ventas de boletos para los espectaculos organizados por la Compaiiia.

(2) Corresponde al ingreso por la venta de espacios publicitarios y promocién de nombre dentro del
espectaculo, este ingreso esta ligado al costo de ventas de la produccion del espectaculo.

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracion de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018

€s como sigue:

Sueldos y salarios

Gastos de vaje

QOtros gastos

Beneficios sociales

Fublicidad

Impuestos y contribuciones
Asesorias y honorarios
Bonificaciones

Jubilacion patronal y desahucio

2019 2018

148,744 148,504
80,552 53,718
57,875 137,096
37,958 34,385
34,241 16,632
33,596 8,378
21,558 43,684
12,575 52,088
3,484 4,524
430,583 499,009

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR Y POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de los impuestos corrientes por recuperar y por pagar son
COmo sigue:

Por recuperar
2019 2018
Crédito tributario IVA 182,055 127,525
Crédito tributario de impuesto a la renta (1) 131,007 120,667
Notas de crédito desmaterializadas (2) 76,089 -
389,151 248,192

(1) Corresponde al saldo de crédito tributario neto a favor de la Compaiiia, el cual se origina a partir
del 3% de anticipo de impuesto a la renta por espectaculos publicos y retenciones realizadas a la
Compaiiia durante el periodo 2019 y 2018; mismo que se compensa anualmente con la
declaracion del impuesto a la renta.

(2) Corresponde a devoluciones que la Compariia ha recibido de parte del SRI como compensacion
del ISD por espectaculos publicos.

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Un resumen del calculo del impuesto a la renta corriente, por el afio terminado al 31 de diciembre del
2019 fue como sigue:

2019 2018
Corriente (50,530) (64,860)
Diferido (182) 1,151
(50,712) (63,709)

Conciliacién tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 difiere de la
aplicacion de |a tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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Monto de las partidas Impuesto a la renta
2019 2018 2019 2018
Utilidad (pérdida) antes de participaciones
empleados e impuesto a la renta 44 488 122,629 11,122.00 30,657.25
Participacién de los empleados
en |as utilidades (6,673) (18,394) (1,668) {4,589)
Utilidad antes de impuesto a la renta 37,815 104,235 9,454 26,059
Ingresos exentos (4.214) - (1,054) 5
Gastos no deducibles 165,034 150,600 41,269 37,650
Diferencias temporarias (generacion) 3,484 4,604 871 1,151
Base tributaria de impuesto a la renta 202,118 259,439 50,530 64,860
Anticipos y renteciones en el impuesto a la renta 181,537 185,527
Impuestos por recuperar crédito tributario (Nota 22) 131,007 120,667
Tasa efectiva de impuesto a la renta 75% 161%

El impuesto a la renta de la Compariia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y Guayaquil
y dentro de ciertos sectores econémicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco anos a partir de su constitucién, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de |as jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de la
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento del Registro
Cficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Adicionalmente estén exentas en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a |a renta entre
8 y 12 aos a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversién, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada se amplia entre
3 y 8 afios cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que |a tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 2019
y 2018. La tarifa del impuesto a |a renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes casos:

- Cuando |a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% dei capital sociai.

- Cuando la participacion de los socios domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor

imposicién sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la proporcién de
la base imponible que corresponda a dicha participacion.
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- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los téminos y condiciones que
establece |a Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 punios porcentuaies sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del anticipo de impuesto a la renta esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se determina
en forma anual y en base |a base de |la declaracion del impuesto a la renta del afio anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos,
costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado, siempre y cuando y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn. Hasta el 31 de diciembre del 2018 en el caso
de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo y a partir del 2019 el exceso es objeto de devolucién y cuando existe exceso
en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto
a la renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cddigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afos de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacién de su proceso productivo
y comercial.

Dividendos

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre
la maxima tarifa del impuesto a |a renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto
a la renta prevista para sociedades (28% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maéxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades gque no ha informado sobre su composicién
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.
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La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a |a renta.

Enajenacién de acciones v participaciones

Las utilidades que perciban las Compariias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacioén directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de |la persona natural o la sociedad o de terceros.

» Lasimportaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por |a totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a |a renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus actives productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos
productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Entre 8 y 20 afios a las nuevas inversiones productivas en los pagos por importacién de bienes de
capital y materias primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando
suscriban contratos de inversion.

» Lasreinversiones de utilidades de al menos el 50% en la adquisicion de nuevos activos productivos.

vYVY
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
Partidas de impuesto diferido 2019 2018 2019 2018
Provisién para jubilacién patronal y desahucio (728) 4,604 (182) 1,151
(Disminucién) Incremento del afio / cargo
en los resultados (182) 1,151
969 1,151

Para el célculo de impuesto diferidc se ha considerado la tasa del 25% para el 2019 y 2018
respectivamente.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propésitos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas
Internas “SRI" en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

Los estados financieros constituyen la base para |a presentacion de las declaraciones de impuestos,
asi como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de Compainiias,
Valores y Seguros y a ia Superintendencia de Bancos).

La Norma Intemacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccién
29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicién y revelacion de los
impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que Unicamente se reconoceran los efectos de
la aplicacién de activos por impuestos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones o registros
contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015; a excepcion de los efectos provenientes
de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la normativa tributaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo tributario
y por la aplicacién de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacion de los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, sera la establecida en la
normativa tributaria.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente a
través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, en
la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias vigentes
y en las NIlIFs mencionadas en la presente resolucion segln sea el caso.

Otras exenciones

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre del 2019, existen otras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:

La utilidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa Unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obtenida.

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interés social.
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Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Interas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de la
fecha de presentacion de |la declaracién de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el 31
de diciembre del 2018.

Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publico la “Ley Orgénica de
Simplificacién Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias vigentes
y entre las principales que afectan al impuesto a la renta estan las siguientes:

. La eliminacién del anticipo del anticipo minimo, sin embargo se establece el anticipo voluntario
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el afio anterior y del cual se
deduce de |las retenciones realizadas en dicho afio.

@ La capitalizacidén y la reinversién de las utilidades no es considerada como distribucion de
dividendos y por ende esta exenta de |a retencién de impuesto a la renta.

o Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversion y administracion de inmuebles estén
exonerados del Impuesto a la Renta.

. Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depositos a plazo fijo a un plazo de 360 dias
0 mas se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesion del tenedor de manera
continua.

o Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los socios (excepto empresas residentes en
el Ecuador) sinimportar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa efectiva del 10% (E!
25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar hasta el 14% cuando no se
ha informado la residencia fiscal de los socios y en el caso de que los socios estén domiciliados
en paises en los cuales existen convenios de doble tributacion la retencion se aplicara utilizando
esta normativa.

© Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacién Patronal seran deducibles a partir del afio
2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada para
administrar estos fondos.

NOTA 24 — CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue:

a) Saidos por cobrar y pagar

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:
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Relacién Transaccion 2019 2018
Por cobrar:
Albesainc S.A. Relacionada Traspaso deuda 160,000 -
Margaritasinc S.A. Relacionada Préstamo 43,493 183,666
Albesainc S.A. Relacionada Comercial 2,495 2,495
Socios Socios Otros 1,998 417
Margaritasinc S.A. (1) Accionista Inversiones - 1,998
207,986 188,576
Relacién Transaccién 2019 2018
Por pagar:
Christian del Alcazar Ponce  Socios Traspaso deuda - 36,304
Ricardo Cueva Socios Préstamo - 31,026
Mas comunicacion S.A. Relacionada Otros - 40
- 67,370

(1) Con fecha 31 de julio del 2019 Margaritasinc S.A., realiza |a transferencia de acciones al
Sefior Christian Del Alcazar Ponce de 1.998 acciones ordinarias y nominativas de US$1
délar cada una sobre las acciones gue se encontraban a nombre de Toshows S.A.

(2) Las cuentas por cobrar y por pagar corrientes a partes relacionadas tienen vencimientos
corrientes y no devengan ni causan intereses.

b)  Transacciones del afio

Un detalle de las principales transacciones realizadas en los afios 2019 y 2018 son como sigue:

Pagos de
Reembolsos _Préstamos Reclasificacién _dividendos Pagos Cobros
Cuentas por cobrar:
Albesainc S.A. - (160,000) (140,000) - - 140,000
PP Botella - - 140,000 - - 173
Socios (417) 10,000 - (10,000) -
Cuentas por pagar:
Christian del Alcazar Ponce 7411 - 80,000 43,714
Ricardo Cueva 6,385 - 78,400 37,410 -
- 1,600 5 -

Maria Clara Cueva -

Mas comunicacion S A - - 40

c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Los montos pagados al personal clave de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 fueron de US$
57,978, estos valores corresponden a honorarios de la Gerencia General.

NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compaiiias que realicen operaciones
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas
del exterior.
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La Administracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para |la presentacién de informacion,
incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el
ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las disposiciones tributarias
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las companiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compariia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compaiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,098,899 tienen la obligacion de presentar la informacién
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compariias que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% del
total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propoésitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

Alafecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no exceden
los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 26 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaipiia fiene los siguientes compromisos y contingencias:
Compromisos

Los compromisos al 31 de diciembre del 2019, conforman 5 contratos con artistas, los mismos que hasta
la fecha de emisién de este informe se han presentado 4 eventos y los contratos han sido finiquitados
en el primer timestre del afio 2020. Respecto del contrato pendiente no contiene clausulas que requieran
ser reveladas.

Contingencias

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no tiene litigios o reclamos que deban ser
provisionados o revelados

NOTA 27 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre del 2018 han sido
reclasificados para propdsitos comparativos con los del afio 2019, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 28 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Intermnacionales de Contabilidad

(International Accounting Standard Board — “IASB" en inglés), que hasta la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compania aun no son efectivas, se detallan a continuacion:
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Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIFs, este cambio 1 de enero del 2020
afecta a varias NIIFs y NICs.

NIIF 3 Definicion de negocio 1 de enero del 2020

Definicion de materialidad e importancia — Modificaciones a la NIC 1 de enero del 2020
1y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs y NICs.

NOTA 29 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 20 de mayo de
2020, excepto por lo mencionado en la nota 1 = b) y ¢), no se produjeron eventos adicionales que, en la
opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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