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+ Nombre de la Entidad 
FLEURDESEL CIA LTDA 

+ RUC de la Entidad: 
1G1ADCO000! 

+ Domicilio de la Entidad 
+ Naciones Unidas 1085 y Amazonas 
+ Formalegalde la Entidad 

Compañía Lemtada 
+ País de incorporación de la Entidad! 

Ecuador 
+ Descripción dela naturaleza de las operaciones de la Entidad 

La empresa FLEURDESEL CIA. LTDA se encuentra legalmente consttuida; su capta! 
suscrito USD 2.400,00, enla ciudad de Quit, provincia Pichincha, su actividad principal 
¡es 6477111 la compañia se dedicará exclusivamente ala VENTA AL POR MENOR DE 
PRENDAS DE VESTIR Y PELETERÍA EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS 
eto. sus reglamentos y disposiciones que emitan los organismos competentes en esta 
materia, 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 
La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su cier 
Cumplen sus proplas consideraciones de importancia relata, con el fin de asegurar que los. 
estados fnaanceros, políicas contables y notas, reejan a preparación y revelación de todos los. 
hechos y ercunstancas relevantes. 7 

3. ESTRUCTURADELAS NOTAS 
Lasnotas los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en función 
a su comprensblicad y comparabllad, cada partida significativa del Estado de Stuación 
Enanciera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el 
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota Cuando sea 
ecesara una comprensión adicional a la stuación nanciera de la Compañía, se presentarán 
partidas adicionales, encabezados y sublotales en los estados financieros. [2 

4. — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Una descripción de las principales políticas contaties utizadas en la preparación de sus estados 
financieros se presenta a continuación: 

41 Declaración de cumplimiento. 
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Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sín reservas de 
acuerdo con Normas intemacionales de Información Financiera (NIF) para PYMES, 
emitidas porel Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1AS8 siglas on ingl 
vigentes el 31 de diciembre de 2019 y 2018. 
La preparación de los estados financeros conforme a las Nomas Internacionales de 
Infomación Financiera (NIF) para PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables crias. 

42 Base de Preparación 
Los estados financieros han sido preparados sotre las basos del costo histónco, con 
«excepción de cies paridas que son medidas a sus valores razonables. 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 
El valorrazonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para 
ivansfert un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado ublizando 
¡ra técnica de valoración 

43 Medición de los valores razonables 

  

De acuerdo a NIF No. 13“Medición de Valor Razonable" se entiendo al "valor razonable" 
¡omo el precio que so recibiría por la venta de un activo o se pagaría por la transferencia 
e un pasivo en una transacción ordenada en el mercado principal (0 más ventajoso) en 
la fecha de la medición en condiciones de mercado prosantes (es decir, un precio de 
salda) idependientamente de si esa precio es observable directamente o estimado 
(lizando ora técnica de valoración. 
Cuando se ullizan técnicas de valorización se maximiza al uso de datos de entrada 
bservables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un 
acivo o un pasivo medido a valor razonable tiene Un precio comprador y un precio 
vendedor el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el más 
representativo del valor razonable en esas circunsiancias se uilizará para medir el valor 
razonable independientemente de dónde se clasifique el dato de entrada en la jerarquía 
el valor razonable. 
Adiconalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se ciasifcan en el nivel 1 2 o 3 con base en el grado de imporiancia de los 
insumos para la mecición del valor razonable en su totaidas los cuales se descriven a 
continuación 
Niel. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados acivos para activos o pasivos 

idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 
Nivel 2. Insumos disttos a los precios cotizados inclurdos en el Nivel 1 que sean 
observables para el acivo o pasvo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados 
de los precios). 
Nel 3; Valoración mediante técnicas en las que se utizan variables sigifcaiwas no 
obtenidas de datos observables en el mercado, 

4.4 Moneda Funcional y de presentación 
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utlizando la 
moneda del entorno económico en que la entidad opera (moneda funciona), La moneda 
funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (USS) que 
constituye además, la moneda do presentación de los estados financieros.
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La República del Ecuador no art papel moneda propio y en su lugar se uiza el dólar 
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal 

4.5 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
Enel Estado de Situación Financiera los saldos se presentan on función a su vencimuento 
como corrientes cuando es igual inferior a doce meses, contados desde la fecha deciene 
de los estados firancieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo, 

4.5 Efectivo y equivalentes de efectivo 
  En esto grupo contable se registra el efectivo en cajal bancos e incluye aquellos actvos 

financieros lqudos o depósitos que se pueden transformar répidamente en efeciwo en un 
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Se miden inicial y posteriormente por 

Su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convieten ala monada funcional 
Usando el tipo de cambio vigente a la fecha de [a transacción, las ganancias y pérdidas. 
por dierencias en cambio que resulten do tales transacciones se reconocen en el Estado, 
e Resultados del Período y Otros Resultados Integrales. 

47 Inversiones Corrientes 
En este grupo contable so regisiva el efecto invorido principalmente en instituciones 
*fmancieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones comientes se clasifican. 
e acuerdo ala intención que tuvo la Administración al momento de su adquisición en 

A valor razonable con n resultados - En este grupo contable se registran 
los activos que son mantenidos para negociar, que desde el reconocimiento inicia, 
la entidad los haya medido al valor razonable o justo con cambios en resultados 
Disoonibles para la venta En este grupo contable seregisiran los aciivos que 
fueron adquiridos con el propósto de venderse en el corto plazo. Se midan al valor 
razonable y las actualzaciones se levan al patrimonio como otros resultados. 
integrales. 

  Manienidas hasta el vencimiento - En este grupo contable se registran los activos. 
financieros no derivados con pagos foso vencimiento detorminado, se miden al 
costo amorizado uilizando el método de la tasa de interés efectiva y su vafación se 
afectará resultados del periodo en que ocurra. 

  

4.8 Cuentas por cobrar clientes 
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes origmados en 
ingresos de actividades ordinarias, Se miden iniislmente, por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés 
efectiva considerando como tala. valor imcial, costo financiero y/o provisión por pérdidas. 

por deterioro del valor (silos hubiera) 
El costo financiero se lo establece considerando el liempo transcurrido al final de cada. 
periodo yla tesa de interés pactada con el clento (eres expaieto) o en su defecto con 
na tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas. 
caracterísicas en tipo y plazo (interés implicto). 

4.3 Otras cuentas por cobrar 
En este grupo contable se registran los dosachos de cobro a deudores relacionados y no 
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compañía 
Se miden inicialmente, por su valor razonable y postenormente por su costo amorizado. 

de acuerdo con el método de tasa de interés teca considerando como ala: valor inicial, 
costo financiero lo provisión por pérdidas par deterioro del valor (silos hubiere),
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El costo financiero se lo establece considerando el tempo transcunido al final de caca 
periodo y la tasa de interes pactaca con el deudor (mterés explicito) o en su defecto con 

una tasa de ntores referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas. 
características en tpo y plazo (nerés implicio 

4.10 Gastos pagados por anticipado 
En este grupo contable se regis los anticipos entregados a terceros o pagos antripados. 
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio 
económico. Se miden inial y posteriormente a su valor nominal, au amortización se 

feconooe en ls resultados del período en el cual generan beneficios económicos futuros. 
4.11 Propiedades, planta y equipos 
En este grupo contable se regisia todo bien tangiblo (nciuyendo plantas productoras) 
“adquiidos para su uso en la producción O Suministro de bienes y somicios, para 
“arrendarlos a terceros o para propéstos administrativos, sl y solo sí es probable que la 
ú“entdad obtenga los beneficos económicos futuros derivados del mismo; y el costo del 
elemento puede medirse con fabiicdas 

Medición inicial - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo. el cual que incluye 
el precio de adquisición despues de deducir cualquier descuento o rebaja: los costos 

ireciamente atribuibles a la ubicación del acivo en el lugar y en las condiciones. 
úheceseriss para que pueda operar de la forma prevista por la Administración y la 
estimación Inicial de los costos de desmantelamiento y reto, así como la renabiitación 
el lugar sobre el que se asienta 

Megición posterior los equipos se miden al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor 

Medición posterior - los terrenos y edificios se miden por su valor evaluado, que es su 
valor razonable en el momento de la revaluación, menos la depreciación acumulada y el 
importo acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las 
evaluaciones se efectuan periódicamente. 

La Compañía evalúa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambos o 
mejoras en la producción. o de los cambios en la demanda del mercado de los productos. 
"o seníicios que se obtienen con el acivo. 

Método de dereciacón - los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles 
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utlizado. 
La depreciación es reconocida en el resultado del periodo con base en el método Ineal 
sobre las vidas útles estimadas pora Aciminisiración de la Compañía 
Las vidas útles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Descripción Vida útil 

Equipo de Computación años 
(*) Acrteio de la Administración de la Compañía estos activos se van a mantener hasia 

eltérmino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual 
asignado a los actos es cero o nulo. 

La utidad o pérdida que surja del retro o venta de una parida de propiedades, planta y 
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valoren libros del 
“cto y reconocida en resulados.
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4:12 Deterioro del valor de los activos no financieros 

A cada fecha de reporte la Compañía evalúa si existen indicadores que un activo no 
fmanciro podria estar deteriorado. Sites indicadores exisien, o el deterioro se identifica 
producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compañía realiza una estimación del 
"monto recuperable del activo. 
Cuando el valor en bros de un activo excede su monto recuperable, el acivo es 
«considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable 

“el valor razonable de un activo menos las costos para la venta o el valor de uso, el que 
la mayor Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

4.13 Costos por intereses 

  

  

Los costos por intereses incurridos para la construcción o adquisición de cualquier activo 
apto se capitalzan durante el periodo de tempo que as necesario para completar y 

preparar el actvo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados 
posteriormente al feconccimiento inicial del activo son contablizados como gastos 
nanceros en el periodo que se generan. 

4:14 Cuentas por pagar proveedores 
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores. 
relacionados y no relacionados acquiridos en el curso normal de negocio. Se miden 
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amontzado, de acuerdo 
con el método de tasa de interes afecta, 
El costo financiero se lo establece considerando el tempo transcurrido al final de cada 
período y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicit) o en su defecto 
¡Son una tana de interés referencia, considerando un instrumento financiero de las mismas 
caracteristicas an po y plazo (interés implicto) 

4:15 Dividendos por pagar 
En este grupo contable se regisian los cividendos a pagar a los accionistas cuando se 
configura la obligación correspondiente en función a las dsposicones de distribución 
establecidas por la Junta General de Accionistas. Se mden mel y postenarmente a su 
AS 

4:16 Provisiones 
En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes. 
ya sean legales o implictas como resultado de sucesos pasados, por las Cuales es 
provable que vaya aser necesa una sabaa de recursos pera Iquidatas. Las provisiones 
son evaluadas periódicamente y se actualizan teniendo en consideración la mejor 
información disponible a la fecha de ciero de los estados financieros (Incluye costo 
financiero 5 aplcare). 

  

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada 
paricdo y la tasa de interés pactada con el bancos e insttución financiera (Interés explico) 
“Sen su defecto con una tasa de interés referencia, considerando un instrumento financiero 
de las mismas caracteristcas en po y plazo (interés explicit o implícito) 
Contratos onerosos - surgen cuando los benefcios económicos que se esperan de un 
contrato sean menores que los costos inevitables para cumple con sus obligaciones. Se 
reconoce al valor presente del menor entr el costo esperado para fnalzar el contrato o 

úlcosto neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisión, la 
Compañía reconoce cualquier périda por deteriora de los actvos asociados con el 

contrato. 

 



FLEURDESEL CIA LTDA. 
  

4:17 Otros pasivos corrientes. 
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores 
relacionados y no relacionados adquiridos en actvidades distintas al curso normal de 
hegocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por 
otenoro del valor 
Para las otras cuentas y documentos por cobrar de lago plazo su medición inicial es por 
su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amorizado ullizando el método de 
tasa de inoros ofectiva menos las pérdidas por deterioro del valor 
El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada 
periodo yla tasa de interés pactada con el acreedor (interés explíco) o en su defecto con 
luna tasa de interés referencial, considerando un instrumento fnanciero de las mismas. 
Características en upo y plazo (Interés implicio) 

4:18. Impuestos 
Activos por impuestos comentes- en este grupo contable se registran los crácitos 
rbutarce de impuesto al valor agregado e impuesto la renta, asi como los anticipos de 

impuesto la renta que no han sido compensados. 

Pasivos por impuestos comientes - en este grupo contable se registran las obligaciones 
con la Admivstración Tributaria por impuesto al valor agregado, así como las retenciones 
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto ala renta 

en este grupo contable e registra el impuesto a las ganancias 
ortiante más el efecto de la actualización (Iberación o constitución) de los activos y 
pasivos por Impuestos diferidos. 

  

= - Impuesto alas ganancias corente.-se determina sobre la basa impone caculada. 
de acuerdo con las disposiciones legales y trbutartas vigentes al cero del ejercicio 
contable. La tasa de impuesto alas ganancias para el año 2019 asciende a 25%. 

Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se 
genera. 

- Impuesto a las ganancias difeido.-se determina sobre las diferencias temporales 
que existen ente las bases Inbutaras de activos y pasivos con sus bases. 
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fecales empleadas en el cálculo de 
¡chos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable, Se mie al monto que 

e estima recuperar o pagar las autoridades tributarias y se reconoce en el 
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transacción 
que origina la diferencia temporaria 

4:19 Patrimonio 

  

Capital social - on este grupo contable se registra el monto aportado del capital, Se mide: 
a su valor nominal. 
Reservas- en este grupo contable se regisian las apropiaciones de utlidades o 
constiuciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acconslas / Socios o para 

propósitos especificos. Se miden a su valoe nominal 
tros resultados integrales - en este grupo contable so regtran los efectos netos por 

evaluaciones a valor de mercado de acivos fnancieros dsponbles para la venta. 
propiedades, planta y equipo; acivos intangibles y otros (diferencia de cambio por 
Conversión-moneda funcional), ganancias yo pérdidas por supuestos actuariales. 
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Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las ullidadas / pérdidas. 
netas acumuladas y del eercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un 
destino definitivo y no han sido objeto de absorcón por resclucón de Junta General de 
Accionistas. 

420 Ingresos proveniontos do contratos con clientes. 
Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, son 
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad 
reciba benefcios económicos asociados con la transacción, y los costos incurdos o por 
incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con fablidad y en función de 
la satsfacción de las obligaciones de desempeño determinadas en los contratos con sus 
lentes. Estos ingresos están conformados por. 

  

Venta de bienes: Los ingresos son reconocidos cuanto todos los riesgos y beneficios 
signiicatos han sido traspasados al comprador Pera el tegiso de estos ingresos la 
Compañía mantiene facturas de venta con sus clientes 
Prestación de servicos - en este grupo contable se regisiran las ventas de los servicios. 
prestados por la compañía. Se miden considerando el grado de terminación de la 
prestación del servcio al final del periodo sobre el que se informa. 
Rencimientos financieros. en este grupo contable se regsian os intereses ganados por 
instrumentos financieros que la compañia genera con instuciones fnencieras. Se 
reconocen utlizando el método del tipo de interes efectwo. 

4.21 Costos y gastos 

Costos de producción y ventas o Costo de ventas en este grupo contable se registran 
Todos aquellos costos incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias 
incluyen las pércidas generadas por valor neto de realización y bajas de inventarios 
Gastos en este grupo contable se registan los gastos, provisiones y pérdidas por 
¿eterioro de valor que surgen en las acividades ordinarias de la Compañía: se reconocen 
de acuerdo al costo histórico en función de su devengo y son clasificados de acuerdo a su 
función como: de administración, de venta, financieros y tos, 

422 Estados de flujo de efectivo 
Los fuyos de efecto de activilades de operación incuyen todas aquellas actividades. 
ralacionados con el gko del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos. 
aquellos fujos que no están deridos como de inversión o inanciamiento. ¿3 

4.23 Cambios en políticas y estimaciones contables 
Los estados fnancieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan cambues en palicas y 
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 

424 Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación ses. 
requerida o permáida por alguna norma y esta presentación ses el refso de la escencia 
dela transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractusimente o por una norma. 
legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañia tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma. 
simultánca, se presentan netos en resultados.
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POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 
1) Factores de Riesgo Financiero 
Los principales pasivos fnancieros de la Compañía, incluyen deudas con proveedores y otras 
acreedores, El propósito principal de estos pasivos financieros es conseguir inanciamiento para 
el desarrolo de sus operaciones habituales. La Compañia tieno activos financiaros, ales como, 
deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efectivo provenientes directamente desde sus 
operaciones. 
Las aciividades de la Compañía la exponen a diversos riesgos financieros: iesgo de mercado, 
sesgo de credito y riesgo de Iquidez. 

La gestión del iesgo esta controlada por ejecutivos que tenen las habiidadas, a experiencia y 
la supervisión apropiada con arreglo alas pollicas aprobadas por la administración. La gerencia 
identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros 
(1 Riesgo de Mercado 
Riesgo de Tipos de Cambio 

La Compañia opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no está expuesta ariesgo de tipo de 
cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la 
Compañia y de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones 
se realizan en dicha moneda. 
La acdminisiación ha establecido la politica de exigir a las entidades de la Compañía que 
gestonen su riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades de la 
Compañía están obligadas a cubrir la totalidad de su exposcen al riesgo de po de cambio. 
Riesgo de Precio 
El riesgo de mercado se lo miiga a través de una constante evaluación de las tendencias dela 
industria, las polticas de gobiemo en tomo a las inversiones tecnológicas, y la capacidad de 
adquisición e inversión de los clientes en proyectos de esta indole, lo cual lleva a estar 
constantemente inmovando la oterta y desarrollando modelos atractivos de negocio 
Permanentemente se modela a la organización con procesos, pollicas y metodologías que 
aseguren el modelo de gestión de calidad de manejo de proyectos y de estimación de los 

Riesgo de Tasa de Interés en los Flyos de Etectvo y el Valor Razonable 
Elriesgo de tipo de mterés dela Compañia surge de las obligaciones con insttuciones financieras 
(incluyendo uso de tarjetas de crécito), El endeudamiento con entidades financieras a tasa de 
interes fo ylo variable es aprobado por la administración, en virtud de que los préstamos emitidos 
a Upos variables podrian exponer en el futuro ala Compañia a riesgo de tipo de interés de los 
jos de efectivo que podría estar parcialmente compensado por efecto mentenido a tipos variables y los préstamos a tpo de interés fio exponen a la Compañia a riesgos de tipo de interés 
de valor razonsble. 
La Compañía no ha considerado necesario gestonar localmente su nesgo de tasa de interés 
Villzanco permutas de tipo de interés, debido a que el endeudamiento stercamente no ha sido 
sentestwo 
(li) Riesgo de Crédito 

El nesgo de crédito se gestona a nivel de la Compañía. La Compañía es responsable de la 
¡gestión y análisis del resgo de crédito de sus clientas nuevos antes de procedera ofreceres los 
plazos y condiciones de pego hatituale. El esgo de crexito se origina porel efectivo y depóstos
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en bancos e instiuciones financieras, así como por la exposición al crédito con clients, 
incluyendo las cuentas comerciales e cobrar y las trensacoiones acordadas 

Para los cientes, las polticas para el control del nesgo están diseñadas para identificar clientes 
on historiales credticos aceptables, teniendo en cuenta su posición fnanciera, experiencia 
pasada y otos factores, Los limites ncividuales de nesgo se establecen en base a clasificaciones 
intemas y externas de acuerdo con ls limites establecidos por la gerencia, 
Los créditos comerciales se encuentran garantizados con pagarés que garantizan su 
recuperablidad 

(Riesgo de Liquidez. 
La precionión de flujos de efecto se lleva a cabo en la Compañía. La gerencia general y el 
departamento de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de Iqudez 
de la Compañía con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efecivo para cumpir las 
necesidades. 
La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la 
Compañía mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de 
corto plazo. 
Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compañía son financiadas 
principalmente dela recuperación de la cartera de cientes 
2) Gestión del Capital 
Los objenvos de la Compañía ala hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad del 
mismo para continuar como un negocio en marcha y ás, pader proporcioner rencimiento a los 
accionistas y mantener una estructura de capital Óptima para aducir l coso del capta 
3) Estimación del Valor Razonable 
El valor razonable de los instrumentos fnancieros representa el importe estimado que la 
Compañía espera recibir pagar para rescindir os contratos o acuerdos, tamendo en cuenta las 
tasas de interés actuales y precios 

Los instrumentos financieros de la Compañía son principalmente de coro plazo, por lo tanto su 
importe en libros se aproxima e su valor razonable, 

  4) Valor Razonable por Jeraral 
La NIF 7 requiere para los nsttumontos financieros medidos en el estado de situación Inanciera 

al valor razonable, que la medición a valores razonables sea desagregada en las siguientes 
jerarquías 
Niel 1- Precios de referencia (sn ajustar) en mercados actwos para actos y paswos idénticos 
Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 que son 
Obserables para los aciwos y pasivos, bien sea direciamene (0 sea, como precios) o 
indirectamente (0 sea, dorivado de precios) 
Nivel 3- Informaciones para los actvos y pasivos que no se basan en datos de mercados 
observables (0 sea. información no observable)
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definición, muy pocas 
veces serán iguales los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y se basan en la experiencia histórica y tros factores, incluyendo la expectativa de. 
ecurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las crcunstancias. 
Las estimaciones y supuestos más signiftetivos etectuados por la Adminisración Se presentan 

a continuación. 

Provisión por cuentas incobrables - al final de cada periodo contable se evalúa la existencia de. 
evidencia objetiva de detenoro de sus cuontas por cotrar cientes y otras cuentas por cobrar, 
“comparando el saldo en bros y el valor recuperabie resultante del análisis de cobrablidad futura. 
tomando en cuenta entre otros aspectos la antgúedad; cuando el valor en bros excede su valor 
futuro de recuperación se considera detanoro, El valor del deteroro se reconoce en una cuenta. 
orrectora del activo y en los resultados del periodo. 

Provisión por valor neto realizable de inventaros - al final de cada periodo contable se evalúa la 
existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los inventanos 
comparando el saldo en iros y el valor neto resizable tomando en cuenta los precios de venta 
menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos 
«e conversión y ls costos de vnta para materias primas; cuando el alor en hbros de os actos 
excede su valor neto de realización Se considera deterioro 
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta corrector del actwo y en los resultados del 

periodo. 
Impuestos diferidos - al nal de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como 
cios por impuestos diferidos en la mecia que es probable la realización del correspondiente 
benefio fiscal ravós de su compensación con el pago de impuestos fiscales futuros. 

Vidas ús y valores residuales al inal de cada periodo contable se evalúan las vidas ¿ties 
estimadas y los valores residuales de sus actos doprecibles 0 amortiables (excluyendo los. 
de valor inmatarial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas les o valores. 
residuales son diferente a las estimadas anteriormente. se actualizan estos datos y los 
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

  

Deterioro de aciwos no corrientes. La Compañía evalía periódicamente al existen incicadores. 
que alguno de sus acivos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 38 “Deterioro del 
Valor de los Actos" Si exisien tales indicadores se realza una estimación del monto 
recuperable del activo. En el caso de la plusvalla y de los activos intangibles que posean vidas. 
bles indefnidas, los importes recuperables se estiman anualmente. 

El impone recuperable de un acto es el mayor valor entre el valor Justo de un acto o unidad 
¡generadora de efecto menos los costos de venta y su valor en uso, yes determinado para un 
activo individual a menos que el acto no genere entradas de efectivo que son claramente. 
independientes de otros activos o grupos de activos. 
¡Cuando el valor en Itros de un activo excede su monto recuperable, 
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperabie. Al 
fujos de efecto futuras estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los 
esgos especificos al aciwo, Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un 
modelo de valuación apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u 
¿ros indicadores de valor justo dispones. 

  
0 
 



FLEURDESEL CIALTDA 
  

nvalrespacto de si exston indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente 
podría ya no existir o haber disminuido. Si exist tal insicador, la Compañía estima el monto 
uevo recuperadle 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un 
¡cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la 
Úlima vez que se reconoció una pérdida por deterioro, 
Siese es elcaso, el valor en bros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. 
Este monto aumentado no puede exceder el valo en lbros que habra sido determinado, neto 
de depreciación, sl no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del actvo en anos 
anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un actvo sea 
registrado al monto reevalvado; en ese caso el rovarso us tratado como un aumento de 
reevaluación 

    

Una pérdida por deterioro en relación con el menor var de inversiones no se reversa. 

Valor razonable de activos y pasivos - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser regisiados. 

mejor información disponible u otras técnicas de valuación. las modificaciones futuras se 
actualizan de manera prospectiva. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
El siguiente es un detalle del efectivo en caja y bancos. 

En US Dólares. 

Cuenta Corriente 5656 
caja 708 

Total 6364 

Durante el 2019 se apertura la cuenta comente cn un banco local de la ciudad de quito y 
desde ahí se han realizado todos los pagos relacionados con las importaciones y pagos de 
¿gastos administrativos, cn la cuenta caja se mantiene el valor para pagos emergentes. 
“dados en la operación normal del negocio 

CUENTAS POR COBRAR 

131 de diciembre del 2019 las cuentas por cobrar son las siguientes: 

AñO2019 
Cuentas por Cobrar 450 

Las cuentas por cobrar son por las ventas realizadas en el mes de diciembre y serán cobradas 
en el mes de Enero del 2020. 

"
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8. IMPUESTOS RETENIDOS 
Un detalle delos impuestos retendos es el siguiente: 

AÑO 2018 — AñO 2019 
Credito Tributario IVA. 2986 1942 

3), Aplicando lo establecido en el Art. 41 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, la 
compañía no genero Anticipo a pagar en el año 2018 

b)_ Estecrédito tributario se da porel Iva pagado por la importación de la mercadería traída desde 
Francia 

9. — INVENTARIOS 
Un detalle delos nventanos es como sigue: 

AñO2018 AñO 2019 
Inventario Ropa Mujer 24377 18867 

El inventario corresponde al as temporadas 2018 y 2019 tanto de primavera como de inviemo. 

10. — MOBILIARIO Y EQUIPOS 
Un detalle y movimiento del mobiliario y equipos es como sue: 

AñO 2019 
Equipo de Computo 250 
Dep. Equipo Computo 24 
TOTALP.PYE 266 

Enclaño 2019 la empresa adqurió una impresora la cual va ser depreciada en 3 años al 33.33%. 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES 
Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores es el siguente. 

AñO2018 — Año2019 
Otros Pasivos Corrientes 30375 28735 

Esta cuenta son por préstamos que la compañía adquirido durante el 2028 para el 
funcionamiento y puesta en marcha de la misma, los cuales serán pagados en el 2020 en donde 
se realizara la amortización delos intereses correspondientes de acuerdo ala NIFS para Pymes, 

.
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12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Un resumen de los pasivos por impuestos conientes es el siguiente: 

AñO2018 — AÑO2019 
Impuesto a la Renta. o 388 

La empresa al 31 de diciembre del 2018 genero un impuesto ala renta a pagar en el mes de 
Abri del 2020 por 388.32. 

13 — PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 
La Compañía, al 31 de diciembre de 2019 ene un capital social de 2.400 acciones ordinarias 
con un valor nominal de un dólar de los Estados Unidos de América, cada una, y con derecho a 
un voto por acción 

Reserva legal 

  

"De conformidad con as disposiciones socieiarias vigentes al menos el 10% dela ganancia neta 
¡ela Compañía de cada año, debe ser desinada a una reserva legal hasta que ésta alcance un 
monto acumulado igual al 50% del captal accionario, No se pueden distribuir dividendos de dcha 

reserva, excepto en el caso de Iiqudación, pero puede ser utlizada para aumentar el captal 
social o para cub pérdidas en as operaciones. 

Reserva Facultativa 
Representa la apropiación de utlidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones 
tomadas por la Junta General de Accionistas. 
Resultados acumulados - Ajustes Provenientes do la Adopción por Primera vez de las 
Nr 

El saldo acreedor de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de la NIF que se. 

cspiaizados en la parte que exceda al valor de las pércicis acumuladas y las del último ejercco 
scorómico conciudo, sas hubieren. ubizado en absorver pérdidas. o devueto alos scconstas 
en el caso de Iquidación de la compañía. 
Enelcaso de regisrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los resultados acumulados. 

y por los del úlimo ejercicio económico conciuido, silos hubiere. 

Dividendos Distribuidos: 
De acuerdo con lo establecido en la Ley de Compañías, salvo acuerdo diferente adoptado en la 
Junta de Accionitas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utiidad deberá 
estnarse alo menos el 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalmente, las normas 
legales se tiene en consideración la pollica de sistribución de dividendos aprobada por la Junta 
¡General Ordinaria de Accionista, 

    

  

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros 
dela Compañía cuando los accionistas de la Compañía benen el derecho legal a recibir el pago. 
¡O cuando los dividendos interinos son aprobados por las accionistas de acuerdo con el estatuto. 
dela Compañía. 
La compañía no ha distribuido dividendos en los periodos 2019 y 2018. 

1 
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45, 

INGRESOS 

La compañía ha registrado como ingresos los percidos por concepto de venta de ropa 
femenina. Sy movimiento es como sigue 

Año 2019 
Venta Ropa Femenia 24.598 

COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Un detalle de costo de ventas y gastos administratos es el siguiente: 

Detalle al 32 Diciembre Año 2019 
COSTO VENTA ROPA FEMENINA 17.570,19 
SUMINISTROS Y MATERIALES 191,57 
SERVICIOS IMPRENTA 15,0 
ASESORIA CONTABLE 470,0 
GASTOS DE GESTION 720,55 
COMBUSTIBLES Y REPUESTOS 501,76 
PASAJES AEREOS 100,00 
GASTOS FINANCIEROS 513,52 
DEP EQUIPO DE COMPUTO 207 
MANEJO DE CARGA. 5031 
GUIA AEREA 3300 
ALMACENAJE 315,00 
TRANSPORTE 8500 
INSPECCIONES 520,00 
TRAMITES GENERALES 1467.00 
CERTIFICACIONES INEN 247,00 
MULTAS E INTERESES 197,00 

1a
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IMPUESTO ALA RENTA 
El articulo 37 de la Lay de Régimen Tributario Interno establece que los Ingresos gravables 
bienios por sociedades construidas en el Ecuador, si como por las sucursales de sociedades 
extranjeras domiciliadas en el país y los estaniocimientos permanentes de sociedades. 
extranjeras no domiciladas en el país, apicarán la tana del 25% sobre su base imponible, No. 
Obstanio, la tanfa impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, particpes, consttuyentes, 
Beneficiarios o similares, Sobre cuya composición societaria diera sociedaa haya incumplido su 
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Loy, o, b) Dentro de la cadena. 
de propiedad de los respectivos derechos representatwos de capital, oxsta un titular rosidente, 
establecido o amparado en un paraíso fiscal Junsdicción de menor imposición o régimen fiscal 
preferente y el beneficiario efectivo es residente fscal del Ecuador 
La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de la sociedad, 
Cuando el porcentaje de partcipación de accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneñiciaños o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas 
en este artículo sea igual o superar al 50% del capital sol o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%, la tarta 
correspondiente a sociedados más tos (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de 
la base imponble que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el 
reglamento 

  

Anticipo para los años 2018 y 2 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tebutano Intemo, publicadas en el 
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 96, del 23 de diciembre de 2009, sel anticipo 
mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto ala renta 
causado, ono es autorizada su devolución por parte de a Administración Tributaria, se constituirá 
en pago definitivo de impuesto a a renta sin derecho a crédito tributario posterior 
A part del exrciio fiscal 2018 cuando se haya visto afectada signitcativamente la actividad 
económica de un contibuyente, el mayor valor entre el antcipo dotarminado y el impuesto ala 
renta causado puede ser recuperado enla parte que exceda el po impositivo afectivo promesio 
alos contribuyentes en general defnigo por ls Administración Tributaria 
Elentaipo del Impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de 
Régimen Tributario ntemo y en el artículo 76 de su Reglamento 
El anticipo de impuesto a la renta mínimo resuita de la suma matemática del 0.4% del actv, 
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos 
rubros deben incrementarse O disminuise por conceptos establecidos en disposiciones 
tributarias. 
Reinverción de utidiades 

Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de 
benes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional 
y aquelas sociedades de turismo receptwo, conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, 
ue reinviertan sus ullidades en el país, podrán obtener una reducción de diez (10) puntos. 
porcentuales dela taria delimpuesto ala renta sobre el monto reínvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos, actos 

15
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para riego, material vegolato, plantuias y todo insumo vegetal para producción agricola, 

en reglamento ala presente Ley El aumento de capital se perteccionará con la inscripción en 
el respectivo Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impostivo 

posterior a aquel en que se generaron las utlidades materia dela reinversión. 

Situación Fiscal 
Ala echa de este informe, las declaraciones de impuesto ala renta presentadas pora Compañía 
poros años 2014 al 2019 están abiertas a revsión por parto de las autoridades tributarias.   

CONTINGENTES. 
AL21 de diciombre de 2019 y 2018, de acuerdo alos asesores legales la Compañía no mantene 
Juicios como demandado y/o demandanta, los cuales se encuentren no resueltos, por lo cual no. 
sugieren la existencia de alguna contingencia u obligación que requiera ser revelada o regisacda 
en los estados financieros adjuntos. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
Lalegislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el año 2005 
y de acuerdo ala Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre. 

de 2019 y 2018, está orientada a reguiar con fnes tributarios las transacciones realizadas entre 
las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entr partes 
relacionadas, es dect deben respetar el Principio de Plena Competencia (ArmYs Length) 

  

Meciante Resolución No. NAC-DGERCGC!5-00000465, publicada en el Registo Oficial No. 511 
del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Intemas modificó la normativa sobre precios de 
kransterenca y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto la Renta cuyo monto acumulado 
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas: y por un monto supartor a US$15.000,000. 
“sebon presentar al Informe Integral de Precios de Transferencia, además estableció las. 
operaciones que no deben ser contempladas para dicho análisis El referido Informe podrá ser 
Solctado decrecionalmente por el Serios de Rentas Intemas por cualquier monto y Epo de 
operación o transacción con pares relacionadas locales y/o del exterior 
Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGERCGC!5-00000485 fue publicada a través de 

la página del Servicio de Rentas intemas la cha técnica para la estandarización del anatsis de 
precos de transferencia, el cual establece el contenido de presentación del Informe Integral 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: ) 
Presenten un Impuesto causado supenier al 3% de los ingresos gravables; 1) No realicen 
operaciones con paralsos fiscales o regímenes scales preferentes li) No mantengan Suscrto 
con el estado contratos para la exploración y explotación de recursos no renovables. Sin 
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del extenor en 
un plazo no mayor a un mes contado a part de la focha de exkiblidad de la declaración del 
Impuesto ala Renta. 

  

El An 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Intemo seña que 
los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, 
adicionalmente a su declaración anual de Impuesto ala Renta, presentarán al Servico de Rentas. 
Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de 
“ransierencia, en un plazo no mayor alos dos meses contados a partrde la fecha de exgioiidad 
de iz declaración del Impuesto a la Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, 
inexacta o con datos folsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con muta de 
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rasta 15,000. 
La Compañía ha cumplido con su obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes. 
Relacionadas (OPRE) correspondiente al ejercio fscal 2018 al Servico de Rentas intemas. 
Respecto del anexo comespondete al ejercco fiscal 2019, hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros adjuntos, la Adminisración de la Compañia se encuentra en proceso de 
preparación de dicho anexo y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de 
importancia relata respecto de los estados financieros tomados en conjunto 

  

a Compañía durante estos mismos años no ha tenido la obligación de presentar el Informe 
Integral de Precios de Transferencia. 

19. SANCIONES 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. [3 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por parte de a 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2019 y 2018. EE 

De otras autoridades administrativas. 

No se han apicado sanciones a la Compañía, sus Directores O Administradores, emitidas por 
parte de otras autoridades administratas, durante los ejerocios terminados el 31 de diciembre: 
de2019 y 2018 (5 

20... HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 
Nose tiene conocimiento de hechos de carácter inanciero o de ora Indolo, que afecten en forma 
signficativa los saldos o interpretación de los estados financieros con posterioridad al 31 de 
diciembre de 2019 y hasta la facha de emisión de los estados financieros 

21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia de ¡a Compañía, los estados financieros serán aprobados. 

porla Junta de General de Acconistas sin mocifcaciones. 

  

Marcelo Peralta Vilanues 
Contador General 
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