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FLEURDESEL CIA LTDA.

Motas a los Estados Finantienos
Afo gue termmind e 31 de dicembna da 2018

{Con cifras comparaivas de 2018)
{En délares de los Estados Unidos de Aménca)
RESUMEN D i ONT

1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

= Mombre de la Entidad
FLEURDESEL CIA LTDA

= RUC de la Entidad
1791433500001

« Domicilio de la Entidad
= Maciones Linidas 1085 y Amazonas

= Forma legal de la Entidad
Compaftia Limiiads

= [Pais de incorporacikin de la Entidad
Ecuador

+ Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Entidad
La empresa FLEURDESEL CIA. LTDA se encuentra legalmente constituxda; su capdal
suscrito USD 2.400,00, en |a ciudad de Quito, provincia Pichincha, su actividad principal
@3 G4771.11 la compafia se dedicara exclusivameante a la VENTA AL POR MENOR DE
PRENDAS DE VESTIR ¥ PELETERIA EM ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADDS
etc., sus raglamentos y disposiciones que emitan los organismos competentes en esia
materia,

Z IMPORTAMCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideraciin crounsiancias especificas gue bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con o fin de asegurar gue oS
estados fnancierns, politicas contables y notas, refiejan ia preparacsin y revelacion de fodos los

hechos y cifcunslancas nelévantes. 55
. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados inancieros se encuentran presentadas dé manera sistematica en funcion
a su comprensibilided y comparabilidad, cada partida significativa del Estado de Situscion
Financiara, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efective se encuentran referenciadas a su nota, Cuando sea
necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compafla, s& presantaran

parbdas adicionales, ancabezados v sublofales en los estados financieros. [
4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lina descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados
financiends 5& presenta & Conbinuacon.

4.1 Declaracion de cumplimiento
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Los presentes estados financieres han sido preparadoes integramente y sin reservas de
acuerdo con Mormas Intermacionales de Informacion Financiera (MIIF) para PYMES,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE siglas en inglés),
vigenies al 31 de diciembre de 2018 y 2018,

La preparacion de los estados financeros conforme a las Normas Infermacionales de
Informacién Financiera (MIF) para PYMES requiere el uso de cieras estimaciones
coniables criticas.

4.2 Base de Preparacion

Los estados financieras han swo praparadeos sobre [2s bases del costo histdnoo, con
excepcidn de cleras paridas que son medidas a suz valores razonables.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de ka contraprestaciin
entregada a cambio de bienes y senvicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive enfre paricipenies de un mercedo en la fecha de valoracion,
independientements de si ese precio es directamente observable o estimado ulilizando
oira técnica de valoracion.

4.3 Medicion de los valores razonables

De acuerdo a MIIF No. 13 *Medicién de Valor Razonable® sa entenda al “valor razonable®
como &l precy que se recibiria por la venta de un activo o & pagaria por la ransferencia
de un pasiva en una ransaccidn ordenada an el marcado principal (o mas ventajoso) an
la fecha de la medicitn en condiciones de mearcado presantas (s declr, un precio de
salida) mdependientamente de =i eze precio ez observable directaments o estimado
utiizandc ofra thonica de valoracian.

Cuando se utifizan técnicas de valonzacion se maxamiza & uso de datos de entrada
absarvables relevantes vy minimiza el uso de datos de enfrada no observables. Cuando un
actvo o un pasivo medideo 3 vakor razonable tiens un precio comprador ¥ un precis
vendedor, el precio denire del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas
representative del valor razonable en esas circunstancias se ulilizara para medir el valor
razonable independientemenie de ddnde 32 clasifigue & dato de enfrada en |a jerarquia
ded walor razonable.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clazifican en =l nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para Iz medicidn del valor razonable en su iotalidad, s cuales se describen a
comtinuzcion:

Mivell: Son precios colizados {sin ajustar) en mercados aclivos pare aclivos o pasivos
idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medician

Mivel 2- Insermos dishintos a s precios cobzados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el active 0 pasivo, ya saa directa (pracios) o indirectamente (derivados
da los precios).

Mival 3. Valoracién mediante técnicas en las que se utilizan varables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

4.4 Moneda Funcional y de presentacion

Laz partidas incluidas en log estados financieros de la Compania se valoran ulilizando ka
moneda del entormno econdmico en que |3 entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafila es el dolar de los Estados Unidos de Amérca (USS) gue
constituye ademds, [a moneda de prasantacion de los estados financieros.
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La Repliblica del Ecuador no amite papal monada propio ¥ en su lugar se utiliza el dolar
de los Estados Unidos de Aménca como moneda de curso legal.

4.5 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientas

En el Estade de Situecion Financera, [os saldos sa presentan en funcidn a su vencimiento,
como cormenies cuando &3 igual o inferior a doce meses, contados dezde la fecha de ciemre
de los estados financierns ¥ como no cormentes cuando 82 Mayor a ese periodo

4.6 Efective ¥ eguivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efective en caja’ bancos g incluye aguellos activos
financieros liquidos o depésitos que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregimos bancaros. Se miden inicial y posterormente por
sy valor nominal. Los importes &n moneda extranjera se convierten a la monada funcianal
usands el tipo de cambio vigente a la fecha de la ransaccion; [as ganancias v pardidas
por diferencias en cambio gue resulten da lales transacconas s reconocen en el Estado
de Resultados del Periodo y Diros Besultados Integrales.

4.7 Inversiones Corrientes

En este grupo contable ze registra el efective invertido principalmente en instituciones
financieras con a finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones comientes se clasifican
de acuerdo a la intencidn que tuvo b Administracidn al momenio de su adguisicidn en;

A valor razonable con cambios en resultados - En este grupo contable se registran
los actives que son mantenidos para negaociar, 0 que desde el reconocimiento inicial,
la enticad los haya medido al valor rezonable o jusio con cambios en resultados

- Disponibles para la venta.- En esie grupo coniable se registran los aclives que
fueran adquirides con el propdsite de venderse an el corta plazo. Se miden al valor

razonable v Bz actualzaciones se llevan al palrimond como ofres resultados
intagrales.

Mantemnidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los activos
financiers no derivados con pagoes fijos o vencimients determinada, s midean al
costo amortizado wtilizando el método de la tasa de interés efectiva v su vanaciin ze
afectard a resultados del periodo en que ocurra.

4.8 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se regisiran los derechos de cobro a clientes originados en
ingresos de actividades ordinarias. Se miden iniciaimente, por su valor razonable y
posteriormente por su casta amorlizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como 2l a2 valar inicial, costo financiero yo provision por perdidas
par detarions del valor (si los hubiera).

El costo financierc se o establece congiderando el Hemps transcurmide al final de cada
periode ¥ |la 3sa de interés pactada con el cliente (interds expliciio) o en su defects con
una tasa de interés referencial, considerands un mstrumento financiens de las mismas
caracterisiicas en tipo vy plazo {interés implicito).

4.9 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a dewdores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafiia.
& miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interds efectiva considerando coma tal & valor inicial,
costo financiero yfo provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
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El cosic financienn se lo establece considerando el tempo transcumido al final de cada
periodo y & tasa de ntenés pactada con el deudor (intenés explicito) o en su defecto con
una tasa de ntends neferencial, considerands un mstrumento financiery de 135 mismas
caracleristicas én tipo y plazo {interés implicito).

4,10 Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se regisira los anticipos entregados a terceros o pagos antficipados
para la compra de bienes y senvicios que no hayan sxdo devengados al clerre del ejercicio
econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valer nominal, su amortizacion se
recancce &n los resultados del periodo en e cual generan baneficios econtmicos futunos

4.11 Propiedades, planta y equipos

En este grupo contable se regisira todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en 3 produccidn O sumimisino 08 DIGNes y Senitos, para
arrendarios a terceros o para propdsitos administrativos, si, y 80l0 si° es probabile que ta
entdad oblenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede madirse con fiabilidad

Medasbn inigl - las propeddades, planta y equipo, se miden al costo. &l cual que incluye
ol precio de adquisicitn despuds de deducr cupiquier descusnto © rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacdn del achivo en &l lugar y en las condiciones
necesanas para gue pueda operar de la forma prevista por la Administaciin y a
estimacidn inicial de los costos de desmantelamento y retiro, asl como la rehabilitacidn
del lugar sobre &l que S& asienta.

Medicidn posterior - 108 equipos se miden al costo menos la depraciacidn acumulada y &l
imparte acumulado de las pérdidas por delerions dal vakor,

Medicitn poglergr.- los terrenos v edificios 32 midén por su valor revaluado, que es su
valer razonable en el momento de la revaluacidn, menos la dépreciacidn acumulada y &l
importe acumulada de las pérdidas por deterors de valor gue haya sufrido Las
revaluaciones se efectian periddicamente.

La Compafila evalia la obsolescancis tScnica o comercal procedents de los cambios o
mejoras en la produccidn, o de los cambios en ka demanda del mercado de los producios
O Senscins gue & oblienen con el activo.

para su uso y hasta que sean dados de baja. mciuso si @l bien ha dejado de ser utiizado.
La depreciacitn &5 reconocids en el resultado del pariodo con base en & méiodo [ineal
sobre las vidas (files estimadas por la Administracion de la Compafia

Las vidas dtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atll
Equipo de Computacion 3 afios

{*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos s& van a mantener hasts
el término operativo de los mismas y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nule.

La ufilicad o pérdida que surja del reio o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es caicufada como [a diferencia enire ef precio de venta y e valor en libros del
activo y reconocida en resultados.
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4.12 Deterioro del valor de los activos no financienos

A cada fecha de reporie la Compsaiiia evelis 1 exisien indicadores que un aclvo no
financiero podria estar deteriorado. 5i {ales indicadores axisten, o & deteniorno se identifica
producto de s pruebes anuales de deterioro, k3 Compafia realiza una estimacion del
monio recuparable del activo

Cuando @ wvalor en libros de un activo excede su monto recuperable, el acrive es
considerado deteviorado y es disminuido a su monto recuperable, El importe recuperable
et el valor razenable de un active mends los costos para la vanta o &l valor de uso, &l que
sea mayor, Las pérdidas por detaroro se reconocen inmediatamente en resultados.

413 Costos por intoreses

Loz costos por inlereses incumidos para B construccidn o adquisicin de cualquier acivo
apto se capitalizan duranie el perfodo de Sbempo que es necesarico para completar y
preparar el activo para el uso que se preiende. Los coslos por inlereses generados
posteriormants al reconocimienic micial del activo son contabilzados como gasios
financieros en e periodo gue Se generan

4.14 Cuentas por pagar proveedores

En esie grupo contable se regisiran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adguiridos en ef curso normal de negocio. Se miden
mcaiments, por su valor razenable y posteriormente por su Costo amortizado, de acuerdo
con @l método de lasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y |a tasa de interés pactada con el proveador (intards explicito) o en su defecto
con una tasa da Interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas an tipo v plazo (interés implicito).

4.15 Dividendos por pagar

En este grupo contable se registran [0s dividendos a pagar @ los accionisias cuando se
configura la obligacidn correspondients en funcidn a las disposiciones de distribucion
esiablecidas por ia Junta General de Accionstas. 5o madaen micial y posterormente 8 su
valor razonable.

4168 Provisiones

En este grupo contabie s¢ registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
ya sean iegales o implicitas como resullado de sucesos pasados. por las cuales es
probable qua vaya a Ser necesana una sabda de recursos para liquidarias, Las provisiones
son evaluadas perddicamente y =& achislizan teniendo en consideracidn la mejor
informacitn disponible & la fecha de ciema de los estados financieros (incluye costo
financiero sl aplicans)

El cosio financiero se lo establece consideranda &l Hempo transcurrido al final de cada
paricda v la tasa de Interés pactada con el bancos & instlucidn financiera (interés explicito)
0 en su defacto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las misrmas caracierisbcas en fipo y plazo (intendés axpliciio o implicito)

Contratos gnergsos - surgen cuando ios baneficios econdmicos que & esperan de un
contrato sean Menones que oS cosios inevitables para cumplir con sus obligaciones. Sa
reconoce al valor presenis del menor entre &l costo esperado para finalizar el condratn o
el costo neto esperado de continuar con &l contrato.  Antes de establecer una provision, B

Compafia reconoce cusiquier pémdida por delenions de ios activos asociados con el
conirato.
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417 Otros pashvos comientes

En este grupo contable se regisiran las obligaciones do pago en favor de acreedores
relacionados ¥y no relacionados adguindos en achvidadeés disbntas al curso nommal de

negocio. Se miden nicial y posteriormente 2 su valor nominal menos as pérdidas por
detiéronn dél valor,

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial es par
su valkor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de
tasa de interds efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se ko establece considerando e tismpo transcurrido al final de cada
periodo ¥ la tasa de nterés pactada con el acreedor (interds explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés imphcio).

418 Impuesios

Actvos por impuesios comenies.- en esie grupo contable s& regsiran los onédios
tibutancs do impuesio sl valor sagregado & mpuesto 3 @ renta, asi como los anticipos de
impuetio a la renta gue no han sido compensados.

Pasivos por impuestos comenies - en esie grupo contable se registran las obligaciones
con la Admnstracidn Tributana por impeesto al valkor agrégado, asl como las refenciones
& ka fuenie por pagar por impuesto @l valor agregado € impuesto a la renta

Impuasis & las ganancias. - en este grupo contable s& regisira gl impuesto a las ganancias
corgnte mas el efecto de la actuslizacion (liberacién o constitucion) de los activos y
pasivas por impuastos diferidos.

- Impuesto @ lgs ganancias cornente.- se determing sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y ributarias vigentes al cherre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el aflo 2019 asciende a 25%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que ze
genera

- Impuesto 3 las ganancias difendo - se determina sobre las diferencias temporales
gue existen enire [as bases rbutarias de activos y Pasivos Con sus bases
financieras: ias ta2as impositivas y regulaciones fiscales empleadas &n el ciiculo de
dichos imporias son vigentes al cerre del ejercicio contable. Se mide al monto que
se asfima recuperar o pagar a as autondades tributarias y s& reconoce en &l
resullado del periodo o en oirps resultados integraies, dependendo de k3 fransaccion
gue ongina |la diferencia temporaria.

419 Patrimonio

Capital gocial - an esle grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
2 su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de ufilidades o
constituciones realizadas por Ley, estshios, acuerdos de Accionistas / Socios o para
propésitos especificos.  Se miden a su valor nomingl

- 8N éshe grupo contable 58 regairan los efecios nelos por
ma%ﬂmmmmmmhm
propiedades, planta y equipo. acives niangibles y oiros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional), gananciss yo pérdidas por supuesios actuanales.




FLEURDESEL ClA LTDA

Resultados acumulades - en este grupo contable se registran las utilidades | pérdidas
natas acumuladas v del ejercicio, scbre las cuales los Accionistas no han determinado un
desting definiive ¥ no han sido objeto de absorcdn por resolucsdn de Junta General de
Accionslas,

4.20 Ingresos provenientss de contratos con clientes

Los mygresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la enfidad
reciba beneficios econdmicos asociados con [a ransaccion,; y los costos incurmdas o por
ineurtir en relacidn con la ransaccién pueden ser medidos con fiabiidad v en funcian de
la zatisfaccién de kas cbligaciones de desempefio determinadas en los confratos con sus
clientes. Estes ingresos estan conformados por;

Venta de bienes: Los ingresos son reconocidos cuanto todos los riesgos v beneficios

significalivos han sido raspasados al comprader, Para 2f registro de esios ingresos ka
Compafia mantiene facturas de venta con sus clientes,

Presiacion de sanvicits - &n este grupa contable se regisiran lzs ventas de los senvicios
prestados por la compafiia. Se miden considerando 2! grade de terminacion de la
prestacian del servicio al final del pariodo sobre el que se informa

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses ganados por
insfrumantos financieros que [a companiia genera con instituciones fingncieras. Se
reconocen utilizando &l método del tipo de interds efectivo.

4.21 Costos y gastos

Costos de produccion y ventas 0 Costo de ventas - en este grupo contsble se regisiran
indos aquelios costos incurmidos para la generacidn de ingrescs de actividades ardinarnias;
incluyen les pérdidas generadas por vakor nefo de realizacidn v bajas de inventaros.

Gastos.- en este grupo contable se regisiran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las aclividades ordinarias de la Compaiia; se reconocen
de acuerdo al costa histdrico en funcion de su devengao y son clasificados de acuerdo a su
funeidn coma: de administracion, de venta, financieros y ofros,

4.22 Estados de flujo de efectivo

Los flujos de efecliva de aclividades de operacion incluyen todas agueflas actividades
relacionados con af giro dal negodio, ademas de ingresos y egresos financieros v todos

aquellos flujos que no esian definidos como de inversion o financiarmento. 25
4.23 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2019, no presantan cambios an paliticas y
estimaciones contables respecto & los estados financiercs al 31 de diclembre de 2018,

=

424 Compensacion de saldos y transacciones

Camo nofma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
lampoco los ingresos y gastos, salvg aquelios casos en los que B compensacion ses

requenda o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea al refiejo de la escencia
de la ransaccion.

Los ingresos y gasios con onigen en ransacciones gue, contrectuaimente o por una nonma
legal, conternplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compadia tiene k3 intencidn de
lquidar por su importe neto o de realizar ! activo y procader al page del pasive de forma
gimultanea, se presentan netos en resultados.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasives financieros de la Compafiia, incluyen deudss con proveedores y otros
acreedores, El propdsito principal de estos pasivos financieros es conseguir financiamients para
el desarmlic de sus operaciones habituales. La Compadia bene activos fimanceres, tales como,

deudares por venta, ofras cuentas por cobrar v efectivo provenientes directamente desde sus
OpEraciones.

Las actividades de la Campaiia la exponan a diversos nasgos financiercs: nesgo de mercado,
riesgn de crédito v riesgo de liquidez.

La gestion del nesgo estd controlada por ejeculives que benen [as habikdades, la expanencia y

la suparvision apropiada con arregle a las politicas aprobadas por la administracidn. La gerencia
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros

(i} Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

La Compafiia opera en gl mercado ecuatodiano v, por tanio, no 2513 expuesta a riesgo de fipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido & que la moneda funcional de la
Compania y de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones
sa realizan en dicha moneda.

La administracion ha establecido [a politica de exigic a las enfidades de la Compafiia que
gastanen su resgo de tipo de cambic frente a su moneda funcional, Las entidades de la
Compafifa estan obligadas a cubrir la totalidad de su expasicion al riesgo de tipo de cambio

Riesgo de Precio

El riesgo de mercado se lo mifiga 2 fravés de una constante evaluacion de las lendencias de la
indusgiria, las poliicas de gobiemo en tomg a las inversiones tecnoldgicas, v la capacidad de
sdquisicion g inversidn de los clienies en provectos de esta [ndole, lo cual lleva a estar
consiantemente - innovandg k3 oferta v desamollando modelozs atractivos  de negocia.
Femmanentemente se modela a la organizacidn con procesos, pollicas vy metodologias que
aseguren el modely de gestion de calidad de maneic de provectos vy de estimacion de os
senicios

Riesgo de Tasa de Interds an los Flujos de Efectiva v el Valor Razonable

El riesgo de tipo de interés de la Comparnia surge de |as obligaciones con instituciones financieras
(ineluyenda uso da tarjetas de erédita). El endeudamiento con entidades financieras a tasa de
interés fijo yio variable es aprabadao por [2 administracion, en virtud de que los préstamos emitidos
a tipos varables podrian exponer en @l fulure a Ia Compadia a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo que podria estar parcialmente cormpensado por el efective mantenido a tipos
vanables y los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Comparia a riesgos de tipo de interés
de valor razenable

La Compafiia no ha considerado necesano gestionar localmente su riesgo de tasa de interés

utiizands permutas de tipo de interés, debido a que & endeudarmuento histéricamente ng ha sido
significativo.

{ii) Riesgo de Cradito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compafiia. La Compafiia es responsable de la
gestidn y analisis del iesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofreceres los
plazos y condiciones de pago habituzles. El nesgo de crédito se crigina por el efectivo y depdsitos
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en bancos e instiiuciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas comearciales a cobrar y a5 trensacoiones acordadas

Farz los clientes, las politicas para el coniral del riesgo estan disefisdas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, leniendo en cuenta su posicidn financiera, experiencia
pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a clasificaciones
internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la gerencia.

Los créditos comerciales se encuentran garaniizados con pagarés que garantizanm su
recuparabilidad,

[ii} Riesgo de Liguidez

La prediccion de flujos de efectivo e lleva a cabo en la Compafiia. La gerencia general y el
departamento de finanzas hace un seguimients de [as previsiones de s necesidades de iquidez

de la Compafla con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efective para cumplr 2s
necesidades.

La gerencia maniiene gl efectivo para financiar niveles de operaciones nomales y cree que la
Compafila mantiens acceso apropiade al mercado para necesidades de capital de trabajo de
cono plazo,

Para gestionar el riesgo de hguidez |as actividades operativas de la Compafila son financiadas
principalments de la recuperacion de la cartera de clientes.

2} Gestion del Capital

Los objetivos de [a Compafila a la hora de gestionar el capital son salvaguardar |a capecidad del
mizmo para confinuar comd un negocio en marcha v asi poder proporcionar rendimiento a los
accionistas ¥y mantener una estructura de capital dptima para reducir al costo del capital.

3} Estimacion del Valor Razonable

El walor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado gue Iz
Compafia espera recibir o pagar para rescindir log contratos o acuerdos, tenendo en cuenta las
{3585 de interés acluales y precios.,

Los instrumentos financieros de la Compafila son principalmente de corto plaze, por [0 anto su
importe en libros 52 aproxima a su valor razonable,

4) WValor Razonable por Jerarquia

La MIIF T raguiere para los nstrumentos financieros medidos en el estado de situacidn fingnciera
al valor razonable, que [a medicidn a valores razonables sea desagregada en las siguientes
jerargulas:

Mivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos vy pasivos idénticos
Mival 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluldos en el nivel 1 gque son
observables para los aclivos y pasivos, bien sea directamente (o sea, como precios) o
indirectamente (o 2ea, dervado de precios).

Mivel 3- Informaciones para los aclivos v pasivos que no 52 basan en datos de mercados
observables (o zea. informacidn no obsenvabla).
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto dal luturo; por definicitn, muy pocas

veces seran iguales o los resulindos regles. Esias estimacionas y supuestos son contmuaments
evaluados y 58 basan en la experiencis hisidrica v otros aciones, incluyendo la expeciaiiva de
ocumencia de aventos fuluros que se consideran razonables dé acudrdo a les crcunsiancias.
Las estimacionss y supuesios mas significativos efeciuados por la Adminstracbn se presentan
a continuacin:

~al final de cada periodo contable se avalla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas par cobrar clientas y otras cuentas por cobrar,
comparando &l saldo en libros y &l valor recuperable resultante dal andlisis de cobrabilidad futura
tomando an cuenta entre olres aspectos [a antigbedad, cuando &l valor an libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera detarioro. El valor del deterioro s& reconoce en una cuenta
comectora del activo y en |0s resultados del periodo.

Prowvisidn por vakor neto realizable de inventanos - ai final de cada periedo contable se evalla la
existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar o cosio de los inventarios
comparando & saldo en bros y el valor nelo reglizable omandd én cuinta los precos de venla
menos os cosios de venla para producios ierminados y 05 pRecos de vanta menos los cosins
de COnvVersion y los costos de venta para malerias primas; cuando & valor en ibros de los activos
excede su valor neto de realizacidn se considera deteriorg.

El valor del deterion se reconoce en una cuenta comectora del activo y en los resultados del
periodo.

Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacidn de! correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles v valpres residuales - al final de cada periodo cantable se evalUan las vidas oules
estimadas ¥ los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables [excluyendo los
de wvalor inmateral), cuando occurre un evenio gue indica que dichas wvidas Oliles o valores
residuales son diferenie & las estimadas anteriommente. se aclualizan estos datos y los
comespondiantes ajustés contables de manera prospectiva.

Detenoro de actvos no cormentes. La Compaiiia evalia penddicamente si existen indicadores
que alguno dé sus activos pudiese esiar deleriorado de acuendo con la NIC 38 "“Delenicrp del
Valor de los Actvos® 5i exisien ieles indicadores z& redizd una estimacion del momo
recuperable del acthvo. En el caso de s plusvalia y de los achivos intangibles gue posean vidas
ohies mdefinidas, los impories recuperables. se esiman anualmeénia

El mporte recupérablé de un activo es &l mayor valor entre & valor jusio da un acinvg o unidad

de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, ¥ &6 determinado para un
activo individual @ menos gue &l activo no genere entradas de afectivo gue son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuandg el valor en |ibros de un activo excede su monio recuperable, 8l activo &5 considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al avaluar & valor en uso, los
flujos de efective fuluros esfimados son descontados usando una tasa de descuents antes de
impuaste que reflaja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos espacificos al activo, Para determinar el valor justo menos cosios de venta, S& usa un
modelo de valuacidn apropada. Esles calculos son comoborados por multiples de valuaciin u
otros indicadores de valor justo disponibles.

La= pérchdas por delerioro del valor de un aciivo no financiero 50N MCOROCKas CON carngo a
resultados an las categorias de gasios asociados a @@ funcion del activo deteriorado, excapin por
propiedades antenorments reevaluadas donde la resvaluacidn fus levada al patnmonio. En este
caso, e detenon lambkén es reconocido con cargo a palimonio hasta & monio de cuakpes
reevaluacidn anténor. Para achvos, exciuyendo los de valor inmaterial, s& realiza una evaluacicon
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anuai respacto de si eosten indicadores de que la pérdida por deterion reconocida anteronmnenta
podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafila estiima el monto
nueYD NeCuperable.

Una pérdida por deterioro antenommeanie raconocida es reversada solamenite si ha habido un
cambio &n 25 estimaciones usadas para delermmar el monio recuperable del activo desde la
lima vez queé s& neconocid una perdida por detenom.

Siese s el caso, &l valor en libros del activo ez sumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacién, si no s& hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anterores. Tal reverso 83 reconocido con abono a resultados, & menos que un actvo sea
registrado al monto reevaluado, en ese caso el reverso es trutado como un aumento de
resvaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inénsiones no 58 reversa.

Valor razonable de activos v pasivos - en ciertos cas0s i0s activos y pasvos debe ser registrados
a su valor razonable, qua &5 e monio por el cusd un acive pUSde S&7 COMPrado o vendsdo, o &l
monto por ¢ cual un pasnG puede Ser moumico o Bguidado en una ansacodn actial antre parkes
detedaments niformadss, en condicones de independencia mulua, dsbnta de una tpuedacion
forrosa, ublrando para esio precios vigenies en Mercados aCivos, éshimacones en base a ia
megor informacdn disponible v oiras técnicas de valuacidn. a8 modificacionas fuhres se
achaliran da manera prospechva.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

El siguiente as un detalle del efectivo en caja y bancos:

En US Dédlares
Cuenta Cormients 5656
Caja JO8
Total 6.364

Durante el 2019 se apertura la cuenta comenic cn un banco local de la ciudad de quato ¥
desde ahi se han realizado todos los pagos relacionados con las importaciones v pagos de
aacios administrativos, en la cuenta caja se mantiene ¢l valor para pagos cmerpenies
dados cn la operacion normal del negocio

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 las cuentas por cobrar son las siguientes:

Ano 2019
Cuentas por Cobrar 460

Las cuentas por cobrar son por las ventas realizadas en el mes de diciembre y seran cobradas
en el mes de Enero del 2020.
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E. IMPUESTOS RETENIDOS

Un detalle de los impuestos retenidos es el siguienta:

Ao 2018 Ang 2019
Cradito Tributario VA 20986 1.942

a)  Aplicando lo establecido en el Art. 41 de [a Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interng, la
compafiia no genero Anticipo a pagar en el afio 2018,

b)  Este crédito tributario se da por el va pagado por la importacidn de la mercaderia traida desde
Francia,

9. INVENTARIOS

LUn detalle de los inventanos es como sigue;

Afo 2018  Afo 2019
Inventario Ropa Mujer 24377 12.667

El inventario cormesponde al as temporadas 2018 y 2018 tanto de primavera comao de inviemao.

10. MOBILIARIO Y EQUIPOS

Un detalle y movimients del mobiliario v equipos es como sigue:

Afip 2019
Equipo de Computo 250
Dep. Equipo Computno 24
TOTALP.PYE 266

En el afio 2019 |a empresa adguirio una impresora 1a cual va ser depreciada en 3 afios al 33.33%.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTROS ACREEDDRES

Un resumen de |as cuenias por pagar - comerciales y olros acreedores es el siguiente;

Ano 2018 Aflo 2019
Otros Pasivos Corrientes 30375 JB.735

Esta cuenta son por préstamos que e compafia adquiride durante el 2018 para el

funcionamiento y puesta en marcha de la misma, los cuales serdn pagados en el 2020 en donde
se realizara la amortizacién de los intereses correspondientes de acuerdo a la NIIFS para Pymes.
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13.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pasvos por impuestios comentes es ol siguanin

Afio 2018  Afo 2019
Impuesio a la Renta 0 ias

La empresa al 31 de diciembre dei 2019 genero un impuesta a la renta a pagar en &l mes de
Abril del 2020 por 388,32,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

La Compafiia, al 31 de diciembre de 2019 fiene un capital socal de 2.400 acciones ordinarias
con un valor nominal de un dolar de los Estados Unidos de Aménca, cada una, y con derecho a
un volo por accikbn

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societgrias vigentes 2l menos & 10% de la ganancia neta
de la Compadfiia de cada afic. debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta alcance un
monto acumutado igual al 50% del capital accionario. No se pusden distribuir dividendos de dicha
reserva, exceplo en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para aumentar &l capital
social o para cubnr pérdidas en (35 operaciones.

Reserva Facultativa

Representa la apropiacién de utiidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones
tomadas por la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las
“NIIF™

El saldo acreedor de [0S ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de [a NilF que se
registraron en & painmonio en fa cuenta Resultados Acumulados. subcuenta “Resultados
Acumuiados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las “NIlF", solo podra ser
capializados en la parte que exceda al valor de ias pérdidas acumuladas y las del (Iimo ejercicio
econtmico concluido, si las hubleren; uiiizado en absorber pérdidas; o devuelio a los accionisias
en al caso de liguidacion de la compafia.

En el caso de regisirar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados
¥ por ko del Giimo epercicio economico concluido, 5i os hubiens,

Dividendos Distribuidos

De acuardo con 1o establecido en la Ley de Compafifas, salvo acuards diferenie adoptado en la
Junta de Accioniatas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos al 50% de [a misma al repario de dividendos, Adickonalmants, a las normas
legales se tiene an considaracion ka politica de distribucion de dividendos aprobada por la Junta
General Ordinaria de Accionisias.

Los dividendos distribuidos no devengan imiereses y son regisirados en los esiados financiercs
de ia Compafiia cuando los accionistas de la Comparia benen ef derecho legal a recibir ef pago
o cuando los dividendos interinos son aprobados por los accionistas de acuerdo con & estabdn
de la Compadia.

La compafiia no ha distribuido dividendos en los periodos 2019 y 2018,

13
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INGRESOS

La compafiia ha registrado como ingresos los percibsdos por concepto de venta de ropa
femaning. SU movimiento s como sigue:

Afo 2019
Venta Ropa Femenia 24.598

COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de costo de ventas y gastos administrativos &5 &l siguients:

Detalle al 31 Diclembre Ao 2019
COSTO WENTA ROPA FEMEMINA 17.570,19
SUMINISTROS ¥ MATERIALES 191,57
SERVICIOS IMPREMNTA 15,00
ASESORLA COMNTABLE 470,00
GASTOS DE GESTION 720,55
COMBUSTIBLES ¥ REPLUESTOS 501,76
PASAIES AEREDS 100,00
GASTOS FINANCIERDS 513,62
DEP EQUIFD DE COMPUTO 2417
MANEID DE CARGA 59,31
GUlA AEREA 33,00
ALMACEMNAJE 315,00
TRAMSPORTE 85,00
INSPECCIOMES 520,00
TRAMITES GEMERALES 1.467.00
CERTIFICACIONES INEN 247 .00
MULTAS E INTERESES 197,00

14
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16.

IMPUESTO A LA RENTA

El articulo 37 de [a Ley de Régimen Tributaro Interno estsblece gue los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciiadas en el pals v los establecimientos permanentes de sociedades
axtranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tanfa del 25% sobre su base imponible, Mg
obstante, & larfa mpositiva serd la comespondiente a sociedades mas fres (3) puntos
porcentuales cuando: a) La sociedad temga accionistas, socios, participes, constituyentes,
baneficiarios o similares, sobre cuya composicitn societaria dicha sociedad haya imcumplido su
deber de informar de acuerds con o establecido en la presente Ley; o, b) Dentro de |la cadena
de propiedad de los respectives derechos representativos de capital, exista un bGtular resdante,
establecido o amparade en un paraiso figeal, jurisdiccidn de menor imposicion o negimen fiscal
preferente v el bengficiano efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicidn de tres (3) punios porcentuales aplicard a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de =sccionistas, socios, participes, constuyentes,
beneficiarics o similares, por quienes se hava incumido en cuslguiera de las cauzales referidas
en este articulo sea igual o supenor al 50% del capital social o de ague! que comesponda a la
naturalera de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondienta a sociedadas mas res (3) puntos porcentuales aplicara sobre ka proporcidn de
la base imponible que cormesponda a dicha participacion, de scuerdo 28 lo indicado en el
regiamento.

Anticipo para kos afios 20158 v 2018,

Conforme a ks reformas introducidas a la Ley de Ragimen Tributario Intemo, publicadas en el
Suplements del Registro Oficial Suplemento Mo, 94, del 23 de diciembre de 2008, %1 el anticipo
minimo detemminade en el gjercicia respectivo no ez acreditado al pago del impuesto a la renta
caUsado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira
en pagoe definitive de impuesio a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya wvisto afectads significativemente |a acfividad
econdmica de un contribuyente, & mayor valor entre el anticipo determinada y el impuesio a la

renta causado puede serrecuperado en k3 pare que exceda el tipo impositivo efectivo promedic
de los contribuyentes en general definido par la Administracidn Tributaria.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos astablecidos en el articulo 41 de |z Ley de
Reégimen Tributaro Intemo v en el articulo 76 de su Reglameanto.

El anticipo de impussto a la renta minima resuita de la suma matematics del 0.4% del activo,
0.2% del patimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costes y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
iributarias.

Eeinversion de ufilidades

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la produccian de
bienes, incluidas las del sector manufacturens, que posean 50% o més de componente nacional
y aquelias sociedades de turismo receptivo, confarme Io determine e Reglamento a esta Lay,
que reinviertan sus utifidades en el pals, podran obtener una reduccién de diez (10) puntos
parcentuales de [a tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siampre y cuando lo destinen a la adguisicion de magquinarias nuevas o equipos nuevos, activos
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17.

18.

para riego, matenal vegetatvo, plantulas y todo insumo vegetal para produccitn agricola,
acuicola, forestal, ganadera y de flionicultura, que se uliicen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacion y tecnoiogia que mejonan
productividad, generen diversificacion productiva @ incremento de empleo; para efio deberan
mﬂmmwmymmummum
en ei regiamento a la presente Ley El aumento de capial se perfeccionara con la inscripcion en
el respectivo Registro Mercantil hasta el treinta ¥ uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aguel an gque se generaron las utibdades materia de (a renversion

Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presantadas por la Compaiia
por los aftos 2014 al 2018 estén abiertas a revision por parie de las autoridades tributarias.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Comparfia no mantene
juicios como demandado y/o demandante, los cuales se ancyueniren no resusitos. por io cual no

sugieren la existencia de alguna contingencE u obligacion que nequiera ser revelada o regisirada
en los estados financienos adjunios.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributanio Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre
de 20192 y 2018, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre
las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre panes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Compatencia (Arm's Length).

Mediante Resolucian No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511
del 28 de mayo de 2015, &l Servicio de Rentas Intemas modificd la normativa sobre precios de
transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relscionadas sean supenoras a USS3,.000,000 deben presentar &
Anexwo de Operacionss con Pares Relacionadss; y por un monto superior 8 USS15,000,000
deben presentar al Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas esiahlecid las
Operaciones que no daben ser contemplades para dicho andlisis. E refendo Informe podra ser
solicitado discrecionaimente por el Servicios de Rentas intemas por cualquser monio y fipo de
oparactn o lransaccbn con partes relacionades locales yio del extenor

Conjuntamenta con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la pagina del Serncio de Rentas Internas iz ficha técnica para 1a estandarizacion dal analisis de
precios de transferencia, e cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes gue: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingrescs gravables, n) No realicen
operacionas con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y (i) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracidon y expictacién de recursos no renovabies. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del extenor en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la facha de exigibiidad de la declaracidn del
Imnpuesto a la Renta

Bl At 84 del Reglamento para 3 Aplicacion de ka Ley de Régmmen Tributario Intemo sefisia que
o sujetos pashios del impuesio a B Renta, gue reabcen operaciones con panes relaciornadas,
adcxonalmente a su declaracion anual de iImpuesio a la Renta, presantarsn al Senacio de Rentas
intemas ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a parntir de la fecha de exagibificad
de ia declaracion del Impueste a la Renta; y la no entrega, asl como la entrega ncompleta,
inexacts o con datos falsos podrd ser zancionada por la Administracidn Tributana con multa de
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18.

21.

PR "'IHHH’ '

hasta 15,000

La Compafiia ha cumplido con su obligacidn de presentar e Anexo de Operaciones con Paries
Retacionadas (OPRE) comespondiente al ejercicio fiscal 2018 al Servicio de Rentes Intemas.
Respecto del anexo comespondiete al ejercico fiscal 2018, hasta la fecha de emision de los
estados financieros adiuntos, la Administracién de & Compaiiis se encuentra en proceso de
preparacion de dicho anexo y considera gue los efecios, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financeros tomados en conjunto.

La Compafiia durante &st08 mismos afos no ha tenido fa obligacion de presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. [&

No se han aplicado sanciones a la Compafiia. sus Directores 0 Adminisiradores, por parte de la
Supedntendencia de Compaliias, Valones y Segunos, durant® 0% epercicos lemminados el 31 de

diciembre de 2019 y 2018. 2

De otras autoridades administrativas. /=

Mo sa han aphcads sanciones 2 Iz Compafiiz, sus Directones o Administradores, emitidas. por
panta de ottas aulonidades adminisiraiivas, duranie ios gjercicios ermmados al 31 de diciermbre

de 2019 y 2018. &)
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Mo sa tena conocimbante de hechos de caracter financierd o de olra Indols, que alectan en forma
gignificativa 10¢ saldos o intespratacion de los estados financieros con posterioridad al 31 de
diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de los estados financieros

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia de Ia Comparia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junia de General de Accionistas sin modifeaciones

e—————
Marcelo Peralta Vilanuava
Contadar Ganaral
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