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MICELLE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
JUNTO CON EL INFORME DEL AUDITOR
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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de

Micelle S.A.:

He auditado el balance general adjunto de MICELLE S.A. (una compafifa anénima constituida en el
Ecuador) al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Mi responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en mi auditora.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren
que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros. Considero que
mi auditoria provee una base razonable para mi opinién.

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de MICELLE S.A. al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y los cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

En la Nota 1 a los Estados Financieros se describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y
convertir la contabilidad a dolares de E.U.A., en dicha nota también explica que, debido a que no se
cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta tales circunstancias.

MariZ Cristina Ramirez

25 de abril de 2001
Quito, Ecuador
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@ MICELLE S.A.
v BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
@
. (Expresado en Délares de E.U.A.)
- ACTIVO
o
- CORRIENTE:
@ Efectivo en caja y bancos 4,141
- Cuentas por cobrar 59,504
Gastos pagados por anticipado 11,820
2
& Total del activo corriente 75,465
- EQUIPO Y SOFTWARE, neto 30,651
o
& OTROS ACTIVOS,neto 3,724
- 109,841
v PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
v/
ﬁ CORRIENTE:
Cuentas por pagar 40,837
Proveedores 12,966
Pasivos acumulados 1,295
Total del pasivo corriente 57,098

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social - 5,000 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos

de Délar de E.U.A. cada una, totalmente pagadas 200
Aportes para futuras capitalizaciones 600
Reserva de capital 81,809
Déficit acumulado (29.866) 52,743

109,841

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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MICELLE §. A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délares de E.U.A.)

INGRESOS :
Servicios 315,181
GASTOS DE OPERACION:
Administracién y ventas 336,045
Financieros 34,890 370,935
Pérdida operacional (55,754)
OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES:
Otros egresos, neto (95,677)
Indemnizaciones : 99,977
Resultado por exposicion a la inflacién 20,993 25,293
Pérdida Neta (30,461)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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MICELLE S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de Sucres y Délares de E.U.A.)

APOR- RE-
TES SERVA
PARA POR
FUTU- RE-
RAS VALO-
RE- CAPI-- RIZA- REEX-
CA- SERVA TALI- CION PRE-
PITAL DE ZA- DEL SION DEFICIT
SO- CAPI- CIO- PATRI- MONE- ACUMU-
CIAL TAL NES MONIO TARIA LADO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 5,000 - - 430,712 - 11,617
MAS (MENOS) :
Ajuste por aplicacion NEC 17 - - - 143,494 1,471,022 3,257
Transferencia de saldos - - - (574,206)  (1,471,022) -
Saldo al 31 de marzo del 2000 5,000 2,045,228 - - - 14,874
en miles de Sucres
Saldo al 31 de marzo del 2000 200 81,809 - - 595
en miles de Délares de E.U.A.
MAS (MENOS):
Aportes para futuras capitalizaciones - - 600 - - -
Pérdida - - - - - (30,461)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 200 81,809 600 - - (29,866)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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MICELLE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délares de E.U.A.)

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar 1a pérdida neta con los recursos utilizados en actividades de
operacion-
Depreciacion
Efecto neto de conversion
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Disminucién en cargos diferidos
Disminucién en cuentas por pagar
Disminuci6n en proveedores
Aumento en pasivos acumulados

Total de recursos utilizados en actividades de operacién

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Retiros netos de activos fijos

Total de recursos generados por actividades de inversion
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos compaiiia relacionada

Aportes para futuras capitalizaciones

Total de recursos utilizados en actividades de financiamiento

Disminucion neta en efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado

(30,461)

17,162
(25272)

11,124
(1,484)
1,694
(35,730)
(11,621)
572

(74,015)

162,904

162,904

(120,262)
600

(30,773)

34,913
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MICELLE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

OPERACIONES:

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios de asesoria profesional en los
campos de auditoria, contabilidad, derecho y sistemas, asi como tercerizacién de servicios y
manejo de personal, némina, administrativo y gerencia de empresas.

En los tltimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectada principalmente por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos
significativos en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al Délar de
los Estados Unidos de América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una
marcada recesién econdmica y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como
consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano con el propdsito
de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprob6 un proceso de dolarizacién de la economia
el cual contempla, entre otras reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del
pais. Como parte de tales reformas se establece como moneda del pais, el délar de los Estados
Unidos de América y fija para la conversién del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dé6lar de
S/. 25.000.- No es posible atin establecer con objetividad los efectos de los cambios introducidos y
sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compafiia,
por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas
circunstancias.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compaiiia estin de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
y estan en vigencia a partir de octubre de 1999. En el futuro se planea adoptar formalmente todas
las Normas Internacionales de Contabilidad, sin embargo, por aquellas situaciones especificas que
no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse como principios
de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas normas requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Bases de Presentacién

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién):

Bancos y Superintendencia de Compafifas, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC
17. Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion, a
través de la cual se efectia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de Sucres
ecuatorianos a Doélares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en délares de E.U.A

Los estados financieros adjuntos fueron preparados en ddlares de E.U.A., aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17. Esta norma
requirio la conversién de las cifras contables en Sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a
Délares de E.U.A. utilizando los siguientes procedimientos:

» Activos vy Pasivos Monetarios

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 caja y
bancos, cuentas por cobrar, proveedores, cuentas por pagar, pasivos acumulados y compafifa
relacionada, fueron convertidos a Délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo
de cambio de S/.25,000.

> Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en Sucres al 31 de marzo del
2000 fueron corregidos aplicando el valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio
reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflacion correspondiente al primer
trimestre del afio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregido en Sucres al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de coreccion de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen ( en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por coreccién monetaria y por el
indice especial de coreccidén de brecha fueron convertidos a Délares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de S/.25,000.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en
los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflaciéon — REI. La ganancia o
pérdida por la aplicacion del indice especial de correccidn de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999
fue registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del Délar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de cambios en la situacion financiera no estuvieron
sujetos a ajuste.




2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién):

Segun lo establecido en la NEC 17, la contabilidad en Délares se inicié con base en la conversion de los
saldos en sucres al 31 de marzo del 2000 ajustados en la forma antes indicada, la contabilidad no
proporciona equivalentes en Délares para todos los saldos en Sucres al inicio del ejercicio de las cuentas
del activo, pasivo y patrimonio. Por este motivo para fines de informacién para el estado de cambios en
la situacidn financiera, la Compafiia asigné equivalentes estimados en Délares de E.U.A a los referidos
saldos iniciales, expuesto en dichos estados, dividiendo los montos en Sucres para la tasa de cambio de
$/.20,500, que fue la tasa utilizada al 31 de diciembre de 1999 para registrar los activos y pasivos en
moneda extranjera a dicha fecha.

b. Diferencia en cambio

La diferencia en cambio por actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera se registra
en los resultados del afio.

c. Registros contables v unidad monetaria

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Délares de E.U.A., que es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

3. CUENTAS POR COBRAR:

' Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:
Accionistas 35,325

Repsol — YPF 6,709

Uniservih Cia. Ltda. 3,683

City Investing Company Ltd. 2,968

Anticipos a proveedores 2,000

Otros menores 8,819

59,504

4, EQUIPOY SOFTWARE:

Al 31 de diciembre del 2000, el equipo y software estaba constituido de la siguiente manera:

Tasa Anual de
Depreciacion

ceececcccecceccrcrccceccccceeeeeece

A Equipo de computacién 23,569 20%
Software 10,213 20%
Equipo de oficina 4,112 10%

37,894

Menos-Depreciacién acumulada 7,243

30,651

ceeccccecceecee
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RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

IMPUESTO A LA RENTA:

a. Contingencias

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. (1999)

b. Tasa de impuesto

La tasa de impuesto a la renta vigente para el afio 2000 fue del 25%.

c. Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables.

d. Impuesto a la Circulacién de Capitales (ICC)

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se mantuvo el impuesto del 0.08 % de Ia
circulacion de capitales para el afio 2000, aplicable al valor de las operaciones realizadas a
través de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional. El ICC
constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el célculo de dicho
impuesto. La vigencia del ICC fue hasta el 31 de diciembre del 2000.

e. Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales,
excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registra en la misma
cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por coreccién monetaria y
por los correspondientes indices de brecha fue convertido a délares de E.U.A. al tipo de
cambio de §/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

f. Reexpresion Monetaria.

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas
en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de la aplicacion
del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000 ajustado por coreccién monetaria y por el indice especial de brecha,
correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17, fue convertido a Délares de los Estados Unidos de
América al tipo de cambio de S/. 25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de
Capital. ‘
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6.

7.

g.

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién):

Reserva de Capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Pérdidas Fiscales Amortizables

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaifiia tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros por US$2,873.37. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes al
que se originaron, sin que excedan del 25% del valor tributable de cada afio.

RESERVA PARA JUBILILACION E INDEMNIZACION:

Reserva para jubilacién

De acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana los trabajadores tiene derecho a la
jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiifa no habia efectuado provision alguna por este
concepto.

Reserva para indemnizacién

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo contingente por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
este pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos
empleados.

La Compatfiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en los resultados del afio en
que se incurren.



