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Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MICELLE CIA. LTDA. (Una Compania Limitada constituida en
el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de MICELLE CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2019 y 2018, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en el Anexo A, seccion
Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafnia, de conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de
Contaduria Publica que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF; y, con
disposiciones de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros; y, del control interno determinado
COMO necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marchay el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que
hacerlo.

Los socios, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compariia y en conjunto con la Administracion
responsables de la supervision del proceso de la informacion financiera de la Compania.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria,
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material
cuando éste exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra en
la pagina 3, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre la informacion complementaria requerida por las disposiciones establecidas en los
numerales 1 al 5 del articulo 6 de la Seccion IV, Capitulo I, Titulo XIX, del Libro Il, de la Codificacion de las
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion

Monetaria y Financiera y su cumplimiento se emite por separado.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019, se emite por separado.
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Anexo A

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos Yy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de MICELLE CIA. LTDA., para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que MICELLE CIA. LTDA., deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Comunicamos a la Junta de Socios, quién es la responsable del Gobierno Corporativo de la entidad en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



MICELLE CiA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

Nota 2019 2018
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo (3) 21,969 3,001
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (4 96,830 89,491
Activo por impuestos, corriente (9) 14,769 8,988
Total activo corriente 133,568 101,480
NO CORRIENTE
Propiedad, mobiliario y equipo (5) 181,904 198,479
Activos intangibles (6) 2,572 4,250
Activo por impuestos, diferido 9 2,119 1,307
Total activo no corriente 186,595 204,036
Total activo 320,163 305,516

Andrea Romo
CONTADORA GENERAL

Carlos Garcia L.
GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



MICELLE CiA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivo por impuestos, corriente
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar partes relacionadas
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados
Reserva de capital
Efectos aplicacion NIIF
Otros resultados integrales
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota 2019 2018
(7) 10,981 11,489
(8) 18,344 26,035
(10) 76,592 46,193
(9) 1,762 3,056
a1 13,280 15,946
120,959 102,719
(10) 52,040 61,734
an 17,584 17,228
69,624 78,962
190,583 181,681

(13)
30,000 30,000
3,544 3,449
42,000 42,000
5,341 5341
2,181 2,181
2,016 2,470
44,498 38,394
129,580 123,835
320,163 305,516

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



MICELLE CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integral
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

Nota 2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (14)
Auditorias 346,794 295,523
Otros 12,422 20,537
359,216 316,060
GASTOS (15)
De personal 181,909 171,628
Administracion y ventas 136,451 114,276
Depreciaciones y amortizaciones 23,520 20,054
Financieros 11,667 6,411
353,547 312,369
Utilidad antes de impuesto a larenta 5,669 3,691
IMPUESTO A LA RENTA (9 530 (1,894)
Utilidad del afio 6,199 1,797
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 11) (454) (4,046)
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 5,745 (2,249)

Andrea Romo Carlos Garcia L.
CONTADORA GENERAL GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



MICELLE CIA. LTDA.
Estados de Cambios del Patrimonio
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018
(En Délares de los Estados Unidos de América US$)

APORTES
PARA RESULTADOS ACUMULADOQS
FUTURAS EFECTOS OTROS
CAPITAL RESERVA CAPITALI RESERVA DE APLICACION RESULTADOS UTILIDADES
SOCIAL LEGAL  ZACIONES CAPITAL NIF  INTEGRALES RETENIDAS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 30,000 3,332 42,000 5,341 2,181 6,516 36,714 126,084
MAS O MENOS
Apropiacion utilidades retenidas a reserva legal - 117 - - - - (117) -
Utilidad del ano y resultado integral - - - - - (4,046) 1,797 2,249
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 30,000 3,449 42,000 5,341 2,181 2,470 38,394 123,835
MAS O MENOS
Apropiacion utilidades retenidas a reserva legal - 95 - - - - (95) -
Utilidad del afno y resultado integral - - - - - (454) 6,199 5,745
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 30,000 3,544 42,000 5,341 2,181 2,016 44,498 129,580
™
Andrea Romo Carlos Garcia L.
CONTADORA GENERAL GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



MICELLE CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018

(En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar

Efectivo pagado a empleados, proveedores y otras cuentas por pagar
Gastos financieros

Otros ingresos

Efectivo neto por actividades de operacion

FLU JOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado en la adquisicion de mobiliario y equipo
Efectivo pagado en la adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto por actividades de inversién

FLU]JOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido (pagado) por préstamos partes relacionadas, neto
Efectivo (pagado) por obligaciones financieras

Efectivo neto por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidn) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afo

Saldo al fin del afio

Andrea Romo
CONTADORA GENERAL

2019 2018
335,256 284,101
(311,296) (291,557)
(11,667) (6,411)
8,452 15,165
20,745 1,298
(4,807) (16,683)
(460) (4,250)
(5,267) (20,933)
3,998 (11,109)
(508) (1,745)
3,490 (12,854)
18,968 (32,489)
3.001 35,490
21,969 3,001

Carlos Garcia L.
GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



MICELLE CiA. LTDA.
Conciliaciones de la Utilidad del Ano con el Efectivo Neto
de Actividades de Operacion
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

2019 2018
UTILIDAD DEL ANO 6,199 1,797
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provision para participacion a trabajadores 1,000 882
Provision para impuesto a la renta, corriente 282 3,201
Impuesto a la renta diferido (812) (1,307)
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 1,096 881
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 21,382 20,054
Amortizacion de activos intangibles 2,138 -
Provision para jubilacion 3,495 4,087
Provision para indemnizacion por desahucio 377 1,142
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (8,435) (11,422)
Activo por impuestos, corriente (5,781) (4,843)
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar (7,691) 8,608
Cuentas por pagar partes relacionadas 16,253 -
Pasivo por impuestos, corriente (1,576) (3,794)
Beneficios definidos para empleados (7,182) (17,988)
Efectivo neto por actividades de operacion 20,745 1,298

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



MICELLE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

Micelle S.A., fue constituida en Quito, Republica del Ecuador con fecha 20 de mayo de 1999, e inscrita en el Registro
Mercantil el 8 de julio del mismo ano con el objeto principal de prestar servicios profesionales especializados, que
tengan por objeto identificar, planificar, elaborar o evaluar proyectos de desarrollo, en sus niveles de
prefactibilidad, factibilidad, disefio u operacion. Comprende, ademads, la supervision, fiscalizacion y evaluacion de
proyectos, asi como los servicios de asesoria y asistencia técnica, elaboracion de estudios econémicos, financieros,
de organizacion, administracion, auditoria e investigacion y desarrollar todos los actos necesarios permitidos por la
ley para el logro de sus objetivos.

Con fecha 21 de septiembre del 2004, Micelle S.A. cambi6é su denominacion a Micelle Cia. Ltda. y reformo sus
estatutos.

La Compania forma parte de la Red Internacional de Firmas Independientes de Contadores Publicos y Consultores
de Negocios DFK International a la cual representa en Ecuador como Miembro Independiente, desde el 2002.

La Compania ha realizado varios aumentos de capital. Con fecha 27 de abril del 2007, la Junta General de Socios
aprobo un aumento de capital mediante aportes en numerario, con lo cual el capital social a partir de esa fecha se
establecié en US$30,000. Este aumento de capital se inscribié en el Registro Mercantil con fecha 20 de agosto del
mismo ano.

Durante los afnos 2019 y 2018, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios locales han
mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de inflacion del (0.07) % y 0.27%, para estos anos,
respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF sin ninguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compania, para la
preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estdn de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espariol) vigentes al 31 de diciembre del 2019y 2018, aplicadas
de manera uniforme a los periodos que se presentan.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros que contenga comentarios de la Gerencia de caracter
general seran expuestos en el Informe de la Administracion a la Junta General de Socios, por lo tanto, la
lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe.

2.2  Bases de presentacion
Los estados financieros de Micelle Cia. Ltda., comprenden: los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afnos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.
2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan en Dolares de E.U.A., que es la unidad monetaria
adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. El costo historico esta
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MICELLE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion ciertas mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion o el valor en uso.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

2.3.1

2.3.2

2.3.3

Reconocimiento inicial

La Compania reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las cldusulas contractuales del instrumento
financiero.

La Administracion de la Compania informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de
activos financieros.

Baja de activos financieros

La Compania da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:

(i) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

(ii) Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un activo financiero requiere que la
entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compania clasifica los activos financieros segiin se miden posteriormente a costo amortizado, a

valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados

sobre la base de los siguientes criterios:

@) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos

financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y, b) las condiciones contractuales del
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

(i)  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

(iii)  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la administracion de la Comparnia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos
o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compania mantiene unicamente activos
financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los activos financieros identificados por la Administracion corresponden a instrumentos financieros
no derivados que son clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros
incluidos en esta categoria son:

. Efectivo y equivalentes de efectivo Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion, o desde la fecha de presentacion de
los estados financieros.

. Cuentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por clientes por la venta de
bienes y/o servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
venta de bienes y prestacion de servicios es inferior a 60 dias.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas Las cuentas por cobrar partes relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

° Otras cuentas por cobrar Muestran anticipos o préstamos a empleados y otras cuentas por
cobrar menores

Medici6n inicial

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccion de
acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compania mide sus activos financieros por su valor razonable.
Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compania mide sus activos financieros de acuerdo con la

clasificacion a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.



2.4

2.3.6

MICELLE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resulta inmaterial.

Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania reconoce una provision por
pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre |os flujos de efectivo contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo que la
entidad espera recibir.

La Administracion de la Companhia determina la provision por pérdidas crediticias de sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado

v Enfoque general

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el
valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperada en los proximos 12 meses.

En cada fecha de presentacion, la Compania mide la provision por pérdidas de cada
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado se considera: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii) incumplimientos en
la fecha de presentacion, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv)
dificultades financieras de los clientes, v) un entorno econémico desfavorable, vi), cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

v Enfoque simplificado

La Compania mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que estan dentro del
alcance de la NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

Las pérdidas esperadas fueron estimadas utilizando un porcentaje de 1% de los ingresos. El
porcentaje utilizado fue obtenido de informacion histérica mantenida por la Compania
correspondiente a los tres ultimos ejercicios economicos, es decir, fueron determinados
dividendo el total de ingresos reconocidos no cobrados para el total de ingresos reconocidos
durante los anos 2018, 2017 y 2016.

Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valoradas al costo menos depreciacion acumulada.
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El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de
resultados del ejercicio en que se incurren.

2.4.1 Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, propiedad, mobiliario y equipo es registrado al costo menos la
depreciacion acumuladay el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.4.2 Métodos de depreciacion y vida util

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro
monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual, cuando aplique.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre la
vida util estimada de cada parte de una partida de propiedad, vehiculos, mobiliario y equipo, puesto
que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios economicos
futuros relacionados con el activo.

La vida util y valor residual estimados para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Anos de % anual de

vida util depreciacion
Edificios 20 5%
Equipos de computacion 3 33%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de oficina 10 10%

Pinacoteca - -

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

2.4.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, vehiculos, mobiliario y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, vehiculos, mobiliario y equipos revaluados incluidos
como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Activos intangibles

Corresponden a las licencias de software son registradas a su costo de adquisicion, menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor. Tienen una vida util definida y son
amortizados a lo largo de la vida util estimada que son 3 anos y a la fecha del estado de situacion financiera
se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable, en
Cuyo caso se realiza una provision por deterioro.

Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre de cada periodo y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.
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Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
Deterioro del valor de los activos

A cada fecha de cierre la Compafia evalua si existe algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado
en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Compafnia estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es
el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de la venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para cada activo, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera que ha perdido su valor y es reducido a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro del
valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuerdo contractual.

2.7.1 Reconocimiento inicial

La Compania reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

2.7.2 Bajade pasivos financieros

La Compania da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada,
0 haya expirado.

2.7.3 Clasificacién de los pasivos financieros

La Compania clasifica los pasivos financieros segin se miden posteriormente a costo amortizado o a
valor razonable con cambios en resultados.

La Compania puede, seguin la NIIF, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo, de lugar a informacion més relevante.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compania mantiene Unicamente pasivos
financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion corresponden a instrumentos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo que se clasifican
como medidos al costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Obligaciones con instituciones financieras Muestran los préstamos obtenidos provenientes de
entidades del sistema financiero (tarjetas de crédito) que devengan intereses segun las
condiciones vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

. Cuentas pagar comerciales Muestran los montos adeudados por la Compania por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 60 dias.

. Cuentas por pagar partes relacionadas Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos
financieros de corto plazo y largo plazo. Estos pasivos financieros se originan principalmente
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de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente cuando aplica se reconocen pasivos
financieros con sus partes relacionadas al momento de la recepcion de créditos, segun las
condiciones acordadas.

L4 Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores.

La Compafnia ha implementado politicas de administracion riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

2.7.4 Medicién inicial

En el reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros por su valor razonable. Si los
pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se miden al valor presente
de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

2.7.5 Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros de acuerdo con la
clasificacion a la que pertenecen. Por |o tanto, estos pasivos son medidos: al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican sobre la base de su vencimiento contractual del capital nominal en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones y contingentes

Las provisiones pasivas se reconocen cuando:

a) La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados:

b) Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidarlas; y,
o) El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor
del dinero en el tiempo es material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; caso contrario, solo se revela la
contingencia.

Las provisiones activas se reconocen como:
Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos de un suceso pasado, se reconocen
una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de

la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado
de contingencia es posible.
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Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esta fecha.

Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta
diferido.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afno. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuesto diferido, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferido deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto 0 en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuesto diferido o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar el activo por impuesto diferido con el pasivo por impuesto diferido si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuesto diferido y el pasivo por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar su activo y pasivo como
netos.

2.9.3 Impuestos corriente y diferido
Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o0 gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Beneficios definidos para empleados

Participacion a trabajadores

La Compania registra un pasivo y un gasto para reconocer el derecho de participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales,
realizadas al final de cada periodo.
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que generan las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen los servicios
comprometidos con clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considera:

1. Contratos firmados con clientes

La Compania mantiene contratos con sus clientes, mismos que cumplen con las siguientes
condiciones:

(i) Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contenido del contrato — propuesta y se
comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

(ii) La Compania puede identificar los derechos de cada parte, con respecto a la prestacion de
servicios.

(i)  La Compania puede identificar las condiciones de pago con respecto a los servicios prestados.
(iv)  El contrato tiene fundamento comercial.

(v) Es probable que la Compania recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de
los servicios que se prestan al cliente.

2. Obligaciones de desempeno

Los contratos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempeno identificadas por la
Administracion de la Compania:

Ingresos por la prestacién de servicios Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la
prestacion de servicios de auditoria externa. Estos ingresos son reconocidos en resultados durante el
tiempo o a medida que se satisface la obligacion de desempeno considerando que el cliente recibe los
productos de la revision, evaluacion y control efectuado durante la visita a sus instalaciones e
informacion proporcionada.

3. Precio de la transaccion
La Administracion de la Compania determina el precio de la transaccion que representa el importe de
la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de transferir los servicios comprometidos

con clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos — propuestas firmados o
verbales. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que seran cobrados en efectivo.
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Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefo por un importe que
represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compania espera tener derecho a cambio de
prestar los servicios comprometidos. La asignacion del precio de la transaccion se realiza
considerando:

(i) Los precios de los servicios comprometidos en los contratos firmados o verbales con clientes
no tienen precios de venta independientes que sean directamente observables.

(ii) Por lo tanto, la Administracion de la Compania determina el precio de venta independiente
maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando métodos de estimacion de
forma congruente cuando se encuentre con circunstancias similares.

(il La Administracion de la Compania establece el precio de venta independiente de los servicios
utilizando el enfoque del costo esperado mas un margen. Este enfoque requiere proyectar los
costos esperados de satisfacer la obligacion de desempeno y luego anadir un margen de
utilidad apropiado.

Medicion y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes y los costos (activos y
pasivos) relacionados, incurridos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de la siguiente
manera:

Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resultados del periodo que se informa
cuando (0 a medida que) una obligacion de desempeno se satisface. Los ingresos reconocidos
corresponden al importe del precio de la transaccion asignado a cada obligacion de desempero
satisfecha.

La obligacion de desempeno se considera satisfecha generalmente cuando se han transferido todos
los riesgos y beneficios inherentes y es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion que se espera recibir, tomando en cuenta las condiciones de cobro
defendidas contractuales y sin incluir impuestos.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicios generalmente se
reconocen cuando se facturan, considerando que estas representan el avance de cada proyecto, pues
en los contratos o propuestas incluyen la condicion de que la Compania tiene derecho a una
retribucion hasta el avance de la obligacion de desempeno acordada, inclusive en caso de terminacion
anticipada del contrato.

Pasivos contractuales Corresponden a obligaciones de transferir servicios a clientes por los que la
entidad ha recibido una contraprestacion (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen la facturacion de obligaciones de desempefo aun no satisfechas (ingresos no
devengados) y anticipos recibos de clientes.

Activos contractuales Corresponden a costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos con
clientes siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: i) se relacionan directamente con
un contrato o con un contrato esperado, generalmente de servicio, que la entidad puede identificar
de forma especifica, ii) I0s costos generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizaran para
satisfacer (o para continuar satisfaciendo) obligaciones de desemperio en el futuro, v, iii) se espera
que sean recuperables. Los costos incurridos para obtener un contrato con un cliente; son
reconocidos como parte de los activos contractuales.

Amortizacién de activos contractuales Corresponde, cuando aplique, a la amortizacion sistematica del
activo contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los servicios con los que se
relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados del
periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacion de desempeno se satisface.
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Generalmente la Compania no reconoce activos contractuales debido a que la obligacion de
desempeno se satisface de manera simultdnea; eventualmente registra pasivos contractuales por
anticipos recibidos de clientes.
Los otros ingresos incluyendo arriendos, son reconocidos cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto el ingreso puede ser medido
confiablemente.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se prestan |os servicios, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos.

Los costos y gastos corresponden principalmente a némina del personal, honorarios y otros que se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Clasificacion de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se
informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ninguin tipo de restriccion.
La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

4 El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se
informa,

v La Compafnia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos
los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna normay esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Cambios en las politicas contables
2.15.1 Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF

A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que entraron

en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la emision de los estados financieros
adjuntos.
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Fecha de aplicacion
Afo de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
NIIF15  Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enerode 2018
NIIF16  Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
CNIIF La incertidumbre frente a los tratamientos del
23 impuesto a las ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC19  Reconocimiento de una modificacion,

reduccion o liquidacion del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC28  Medicidon de las participaciones a largo plazo

en asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del método de
anuales adquisicion a  tipos  particulares de
del combinaciones de negocios,
ciclo 2) Contabilizacion de adquisiciones de
2015-  participaciones en operaciones conjuntas, 3)
2017 Reconocimiento de impuestos corrientes vy

diferidos sobre dividendos y 4) Costos por
préstamos susceptibles de capitalizar. 2017 1 de Enero de 2019

La Administracion de la Compania informa que no existieron efectos significativos provenientes de la
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF; a
continuacion, un resumen de la aplicacion de las normas NIIF 9, NIIF 15 y NIIF 16.

v

NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo extenso y detallado
que deberdn utilizar las entidades en la medicion y reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplaza los
requerimientos establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-11: Contratos de
Construccion” y las interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se establecié que
estas modificaciones se aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, se permitia su
aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un informe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacion de 5 pasos:

La NII-15: anade alineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como
también amplias revelaciones:

Efectos provenientes ade la aplicacion inicial de NIIF-15

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15 Una vez completado el
analisis descritos en los parrafos anteriores la Administracion informa que no identificd y por
tanto no reconocio ningun ajuste por la aplicacion inicial de esta NIIF, en activos o pasivos,
debido a que la obligacion de desempeno se satisface de manera simultanea entre lo que el
cliente recibe y los beneficios proporcionados; es decir que no existen costos incurridos para
ingresos no devengados, por tanto, los ingresos son reconocidos directamente en resultados.
Adicionalmente de acuerdo con el modelo de los contratos, la Compania incluye la condicion
de que la Compania tiene derecho a una retribucién por los servicios prestados hasta el avance
de las obligaciones de desempefio cumplidas inclusive en caso de terminacion anticipada del
contrato; es decir, el reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa y la
norma nueva por lo cual no existe efecto en este rubro.
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Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial De acuerdo con los antecedentes
descritos y el literal b) del parrafo C3 de la NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes, la Administracion de la Compafiia utilizo las siguientes
soluciones practicas en la aplicacion inicial de esta norma:

(i) La Administracion de la Compania aplico la NIIF-15 desde el 1 de enero del 2018. Sin
generar efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva norma por tanto no
se reexpresa estados financieros de periodos anteriores, ni se ajusto el saldo inicial de las
utilidades retenidas.

Ver 2.11

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion
de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se
emitio otra version revisada de esta norma, para incluir principalmente lo siguiente: i)
Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, i) Modificaciones limitadas a los
requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicion a “valor razonable
con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9

Con fecha 1 de enero del 2018, la Administracion de la Compania aplico por primera vez los
requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de aplicacion inicial). Un resumen de los efectos
provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva norma se muestra a continuacion:

i Clasificacion de activos financieros La Administracion de la Compania informa que los
activos financieros incluidos en los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron
clasificados de acuerdo con los requerimientos de la NIC-39: Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion. Dichos estados financieros incluyeron exclusivamente
activos financieros de las siguientes categorias: i) préstamos y documentos por cobrar,
y, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

La Administracion de la Compania informa que en la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9:
i) todos los activos financieros de la Compania fueron clasificados en la categoria
“medidos al costo amortizado”, y, ii) no existe y por o tanto, no se reconocieron activos
financieros de las categorias “medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral” ni “medidos a valor razonable con cambios en resultados”.

ii. Medicién de activos financieros La Administracion de la Compania informa que los
activos financieros incluidos en los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron
medidos al costo amortizado de acuerdo con los requerimientos de la NIC-39:
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”.

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-9, los activos financieros mencionados en el
parrafo anterior también fueron medidos al costo amortizado, es decir, no existieron
modificaciones en su medicion.

iii. Pérdidas crediticias esperadas La Administracion de la Compafia informa que de
acuerdo con el modelo de negocio los activos financieros provienen inicialmente de
créditos comerciales que se recuperan mediante gestion directa y que histéricamente
no ha tenido pérdidas significativas por incobrabilidad; en este sentido la provision para
cuentas incobrables incluida en los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron
establecidas con base en las pérdidas incurridas de acuerdo con los requerimientos de la
NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion.
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En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9, la Administracion de la Compania no identifico
y por lo tanto no reconocio variaciones en la provision por deterioro de las cuentas por
cobrar a deudores comerciales puesto que dicha provision refleja adecuadamente las
pérdidas crediticias esperadas de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a
deudores comerciales fueron determinados con base en el enfoque simplificado
previsto en la nueva normativa (Ver 2.3.6).

Soluciones prdcticas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con la Seccién 7 de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, la Administracion de la
Compania utilizo las siguientes soluciones practicas en la aplicacion inicial de esta nueva
norma:

i. La administracion de la Compania aplicod la NIIF-9 desde el 1 de enero del 2018. No
existen, y por lo tanto no reconocio, efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta
nueva norma; es decir fueron determinados de forma retrospectiva y sin existir
variacion en el ano comparativo anterior, por tanto, no existe afectacion a resultados
acumulados y, no se presenta estados financieros reexpresados de periodos anteriores.

ii. En la fecha de aplicacion inicial, la Compania evaluo si un activo financiero cumple las
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral sobre la base de los hechos y circunstancias
existentes a esa fecha.

iii. La determinacion de si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio de
un activo financiero fue establecido utilizando la informacion razonable y sustentable
que estuvo disponible en la fecha de aplicacion inicial de esta nueva norma.

iv. La determinacion de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales fue determinada con base en el enfoque simplificado, es decir,
reconociendo las pérdidas por deterioro por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, similar al modelo anterior.

NIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitid la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los efectos economicos derivados de
los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas.

Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC 17: Arrendamientos” y las
interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite la aplicacion anticipada de esta
norma siempre y cuando la Compania haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacion relevante de una manera que represente fielmente los efectos econémicos
derivados de los contratos de arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los
estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento
de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

La Gerencia decidio aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2019.

Requerimientos para arrendatarios

La NIIF-16: Arrendamientos requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion financiera, un activo por el derecho de uso
y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por
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derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento
inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los
incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar
y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacion de los costos de
desmantelamiento el activo subyacente. ElI reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el
activo por derecho de uso sera depreciado durante su vida util y sujeto a una revision anual
para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el
activo por derecho de uso sera medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los
requerimientos establecidos en la “NIC-40: Propiedades de inversion”, o la “NIC-16:
Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los
pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores
en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazoy, ii) para contratos de
arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario
reconocerd unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros y
cumpliran con los requerimientos establecidos en esta norma.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los
resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, v ii) la depreciacion de los activos
arrendados. Como en el caso de la Compania para un area menor de dos oficinas.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16

Un resumen del andlisis realizado y los efectos de la aplicacion inicial de esta nueva norma que
fueron evaluados al 1 de enero del 2019 (fecha de aplicacion inicial) se muestra a continuacion:

. Exenciones al reconocimiento

La Administracion de la Compania informa que no tiene contratos de arrendamiento
como arrendatario.

Por otra parte, determind que no tiene contratos de arrendamientos en los que el valor
del activo subyacente es de bajo valor. Por lo tanto, cuando aplique, los pagos
provenientes de estos contratos se reconocieron como gastos por arrendamiento de
forma lineal durante el plazo del contrato.

e Ingresos por arrendamientos

La Administracion de la Compania informa que unicamente mantiene contratos de
arrendamientos operativos (al igual que con la normativa previa) que le generaron
ingresos por arrendamiento por valores no significativos. No se identifico contratos de
arrendamiento financieros.
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e Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial

De acuerdo con el Apéndice C de la “NIIF-16: Arrendamiento”, la Administracion de la
Compania no utilizé ninguna de las soluciones practicas disponibles en la aplicacion
inicial de esta nueva norma. Por lo tanto, los estados financieros de periodos contables
no fueron restructurados.

Las otras normas, interpretaciones o0 mejoras que entraron en vigencia en el 2019, la
Administracion informa que no tuvieron un impacto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

2.15.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas
A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que han sido
publicadas. Estas normas e interpretaciones serdn de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los
estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion
Ano de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes del nuevo
conceptual marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NIC 1y NIC
8 Definicion de materialidad o importancia relativa 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 3 Definicion de un negocio en una combinacion de

negocios 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 10 Registro de la pérdida de control de subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas provenientes de

las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor

a sus asociadas o0 negocios conjuntos 2014 No definida

La Gerencia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o interpretaciones,
que entrardn en vigencia en ejercicios posteriores y que no han sido aplicadas con anterioridad, no
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 20019 y 2018, un detalle de efectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue:

2019 2018
Caja chica 200 200
Bancos

Produbanco S.A. - Quito 16,769 2,801

Inversién
Deposito a plazo a 34 dias genera un interés del
4.17% anual, con vencimiento en enero del 2020 5,000
21,969 3,001

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue
como sigue:
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2019 2018

Clientes (1) 93,022 88,064
Empleados 6,209 3,637
Otras 1,047 142
100,278 91,843

Deterioro de cuentas por cobrar (2) (3,448) (2,352)
96,830 89,491

(1) Corresponde al saldo por cobrar a deudores comerciales no relacionados, principalmente por concepto de
prestacion de servicios de auditoria.

(2) Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 2,352 1,471
Provision 1,096 881
Saldo final 3,448 2,352

5. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, propiedad, mobiliario y equipo se conformaba de la siguiente manera:

Tasa Anual de

2019 2018 Depreciacion
Edificios 260,199 260,199 5%
Equipos de computacion 42,452 37,885 33%
Muebles y enseres 16,420 16,180 10%
Vehiculos 15,795 15,795 20%
Equipo de oficina 6,454 6,454 10%
Pinacoteca 132 132 -

341,452 336,645

(159,548) (138,166)

181,904 198,479

Para el 2019 y 2018 el movimiento de propiedad, mobiliario y equipos fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 198,479 201,850
Adiciones 4,807 16,683

Depreciacion del ano (21,382) (20,054)

Saldo final 181,904 198,479

6. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de activos intangibles fue como sigue:
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2019 2018
Software
Sistema Audit Desktop 4,710 4,250
Amortizacion acumulada (2,138) -
2,572 4,250
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones financieras corresponden a saldos pendiente de pago con
tarjetas de crédito y estaban conformadas de la siguiente manera:

2019 2018

Visa Produbanco 10,981 6,551
Visa Titanium - 4,938
10,981 11,489

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar estaban
conformadas de la siguiente manera:

2019 2018

Proveedores 12,653 16,042
Anticipo de clientes 3,397 6,500
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 1,896 1,999
Otras 398 1,494
18,344 26,035

IMPUESTOS

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el activo y pasivo por impuestos, corriente se conformaban como sigue:

2019 2018

Activo
Retenciones en la fuente 14,769 8,988
14,769 8,988

Pasivo
IVA por pagar 970 2,682
Retenciones de impuestos 792 374
1,762 3,056

Movimiento

Durante el 2019 y 2018 el movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
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2019 2018
Activo
Saldo inicial 8,988 5,549
Impuestos retenidos del ano 6,063 6,640
Pagos, mediante compensacion (282) (3,201)
Saldo final 14,769 8,988
Pasivo
Saldo inicial - -
Provision del afo 282 3,201
Pago, mediante compensacion (282) (3,201)
Saldo final
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2019 2018
(Gasto) impuesto a la renta corriente (282) (3,201)
(Gasto) ingreso impuesto a la renta diferido 812 1,307
Ingresos (Gasto) impuesto a la renta del ano 530 (1,894)
Conciliacién tributaria
Para el 2019 y 2018 una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable, fue como sigue:
2019 2018
Utilidad antes de participacion a trabajadores 6,669 5,880
15% Participacion a trabajadores (1,000) (882)
Efecto de impuesto a la renta diferido - (1,307)
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,669 3,691
Mas (Menos)
Efecto de impuesto a la renta diferido - 1,307
Gastos no deducibles 4,611 3,611
Rentas no objeto (3,970) -
Deducciones adicionales (8,717) -
Generacion - reversion, diferencias temporarias, neto 3,691 5,941
Base imponible 1,284 14,550
Impuesto causado (Tasa del 22%) 282 3,201
Impuesto minimo (reducido 2018) - 3,104

Movimiento de impuestos diferido

Durante el 2019 y 2018 el movimiento de impuestos diferido fue como sigue:
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Reconocimiento
Diferencias temporarias en resultados
Saldos a Saldos a
2019 Enero 1 Generacion Reversion Diciembre 31
Activo
Jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio 1,307 812 - 2,119

2018

Activo
Jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio - 1,307 - 1,307

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa tributaria vigente fue
del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafia utilizo una tasa de impuesto a la
renta del 22%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la renta del ejercicio
econémico 2019, la Administracion tiene programado presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa
tributaria.

Revisién de afos fiscales vigentes

De acuerdo con la legislacion vigente, los anos 2016 al 2019, aun estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte
de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales residentes
en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor
imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendrdn impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de
impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al
13% adicional segun corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 2019).

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su declaracion correspondiente al
ejercicio econémico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la siguiente formula:

4 El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

4 El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la renta.

4 El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
v

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones de la autoridad
tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente, se pagaba en cinco
y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, de julio a noviembre del siguiente ano. El
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anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
era menor al anticipo, éste ultimo se fija como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su
devolucioén, en el caso en que éste supere 0 No exista impuesto a la renta causado, en las condiciones establecidas

enlaley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y
pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia
considera que a futuro se podria tener efectos por este concepto Unicamente en los siguientes casos:

v La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la provision por concepto de
desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, conforme la normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes que sean utilizados por el
contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta.
v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

v

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera; es decir, Unicamente provisiones a partir del 2018.

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de
diciembre del 2018, se emiti¢ el respectivo Reglamento.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su Reglamento, que podrian aplicar o
afectar a la Compania.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

v Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o accionistas, que resuelva
la obligacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de distribucion de dividendos correspondera a la
fecha de la respectiva acta o su equivalente.

v Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, excepto
cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que
distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Companias extranjeras y establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.
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Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital, cuando esta
participacion se aplicara de forma proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas, socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Para Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como las exportadoras
habituales de bienes, aplicardn la tarifa impositiva reducida del 22% del Impuesto a la Renta (25% - 3%).

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco anos contados desde la fecha
de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucion o la compensacion del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 anos contados desde la fecha de pago.

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a sus adquirientes; no
obstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales que mantengan transacciones con proveedores
pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito tributario de IVA, deberan emitir una liquidacion de
compras, en la cual se registre el IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o
servicio prestado y realizar la retencion del 100% de IVA generado.

Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la Renta,
siempre que identifiguen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la transaccion.

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion

Financiera “Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento Afio | No. 150, se
realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican a la
Compania:

De las deducciones

v

Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares patronales, conforme lo
dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde el
2018.

4 La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria incluidos los
artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econémica que se encuentren dentro de los rangos
para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto
del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad de utilizar a
cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico. Para que el costo o gasto,
por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el cdlculo del impuesto a la renta y el crédito tributario
para el IVA sea aplicable.
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Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.O. No. 111, fue publicada la Ley Orgénica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, que podrian aplicar o
afectar a la Compania.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

Ingresos de fuente ecuatoriana

v Se considera ingresos las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Exenciones

v Estdn exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La
capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en
los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en
esta Ley.

Deducciones
Seran deducibles:

v Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos efectuados en la
constitucion, renovacion o cancelacion de estas, que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento correspondiente.

4 A partir del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para
las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo
menos diez anos de trabajo en la misma empresa; y, b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administrados por empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

Dividendos

v Se elimina la disposicion que establecia el derecho a utilizar como crédito tributario el impuesto pagado por
la sociedad.

4 Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la renta,
conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una sociedad residente en
el Ecuador 0 a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo
previsto en esta Ley;

2. Elingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente distribuido;
3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el

ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
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hasta el veinte cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el
efecto emita el Servicio de Rentas Internas; (Equivale al 10% del dividendo)

4, Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales
en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando la tarifa general prevista
para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo
sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicard lo dispuesto en el numeral 3 de este
articulo; y,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar sobre su

COmMpOosicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital, préstamos de
dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerara como
pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar adicionalmente la retencion
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencion serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
constituird crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Agentes de retencion

v

Los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los criterios definidos en
el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualquier otro tipo de ingresos que constituyan rentas
gravadas para quien los reciba, actuaran como agentes de retencion del impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

v

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento 50%
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas
dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago anticipo voluntario se establecerdn en el Reglamento.

Impuesto al Valor Agregado

En calidad de agentes de retencion

Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con los criterios definidos
en el reglamento; por el IVA que deben pagar por sus adquisiciones a sus proveedores de bienes y servicios
cuya transferencia o prestacion se encuentra gravada, de conformidad con lo que establezca el reglamento;

Crédito tributario.- Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las materias
primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se
destinen Unicamente a la produccion y comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este
impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.
Para tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto deberd constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de
importacion y comprobantes de retencion. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado
podra ser usado de acuerdo con las reglas indicadas en la Ley y su reglamento.

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos cambios; a la fecha de emision de
este informe dicho reglamento aun no ha sido publicado.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos con partes relacionadas fue como sigue:
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2019 2018
Cuentas por pagar, corriente
Socios 43,989 39,991
SEPROIN Sociedad Civil y Comercial 32,603 6,202
76,592 46,193
Cuentas por pagar, no corriente
Socios 52,040 61,734

11.  BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 beneficios definidos para empleados se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Corriente
Sueldos por pagar 8,000 7,095
Liquidaciones por pagar 2,233 5,309
Beneficios sociales (1 2,047 2,660
Participacion a trabajadores (2) 1,000 882
13,280 15,946
No corriente
Jubilacion patronal (3) 14,156 14,127
Indemnizacion por desahucio (4) 3,428 3,101
17,584 17,228

(1) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las obligaciones con los trabajadores se conformaban como sigue:

2019 2018
Décimo cuarto sueldo 1,460 1,995
Décimo tercer sueldo 587 665
2,047 2,660

(2) Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su utilidad anual antes del
impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 882 956
Pagos (882) (956)
Provision del afio 1,000 882
Saldo final 1,000 882
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Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco anos o mas,
hubieran prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores (a partir de los veinte afnos, serd de forma proporcional) sin perjuicio de la jubilacion que les

corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provision para jubilacion patronal fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 14,127 10,980
Costos laborales 3,101 3,861
Costos financieros 394 226
ORI, Pérdida (Ganancia) actuariales 504 4,432
Liquidaciones anticipadas (3,970) (5,372)
Saldo final 14,156 14,127

Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania mantiene un pasivo para indemnizaciones por desahucio
en los casos de terminacion de la relacion laboral solicitada por el empleador o el trabajador, la Compania

deberd pagar el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada ano de servicio.

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provision para indemnizacion por desahucio fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 3,101 3,312
Costos laborales 263 1,049
Costos financieros 114 93
ORI, Pérdida (Ganancia) actuariales (50) (386)
Pagos - (967)
Saldo final 3,428 3,101

Para el 2019 y 2018 la Compania registra una provision para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por SERVIACTUARIAL S.A. con Registro No. PEA-2017-018 de la Superintendencia de Bancos, quien
presento sus informes con fecha 28 de enero del 2020 y 9 de enero del 2019 respectivamente.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
post empleo fueron actualizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la

Unidad de Crédito Proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los supuestos actuariales se

cargan o abonan a otros resultados integrales.

A continuacion, se resumen las principales hipotesis utilizadas por el especialista:

2019
Total de trabajadores 13
Tasa de descuento 3.48%
Tasa de incremento salarial 1.00%
Tasa de rotacion 32.86%

3.88%
1.00%
22.22%
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El analisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2019 fue como sigue:

Variaciones
Supuestos Tasa de descuento Tasa de incremento
efectos sobre Aumento Disminucion Aumento Disminucion
la obligacion de +0.5% -0.5% +0.5% -0.5%
Jubilacion Patronal (1,476) 1,400 182 (280)
Bonificacion desahucio (24) 25 4 (3)

GESTION DE RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos
de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar
tales riesgos, si es el caso.

12.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafnia.

A continuacion, se incluye un detalle por categoria los activos financieros que representan un riesgo de
crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene la Compafia a la fecha de presentacion

son:
2019 2018
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 21,969 3,001
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 96,830 89,491
118,799 92,492

12.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Compania tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un marco
de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda administrar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Gerencia
administra el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo y liquidez, en un periodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

2019 2018
Activo corriente 133,568 101,480
Pasivo corriente 120,959 102,719
Capital de trabajo 12,609 1,239
indice de liquidez 1,10 0.99

12.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compania estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha a traves de los flujos de las actividades de operacion que busca maximizar el
rendimiento a sus socios a traves de la optimizacion de los costos y gastos, deuda y patrimonio; mantiene un
patrimonio positivo que le permite operar normalmente.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por 30.000 participaciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas, distribuido de la siguiente manera:

2019
No. de
Socios Participaciones Capital % Participacion
Carlos Garcia 15.600 15,600 52%
Santiago Zurita 10.500 10,500 35%
Cristina Ramirez 3.600 3,600 12%
Diana Perugachi 300 300 1%
30.000 30,000 100%
2018
No. de
Socios Participaciones Capital % Participacion
Carlos Garcia 15.900 15,900 53%
Santiago Zurita 10.500 10,500 35%
Cristina Ramirez 3.600 3,600 12%
30.000 30,000 100%

Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a aportes voluntarios de socios, en proporcion a sus
participaciones, realizadas en efectivo en anos anteriores.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que esta llegue al menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

Resultados acumulados

v

Reserva de capital

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion. El saldo acreedor de esta cuenta podrd
ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, o para ser devuelto a los socios
en caso de liquidacion de la Compania. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado.

Efectos aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversién a Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
aplicado por la Compania al inicio del afio de transicion (2009) fueron registrados con cargo a esta cuenta
como lo determina la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” cuyo efecto fue por US$2,181 netos

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los efectos netos ganancias (pérdidas) actuariales por
nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, segun estudios actuariales (Ver
Nota 11).
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v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

14.  INGRESOS

Para el 2019 y 2018 los principales ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

2019 2018
Ingresos por servicios
Auditorias financieras 323,071 263,729
Auditorias especiales 23,723 21,460
Cursos - 10,334
346,794 295,523
Otros ingresos
Arriendos 8,452 8,525
Revision provision jubilacion 3,970 5,372
Otros - 6,640
12,422 20,537
15.  GASTOS
Para el 2019 y 2018 un resumen de los gastos fue como sigue:
2019 2018
Gastos de personal
Sueldos y bonificaciones 88,431 91,564
Beneficios sociales y otros 65,770 41,319
Aportes del IESS 17,032 16,991
Jubilacion y desahucio 9,364 15,352
Participacion a trabajadores 1,000 882
Seguros 135 1,558
Transporte 177 3,746
Otros - 216
181,909 171,628
2019 2018
Gastos administracion y ventas
Honorarios profesionales y ocasionales 67,662 62,528
Impuestos y contribucion 17,678 7,661
Transporte, movilizacion y hospedaje 16,281 14,202
Servicios basicos 8,598 6,429
Condominio 3,807 2,206
Mantenimiento 1,355 4,150
Otros 21,070 17,100
136,451 114,276
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como es de conocimiento publico, a mediados de marzo del 2020, tras el anuncio de Pandemia del Coronavirus
COVID 19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud OMS, el Gobierno Local decreto el Estado de Excepcion y
Emergencia Sanitaria; estas condiciones, sin duda afectaran las operaciones normales de los negocios en general,
las companias deberan realizar una planificacion acorde a su actividad, sector en el que se desenvuelve, y en la
realidad del pais. A la fecha de este reporte, la Gerencia estd trabajando en las estrategias a seguir y no se conocen
los impactos de esta situacion.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de este informe (20 de abril del 2020) no se produjeron
eventos que en opinion de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros y que no
se hayan revelado en los mismos 0 en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la Cerencia y
seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion final.

Andrea Romo Carlos Garcia L.
CONTADORA GENERAL GERENTE GENERAL

30



