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Alos Socios de

MICELLE CIA. LTDA.

informe sobre la auditoria 'de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MICELLE CIA. LTDA. (Una Compafifa Limitada constituida en
el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017 vy los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resurnen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a situacion financiera de MICELLE CiA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, su desempefio
financiero vy sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Motmas
Internacionales de informacion Financiera NIF.

Fundamentos dela opmlon

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas lnternacmonales de Auditorfa NIA.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compania, de conformidad con los requerimientos
de ética para profesionales de Contaduria Pablica que son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumptido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requenmientos Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcuonar una base para nuestra opinion de audltorra

Informacidn presentada en adlaon a fos estados flnancaeros

La Administracion es responsabie por la preparacion de informacién adicionai, la cual incluye el Informe Anual
de los Administraderes a la junta de Socios, mismo que no incorpora necesariamente el juego completo de
estados financleros y nuestro informe de auditorfa.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Companfa, no cubre dicha informacién y no expresamaos
ninguna forma de asegurarmiento toncluyente sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financiergs, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual de los
Administradares a la junta de Socios vy, al hacerio, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante |z auditoria, o
si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado,
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, y del control

interno determinado como necesario para permltlr la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiates, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Companifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, 10s asuntos relacionados
con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga

fa Intencion de liquidar la Compafifa 0 cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que
hacerio.
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Los socios, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Comparia y en conjunto con ta Administracion
responsables de la supervision del proceso de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén
libres de errores materiales, debido a fraude © error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NMIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude
o0 error y se consideran materiales si, individualmente ¢ en su conjunto, puede preverse razonablemente gque
inftuyan en las decisiones econdomicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

En el Anexc A, de este informe de auditoria se incluye una descripcidn mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra en
la pdgina 3, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, por el ano terminado el
31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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Anexo A

Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con fas NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda l1a auditoria. También:

- Identificamos y valoramos 10s riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiarnos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede imiplicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y fa correspondiente informacidn revelada por la direccion.

- Conciuimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por ja Administracion, del principio contabie de empresa
en funcionamiento y, basandonos en fa evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
upa incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de MICELLE CfA. LTDA. para continuar como empresa en funcionamiento.
5i concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoriz sobre fa correspondiente informacion revelada en ios estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.  Sin embargo, hechos o

condiciones futuros pueden ser causa de que MICELLE CIA. LTDA. deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Comunicamos a la junta Directiva, quién es la responsable del Gobierno Corporativo de la entidad en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditaria planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.




MICELLE C[A. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{En Ddlares de los Estados Unidos de América US$)

Nota 2018 2017
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo (3 3,001 35,490
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 89,491 78,069
AcCtivo por impuestos, corriente (8) 9,085 5,549
Total activo corriente 101,577 119,108
NO CORRIENTE
Propiedad, mobhiliario y equipo (5) 198,479 201,850
Activos intangibles 4,250 -
Activos por impuestos, diferido 8) 1,307 -
Total activo no corriente 204,036 201,850
Total activo 305,613 320,958

™% Andrea Rormno
CONTADOR GENERAL

darlos Garcia L3}
GER ERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




MICELLE CIA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{En Dolares de los Estados Linidos de América US$)

Nota 2018 2017
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones financieras (6) 11,489 13,234
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar {7) 26,035 12,500
Cuentas por pagar partes relacionadas 9) 46,193 119,036
Pasivo por impuestos, corriente (8} 3,056 5,053
Beneficios definidos para empleados 419)] 15,946 30,759
Total pasivo corriente 102,719 180,582
NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar partes relacionadas {9) 61,734 -
Beneficios definidos para empleados (10 17,228 14,292
Total pasivo no corriente 78,962 14,292
Total pasivo 181,681 194,874
PATRIMONIO 12)
Capital social 30,000 30,000
Aportes para futuras capitalizaciones 42,000 42,000
Reserva legal 3,449 3,332
Resultados acumulados:
Reserva de capital 5341 5,341
Efectos aplicacion NIIF 2,181 2,181
Otros resultados integrates 2,470 6,516
Utilidades retenidas 38,491 36,714
Total patrimonio 123,932 126,084
Total pasivo y patrimonio 305,613 320,958

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




MICELLE CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integral

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2018 Y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América Us$!

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Auditorfas
Contraloria
Otros

GASTOS
De personal
Administracion y ventas
Depreciaciones y amortizaciones
Financieros
Otros

Utilidad antes de impuesto ala renta
IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del afio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL ANQ Y RESULTADO INTEGRAL

Andrea Romo
CONTADOR GENERAL

(8)

(10

2018

263,729
31,794
20,537

168,733
114,904
20,054
6,411
2,267

0y

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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MICELLE CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2018y 2017
{En Ddlares de [os Estados Unidos de América US$)

2018
FLU JOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACION
Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar - 284,101
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otras cuentas por pagar (289,290}
(astos financieros 6,411
Otros ingresos 15,165
Otros gastos {2,267)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,298
FLU [0S DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado en la adquisicion de propiedad, mobiliario y equipo {16,683)
Efectivo pagado en la adquisicidn de activos intangibles (4,250)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion {20.933)
FLU )OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo {pagado} por préstamaos partes relacionadas {11,109
Efectivo (pagado) por obligaciones con Instituciones financieras (1,745}
Efectivo neto {utilizado en) actividades de financiamiento (12,354
Aumento neto del efectivo y equivafente de efectivo (32,489
EFECTIVO Y FQUIVALENTE DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio 35,490
Saldo al fin del afio 3,001

Andrea Romo Carlos Garcia
CONTADOR GENERAL GERENTE GENE

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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MICELLE CIA. LTDA.

Conciliaciones de la Utilidad del Afic con el Efectivo Neto

de Actividades de Operacion

Por |os afos terminados el 31 de diciembre del 2018 Y 2017

(En Délares de [os Estados Unidos de América US$)

UTILIDAD DEL ANO

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provisién para participacion a trabajadores
Provisién para impuesto a larenta
Impuesto a la renta diferido
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo
Provisién para jubilacion
Provision para indemnizacion por desahucio
Ajuste de impuestos
Deterioro de cuentas por cobrar

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
{Aumento} Disminucion en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar
{Aumento} Disminucién en activo por impuestos corriente
Aumento en cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar
(Disminucién) en pasivo por impuestos corriente
(Disminucién) en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

882
1,797
(1,307}
20,054
4,087
1.142

881

(11,422)
(3,536)
3,608
{3,794)
(17,988)

23,121
14,024
23,483
(5,076)
(20,641)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




MICELLE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América USSH)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

Micelle S.A., fue constituida en Quito, Replblica del Ecuador con fecha 20 de mayo de 1999, e inscrita en
el Registro Mercantil ef 8 de julio del mismo afio con el objeto principal de prestar servicios profesionales
especializados, que tengan por objeto identificar, planificar, elaborar o evaluar proyectos de desarrollo,
en sus niveles de prefactibilidad, factibilidad, disefio u operacién. Comprende, ademds, la supervision,
fiscalizacion y evaluacion de proyectos, asi como los servicios de asesoria y asistencia técnica,
elaboracion de estudios economicos, financieros, de organizacion, administracion, auditoria e
investigacion y desarrollar todos los actos necesarios permitidos por la ley para el logro de sus objetivas.

Con fecha 21 de septiernbre del 2004, Micelle S.A. cambid su denominacion a Micelte Cia. Ltda. y reformo
sus estatutos.

La Companiia forma parte de la Red Internacional de Firmas Independientes de Contadores Plblicos y
Consuitores de Negocios DFK International a la cual representa en Ecuador como miembro
independiente, desde &l 2002,

La Compafia ha realizado varios aumentos de capital. Con fecha 27 de abril del 2007, {a Junta General de
Socios aprobo un alimento de capital mediante aportes en numerario, con lo cual el capital social a partir
de esa fecha se establecid en US$30,000. Este aumento de capital se inscribio en el Registro Mercantil con
fecha 20 de agosto del mismo afo.

Durante fos afios 2018 y 2017, bajo el esquemna de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenide un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de inflacién del 0.27% vy
{0.21%), para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1, Declaracion de cumplimiento

Los estados flnancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacicnales de Informacion Financiera NIIF sin ninguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compariia, para
la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estdn de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NiiF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad IASB y adoptadas por la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros del
Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcion de las NITF (traducidas al espariol) vigentes al
31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan.

Cualguier informacion adicional requerida por las Normas internacionales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros que contenga cormentarios de la
Gerencia de caracter general serdn expuestos en el Informe de la Administracion a la Junta General

de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en
conjunto con dicho informe.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de Micelle Cfa. Ltda., comprenden: los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2018 vy 2017, el estado de resuitados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de fa Comparfiia se llevan en Dolares de E.U.A., que es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.




2.3

2.4

2.2.2

MICELLE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a camblo de bienes y serviclos.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente gbservable ¢ estimado utilizando la
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo 0 pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Ei valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a
pagos basados en acciones gue se encuentran dentro del alcance de la NiF 2, las
operaciones de arrendamiento gue estdn dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de [a NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los

insumos para la medicion def valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivei1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2; hsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo 0 pasivo, va sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo ¢ pasivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses desde el inicio de la inversion, o la fecha de presentacion de los estados
financieros. '

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinabiles, que no cotizan en un mercado activo.

2.4.1

242

Reconocimiento inicial

La Compania reconoce un activo financiero en su estado de situacion financlera cuando, y
sélo cuando, se convierte en parte beneficlaria segln las cidusulas contractuales del
instrumento financiero.

La Administracion de ia Compafiia informa que no ha efectuado compras o ventas
convencicnates de activos financieros.

Baja de activos financieros
La Companiia da de baja un activo financiero cuando y sélo cuando:

i) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
o,
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MICELLE CIA. LTDA. ‘
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En Ddlares de los Estados Unidos de América US$)

(il Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un activo financiero requiere
que la entidad transfiera de forma sustanciat los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compania clasifica los activos financieros segin se miden posterformente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable
con cambios en resuitados sobre la base de 1os siguientes criterios:

(i) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener dichos activos para obtener los flujos de efective contractuales; y, b las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

(ii) Son medidos a valor razonable con cambios en e] otro resultado integral si cumplen
las dos condiclones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un
modelo de negocio cuyo objetive se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; y b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

(iii) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos gue se mida a
Costo amortizado o a valor razonable con cambios en €l otro resultado integral. 5in
embargo, una entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del
reconocimiento iniciai de presentar los cambios posteriores en €l valor razonable en
otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio
que, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en resultados.

En e momento del reconocimiento inicial, la administracion de ia Compafia puede
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruendcia
de medicidon o reconocimiento {asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes
criterios para la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene
unicamente activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los activos financieros identificados por la Administracion corresponden a instrumentos
financieros no derivados gue son dasificados como medidos al costo amortizado. Los
activos financieros incluidos en esta categorla son:

J Efectivo y equivalentes de efectivo Muestran el dinero disponible en efectivo y los
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

. Cuentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por clientes por la
venta de bienes y/o servicios en el curso normal de los negocios. El periodo
promedio de cobro de fa venta de bienes y prestacidn de servicios es inferior a 60

dias.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas Las cuentas por cobrar partes relacionadas
s0n activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo.

. Otras cuentas par cobrar Muestran préstamos a empleados y otras cuentas por

cobrar menores
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Medicion inicial

las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros por su valor
razonable. -

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compariia mide sus activos financiercs de acuerdo
con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se dlasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se
mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro.  Los ingresos por intereses {incdluyendo 105 intereses implicitos) se
recohocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, [a Compania reconoce una
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas
crediticias son el valor presente de la diferencia entre los fiujos de efectivo contractuales y
el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracién de fa Compania determina la provision por pérdidas crediticias de sus
activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por
cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfogue simplificado

v Enfoque general

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad
medira el valor de fas pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a
las pérdidas crediticias esperada en los proximos 12 meses,

En cada fecha de presentacion, la Compafiia mide la provision por pérdidas de cada
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, sl el riesgo crediticlo de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento
inicial,

Entre fa evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero
se ha incrementado se considera: i} retrasos en {os pagos por mas de 30 dias, i)
incumplimientos en ia fecha de presentacion, iii) incumplimientos en el momento
del reconocimiento inicial iv) dificuttades finanderas de os clientes, v) un entorno
economico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econamicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
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v Enfogue simplificado

La Compafiia mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a
las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales ¢ activos de {os contratos que procedan de
transacciones que estan dentro del alcance de la NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes.

Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende sut precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segtin lo previsto por la Cerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelarmiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de 1os mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerio como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren,

2.5.1 Medicion posterior al reconocimiento iniclal
Después del reconocimiento inicial, propiedad, mobiliario y equipo es registrado al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

2.5.2 Métodos de depreciacion y vida Gtil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activa, uotro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual, cuando apligue.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre la vida Util estimada de cada parte de una partida de propiedad, vehiculos, mobiliario
y equilpo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida Gtil y valor residual estimados para tos perjodos actuales y comparativos son las

siguientes:

ARos de % anual de

vida Gtil depreciacion
Edificios 20 5%
Equipos de computacion 3 33%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de oficina 10 10%
Pinacoteca - -

El método de depreciacion, vida (til y valor residual son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario,

2.5.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario ¥ equipo
La utllidad o pérdida que surja del retiro o0 venta de una partida de propiedad, vehiculos,

mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconacido en resultados,
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En caso de venta o retiro posterior de propiedad, vehiculos, mobiliario y equipos
revaluados incluidos como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacidn es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

Corresponden a las licencias de software son registradas a su costo de adquisicidon, menos fa
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumuiada por deterioro de su valor. Tienen una
vida utll definida y son amortizados a lo largo de la vida util estimada que son 3 arios y a la fecha
del estado de situacién financiera se analiza si existen eventos 0 cambios que indican que el valor
neto contable pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se realiza una provision por deterioro.

Los métados y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre de cada periodo v, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Deteriore del valor de los activos

A cada fecha de cierre la Companifa evalla si existe algtin indicio de gue un activo pudiera estar
deteriorado en su valor. 5i existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para
un activo es requerida, la Comparifa estima el importe recuperable de ese activa. E! importe
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonabte menos los costos de la venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para
cada activo, salvo que el activc no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera que ha perdido su valor y es reducido a su importe
recuperable.

Las pérdidas por detertoro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

2.8.1 Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y
sdlo cuando, se convierte en parte obligada segin las cldusulas contractuales del
instrumento financiero.

2.8.2 Bajade pasivos financieros
La Compariia da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, y solo cuando se haya
extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el carrespondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.8.3 Clasificacion de los pasivos financieros

La Compania dasifica los pasivos financieros seglin se miden posterformente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compania puede, segin la NiIF, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo, de lugar a informacién mads relevante.
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A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafija mantiene
unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion corresponden a instrumentos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo que se clasifican como medidos al costo amortizado. Los pasivos financieros
incluidos en esta categoria son:

. Obligaciones con instituciones financieras Muestran los préstamos obtenidos
provenientes de entidades del sistema financiero (tatjetas de crédito) que devengan
intereses seglin las condiciones vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

. Cuentas pagar comerciales Muestran los montos adeudados por la Compaiiia por la
compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus

operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior
290 dias.

. Cuentas por pagar partes relacionadas Las cuentas por pagar partes refacionadas son
pasivos financieros de corto plazo y largo plazo. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente
cuando aplica se reconocen pasives financieros con sus partes relacionadas al
momento de la recepcion de créditos, segin las condiciones acordadas.

L Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores.

La Compafifa ha implementado politicas de administracion riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Medicidn inicial

En el reconocimiento inicial, la Compahia mide sus pasivos financieros por su valor
razonable. Silos pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos

se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interes de mercado.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compa#fia mide sus pasivos financieros de acuerdo
con la clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos: al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pastvos financieros pertenecientes a esta categorfa se mide
utilizando &l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los
gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calcuian
utilizando {a tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican sobre la base de su vencimiento contractual del capital
nominal en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones y contingentes

Las provisiones se reconocen cuando:

aj

b)

La Compariia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
SUCES0s pasados:

Probable que vaya a ser necesario una satida de recursos para liquidarlas; v,

7
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o El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, af final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable gue se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; caso
contrario, solo se revela la contingencia. Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los
beneficios economicos de un suceso pasado, se réconocen una cuenta por cobrar como un activo

si es virtualmente seguro gue se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es posible.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto ala renta corriente y el impuesto
ala renta diferido.

2.10.1 Impuesto a la renta cortiente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos imponibles o deduclibles y partidas gue nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada perfodo.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
cofrespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconccerd un activo por impuesto diferido, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferido deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en (3 tasa de impuesto ¢ en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuesto diferido o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar el activo por impuesto diferido con el pasivae por impuesto
diferido sf, y s6lo si tiene reconocido iegalmente el derecho de compensar, frente a [a
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y el activo por impuesto
diferido y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y 1a
Compariia tiene la intencion de liguidar su activo y pasivo como netos.
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2.10.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos

" en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también-sereconoce fuera dej resultado.

Beneficios definidos para empleados

Participacion a trabajadores

La Compaiifa registra un pasivo y un gasto para reconocer el derecho de participacion de los
trabajadores en las utilidades de |a Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales, realizadas al final de cada pericdo.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular e] valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, e
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que generan las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo © abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de fas ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflefan inmediatamertte en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

La Compahia reconoce i0s ingresos de actividades ordinarias de forma que representen los
servicios comprometidos con clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la
cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considera:

1. Contratos firmados con clientes

La Compafiia mantiene contratos con sus clientes, mismos gue cumplen con las siguientes
condiciones:

W Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contenido del contrato y se
comprormeten a cumplir con sus respectivas obligaciones.

(i La Compania puede identificar los derechos de cada parte, con respecto a la
prestacioén de servicios.

(iil  La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los servicios
prestados.

{ivi  Elcontrato tiene fundamento comercial,

(v}  ES probable que la Comparifa recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los servicios que se prestan al cliente.
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Obligaciones de desempefo

Los contratos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempenio identificadas
por la Administracion de la Compariia:

Ingresos por la prestacion de servicios Los ingresos de la Compaiiia provienen
principalmente de la prestacion de servicios de auditoria externa. Estos ingresos son
reconccidos en resultados durante ef tiempo o a medida que se satisface la obligacion de
desemperio considerando que el cliente recibe los productos de ia revision, evajuacion y
control efectuado durante la visita a sus instalaciones e informacion proporcionada.

Precio de la transaccion

La Administracién de la Compatifa determina el precio de la transaccion que representa el
importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios comprometidos con clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados o

verbales, Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que serdn cobrados en
efectivo.

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

£l precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio por un importe
gue represente la parte de la contraprestacién a la cual la Compaitia espera tener derecho a
cambio de prestar los servicios comprometidos. La asignacion del precio de la transaccion
se realiza considerando:

{iy Los precios de [os servicios comprometidos en los contratos firmados o verbales con

clientes no tienen precios de venta independientes que sean directamente
observables.

{ll  Por lo tanto, la Administracion de la Compafila determina el precio de venta
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando
métodos de estimacdon de forma congruente cuandc se ehcuentre con
circunstancias similares.

(fiil  La Administracién de la Compafiia establece el precio de venta independiente de los
servicios utilizando el enfoque del costo esperado mas un margen. Este enfoque
requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la obligacion de desempefio y
luego afadir un margen de utilidad apropiado.

Medicion y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes y los costos
incurridos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de la siguiente manera:

ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resultados del periodo que se
informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se satisface. Los ingresos
reconocidos corresponden. al importe del precio de la transaccion asignado a cada
obligacion de desempefio satisfecha.

La obligacibn de desempefio se considera satisfecha generalmente cuando se han
transferido todos los riesgos v beneficios inherentes y @5 probable que ios beneficios
econoémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y €l monto del ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en el gue el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion que se espera
recibir, tornando en cuenta las condiciones de cobro defendidas contractuales y sin incluir
impuestos.

10
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Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicios
generalmente se reconocen cuando no facturan, considerando gue estas representan ef
aumento de cada proyecto, pues en los contratos o propuestas incluyen la condicion de
que la Companfia tiene derecho a una retribucion hasta el avance de la obligacion de
desempeno acordada.

Generalmente la Compaiiia no reconoce activos contractuales debido a gue [a obligacion de
desempefic se satisface de manera simultinea; eventualmente registra pasivos
contractuales por anticipos recibidos de clientes.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable gue los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto el ingreso puede ser medido
confiablemente.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se prestan fos servicios de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos.

Los costos y gastos correspenden principalmente a némina del personal y otros se reconocen por

el método del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el gue se conocen.

Clasificacion de activos y pasivos corrientes
En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el
cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningdn tipo de restriccién.
La Compaiifa clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a ia fecha del perfodo sohre el
cual se informa,

v La Compafia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante
al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el gue se informa.

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en 10s estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco

los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea reguerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

11
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2,16 Cambios en las politicas contables

2.16.1 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF

A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de las NHF
que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la emision de los
estados financieros adjuntos.

Fecha de aplicacién

Afo de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
NIIF 15 ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018

NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019

La Administracion de la Compafiia informa que no existieron efectos significativos
provenientes de la aplicacidn inicial de estas nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones de las NHF, a continuacion, un resumert de la aplicacion de las normas
NIF 9, NIF 15 y NIF 16,

v NUE-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo extenso y
detallado que deberdn utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma
reemplaza los reguerimientos establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-11:
Contratos de Construccion” y las interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se
estableciod que estas modificaciones se aplican a partir det 1 de enero del 2018; sin
embargo, se permitia su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un informe que refleje la contraprestacion a fa cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinartas de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacién de los siguientes pasos:

Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: Determinar e} precio de la transaccion.

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la

entidad satisface una obligacion de desempeiio, es decir, cuando el
“control” de los bienes o servicios relacionados con la obligacion de
desempefio particular es transferida al cliente (cumplida).

La NU-15: afiade alineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi
como también amplias revelaciones.

Efectos provenientes de Iz aplicacion inicial de NIIF-15

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos y los resultados obtenidos
provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-15 se resumen a continuacion:

12




MICELLE CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{En Ddlares de los Estados Unidos de América US$)

Identificar los contratos con clientes La Compafiia identifico los contratos firmados y
verbales de ventas que mantiene con sus clientes y sus condiciones.

Identificar obligaciones de desempefic En base a los contratos con clientes la

Administracion, establecid las obligaciones de desempeiio identificadas por la
Administracion de la Compafiia.

Determinar el precio de la transaccion La Administracidon realizéd un andlisis para
determinar el precio de la transaccion o el importe de la contraprestacion a la que
considera tener derecho a cambio de transferir los servicios comprometidos con los
clientes,

Al respecto concluy6 que los precios establecidos se encuentran claramente definidos
en los contratos firmados y estos precios son fijos, sin financiamiento y con utilizacién
del sisterna financiero.

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato Asi mismo establecio que el precio de la transaccion se distribuya a cada
obligacion de desempefic por un importe que represente la parte de la
contraprestacion a la cual espera tener derecho a cambio de la prestacion de servicios
comprometidos. Luego determind la asignacion del precio de la transaccion
considerando los aspectos recomendados en la norma.

Medicion y reconocimiento en [os registros contables Se determind gue los ingresos de
actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes y los costos (activos y
pasivos) relacionados, incurridos para cumplir con dichos contratos serdn reconocidos
de la siguiente manera:

fngresos de actividades grdinarias Seran reconocidos en los resultados del periodo gue
se informa cuando {o a medida gue) una obligacion de desempefo se satisfaga. Los
ingresos reconocidos corresponderan al importe del precio de la transaccion asignado a’
cada obligacion de desempeno satisfecha.

Pasivos contractuales Corresponden a obligaciones de transferir servicios a clientes por
los que la entidad ha recibido una contraprestacion (o se ha vuelto exigible) del cliente,
Los pasivos contractuales incluyen la facturacion de obligaciones de desempefio atn no
satisfechas (ingresos no devengados) y anticipos recibos de clientes.

Activos contractuales Corresponden a costos incurridos para cumplir l0s contratos
mantenidos con clientes siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: 1)
se relacionan directamente con un contrato 0 €on un contrato esperado, generalmente
de servicio, que la entidad puede identificar de forma especifica, i} los costos generan o
mejoran recursos de la entidad gue se utilizardn para satisfacer (0 para continuar
satisfaciendo) obligaciones de desempefio en el futuro, v, ili) se espera que sean
recuperables. Los costos incurridos para obtener un ‘contrato con un cliente; son
reconocidos como parte de los activos contractuales,

Amortizacion de activos contractuales Corresponde a la amortizacion sistematica del
activo contractual gue es congruente con la transferencia al cliente de los servicios con
los que se relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son
reconocidas en tos resuitados del periodo gue se informa cuando (o a medida que) una
obligacion de desempefio se satisface.

Deterioro de activos contractuales Se reconoceran en los resultados del periodo que se

informa el deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos
contractuales supere;

(i Elimporte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio
de los bienes o servicios con los gue se relaciona el activo, menos,
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(i) Los costos relacionados directamente con la provision de esos bienes o servicios y
que no se han reconocido como gasto.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIE-15 Una vez
completado el andlisis descritos en los parrafos anteriores la Administracion informa
due no identificéd y por tanto no reconocid ningun ajuste por la aplicacion inicial de esta
NIIF, en activos 0 pasivos, debido a que la obligacion de desempenio se satisface de
manera simultdnea entre lo que ¢l diente recibe y los beneficios proporcionados; es
decir que no existen costos incurridos para ingresos no devengados, por tanto, los
ingresos son reconecidos directamente en resultados. Adicionalmente de acuerdo con
el modelo de los contratos, la Compafifa incluye la condicién de gue la Compaiia tiene
derecho a una retribucion por los servicios prestados hasta el avance de las obligaciones
de desempefio cumplidas; es decir, el reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo
con la norma previa y 1a norma nueva por 1o cual no existe efecto en este rubro.

soluciones précticas utilizadas en la aplicacion inicial De acuerdo con los antecedentes
descritos y el literal b) del parrafo €3 de la NIIF-15: ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con dientes, la Administracion de la Compafiia utilizé las
sigujentes scluciones practicas en la aplicacion inicial de esta norma:

(¥ La Administracion de la Compafifa aplic la NIIF-15 desde el 1 de enero del 2018.
Sin generar efectos provenlentes de la aplicacion inicial de esta nueva norma por
tanto no se reexpresa estados financieros de periodos anteriores, ni se ajusto el
saldo inicial de las utilidades retenidas.

Ver 2.12

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9; Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la dasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se
modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en fos estados
financieros, y, en noviembre del 2013, incluy¢ nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de esta norma, para
incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos
financieros, v, i) Modificaciones timitadas a los requisitos de dasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resuitado
integral”, para ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de fa aplicacion inicial de NiIF-9

Un resumen del andlisiks efectuado para determinar los efectos y resultados
provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9 se resumen a continuacion:

1. Clasificacion y medicién de activos financieros la Administracion clasifico los
activos financieros seglin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios
en resultados con base a 10s requerimientos de esta nueva norma (Ver 2.4).

2. Medicion--de pasivos financietos de igual forma la medicion de los pasivos
financieros fueron clasificados y medidos bajo la nueva normativa (Ver 2.8).

3. Deteriore de activos financieros en cada fecha de presentacion de los estados
financieros adjuntos, la Companfa realizd un andlisis de la provision requerida por
pérdidas crediticias esperadas scbre activos financieros de acuerdo a la nueva
norma considerando que, las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad

segln el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera
recibir. :
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La Administracion de ia Compania determind la provision por pérdidas crediticias
de todos sus activos financieros aplicande el enfoque general, excepto en el caso
de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicé el enfoque
simplificado mismos que se describen ampliamente en las politicas contables
2.4.6.

Coberturas se llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir el
riesgo de un activo 0 pasivo financiero en posesidon de una entidad, la
Administracion informa gue no tiene este tipo de instrumentos.

Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9 Con fecha 1 de epero del 2018, |a
Administracion de” la Compafia aplicd potr primera vez los requerimientos
establecidos en la NIiF-9 {fecha de aplicacion inicial). Un resumen de los efectos
provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma se muestra a
continuacion: ' '

i. Clasificacion de activos financieros La Administracién de la Compaiiia informa
gue los activos financieros incluidos en {os estados financieros al 1 de enero
del 2018 fueron clasificados de acuerdo con los reguerimientos de fa NIC-39:
Instrumentos financieros: reconocCimiento y medicion. Dichos estados
financieros incluyeron exclusivamente activos financieros de las siguientes
categorias: i} préstamnos y documentos por cobrar, vy, ii} activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento.

La Administracion de la Compania informa que en la fecha de aplicacién inicial
de NIIF-9: D todos los activos financieros de la Compafifa fueron clasificados
en la categoria “medidos al costo amortizado”, v, fi) no existe y por o tanto,
no se reconocieron activos financieros de las categorias “medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral” ni “medidos a valor
razonable con cambios en resultadoes”.

il. Medicion de activos financieros La Administracién de la Compania informa
que los activos financieros incluidos en los estados financiercs al 1 de enero
del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con los
requerimientos de la NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento vy
medicion”.

gEn la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-9, los activos financieros
mencionados en el pdrrafo anterior también fueron medidos al costo
amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicion.

iil. Pérdidas crediticias esperadas La Administracion de la Compania inforrma que
de acuerdo con el modelo de negocio los activos financieros provienen
inicialmente de créditos comerciales que se recuperan mediante gestion
directa y que historicamente no ha tenido pérdidas significativas por
incobrabilidad; en este sentido la provisidn para cuentas incebrables incluida
en los estados financieros al 1 de enero del 2018 fuercn establecidas con base
en las pérdidas incurridas de acuerdo con los requerimientos de la NIC-39:
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion.

En la fecha de aplicacién inicial de NIIF-9, la Administracion de la Compafia no
identificd y por lo tanto no reconocio variaciones en la provision por deterioro
de las cuentas por cobrar a deudores comerciales puesto que dicha provision
refleja adecuadamente {as pérdidas crediticias esperadas de la provision por
deterioro de cuentas por cobrar a deudores comerciales fueron determinados
con base en el enfoque simplificado previsto en la nueva normativa.

Las pérdidas esperadas de acuerdo con el nuevo modelo fueron estimadas
utilizando un porcentaje de 1% de los ingresos. El porcentaje utilizado fue
obtenido de informacidn histérica mantenida por la  Compania
correspondiente a los tres Gltimos ejercicios econdmicos, es decir, fueron
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determinados dividendo el total de ingresos reconocidos no cobrados para el
total de ingresos reconocidos durante los afics 2017, 2016y 2015.

Soluciones practicas utifizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con la Seccion 7 de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, la
Administracion de la Compafiia utilizé tas siguientes soluciones préicticas enfa
aplicacign inicial de esta nueva norma:

i.  Laadministracién de la Compaiiia aplico la NHIF-9 desde el 1 de eniero del
2018, No existen, y por 1o tanto no reconocio, efectos provenientes de la
aplicacion inicial de esta nueva norma; es decir fueron determinados de
forma retrospectiva v sin existir variacion en el afio comparativo
anteriar, por tantg, no existe afectacion a resuftados acumulados y, no
se presenta estados financieros reexpresados de periodos anteriores.

il. En la fecha de aplicacion inicial, la Compania evalud si un activo
financiero cumple las condiciones para clasificarse como medido af
costo amortizado ¢ a valor razonable con cambios en otro resultado
integral sobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa
fecha.

fi. Lla determinacidn de si ha habido un incremento significativo en el
riesgo crediticio de un activo financiero fue establecido utilizando fa
informacién razonable y sustentable que estuve disponible en la fecha
de aplicacion inicial de esta nueva norma.

iv. Ladeterminacion de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar
a deudores comerciales fue determinada con base en ef enfogue
simplificado, es decir, reconociendo las pérdidas por deterioro por un
impotte igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo financiero, similar al modelo anterior.

NiIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitio {a “NIIF-16: Arrendamientos”, gue establece lgs principios para
el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién de los efectos economicos
derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas.

Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NiC 17: Arrendamientos” vy
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite la aplicacion anticipada de esta
norma siempre y cuando la Compafia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la NIiF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
Informacion relevante de una manera gue represente flelmente los efectos econdmicos
derivados de los contratos de arrendamiento con ia intencidn de que los usuarios de los
estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacidn financiera, el
rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

La Gerencia decidi¢ aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2019.

Reguerirmientos pard arrenaatarios

La NIIF-16: Arrendamientos requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconocerdn, en el estado de situacion financiera, un activo por el derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. E activo
por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos anticipados de
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arrendamiento menos 10$ incentivos recibidos, iii) tos costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, v} una
estimacion de los costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento
inicial del pasivo por arrendamiento serd el valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo 0 el modelo de valor razonable. Al aplicar € modeio de costo,
el activo por derecho de uso serd depreciado durante su vida Gtil y sujeto a una revision
anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar €l modelo de valor
razonable, el activo por derecho de uso serd medido de acuerdo con la naturaleza del activo
arrendado v los requerimientos establecidos en la “NIC-40; Propiedades de inversion”, o la
“NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resuttados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los
pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamiento,

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: ) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, i)
para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En es{os casos, el
arrendatario reconocera Gnicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Reguerimientos para arrengadores

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos 0O
financieros y cumpliran con los requerimientos establecidos en esta norma.

Los arrendadores gue mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerdn en
los resultados del periodo gue se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y ii} la depreciacion de los
activos arrendados. Como en el caso de la Compafiia para un drea menor de dos oficinas.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NilF-16

Un resumen del andlisis realizado v los efectos de la aplicacion inicial de esta nueva norma
que fueron evaluados al 1 de enero def 2019 (fecha de aplicacion inicial) se muestra a
continuacion:

. Exenciones al reconocimiento

La Administracion de la Compania informa gue no tiene contratos de arrendamiento
como arrendatario.

Por otra parte, determind gue no tiene contratas de arrendamientos en los que el
valor del activo subyacente es de bajo valor. Porlo tanto, cuando aplique, los pagos
provenientes de estos contratos se reconocieron como gastos por arrendamiente de
forma lineal durante el plazo del contrato.

+ Ingresos por arrendamientos

La Administracion de la Compafia informa que Unicamente mantiene contratos de
arrendamientos operativos (al igual que con la normativa previa) gue le generaron
ingresos por arrendamiento por valores no significativos. No se identifico contratos
de arrendamiento financieros.

¢ Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial
De acuerdo con el apéndice C de la “NUF-16: Arrendamiento”, ja Administracion dela

Compania no utilizé ninguna de las soluciones précticas disponibles en la aplicacion
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inicial de esta nueva norma. Por 10 tanto, los estados financieros de periodos
contables no fueron restructurados.

2.16.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de {as NifF gue
podrian aplicar a futuro a la Compafiia. Estas normas e interpretaciones serdn de

aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros emitidos a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion
Afto de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emisién iniciados a partit de
CNITF13 La incertidumbre frente a los fratamientos del

impuesto a las ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de una modificacion, reduccion o

liquidacion del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones-a largo plazo en

asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del método de adquisicion
anuales a tipos particulares de combinaciones de negocios,
del ciclo 2)  Contabilizacion  de  adquisiciones  de
2015~ participaciones en operaciones conjuntas, 3)
2017 Reconocimiento de impuestos corrientes y diferidos

sobre dividendos y 4) Costos por préstamos

susceptibles de capitalizar. 2017 1 de Enerode 2019
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes del nuevo
conceptual  marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NIC 1y NIC
8 Definicién de materialidad o importancia relativa 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 3 Definicion de un negocio en una combinacion de

negocios 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 10 Registro de la pérdida de control de subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas provenientes de

{as ventas o aportaciones efectuadas por un inversor
4 sus asociadas © negocios conjuntos 2014 No definida

La Gerencia de la Compafifa estima gue la adopcion de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras 0 interpretaciones, que entrardn en vigencia en ejercicios posteriores y que no
han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en 1os estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 37 de diciembre del 2018 y 2017, un detalie de efectivo y eguivalentes de efectivo fue como sigue:

2018 2017

Caja chica 200 200
Bancos

Produbanco S.A. - Quito 2,801 35,290

3,001 35,490

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar fue como sigue:

i8




MICELLE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre def 2018 y 2017
(En Dolares de los Estados tnidos de América US$)

2018 2017

Clientes 1 88,064 78,783
Empleados 3,637 230
Otras 142 527
91,843 79,540

Deteriorg de cuentas por cobrar (2) (2,352) (1,471)
89,491 78,069

(1}  Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados,
principalmente por concepto de prestacion de servicios de auditorfa.

{2)  Parael 2018 y 2017 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como

sigue:
2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 1,471 719
Provision 881 752
Saldofinalal 31 de dicembredel - é352 _____ 1-:471

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, propiedad, mobiliario y equipo se conformaba de la siguiente
manera;

Tasa Anual de

2018 2017 Depreciacion
Edificios 260,199 260,199 5%
Equipos de computacion 37,885 35,478 33%
Muebles y enseres 16,180 16,180 10%
Vehiculos 15,795 2,410 20%
Equipo de oficina 6,454 5,563 10%
Pinacoteca 132 132 -
336,645 319,962
Menos - Depreciacion acumulada (138,166} (118,112)
198,479 201,850

Para el 2018 y 2017 et movimiento de propiedad, mobiliario y equipos fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial al 1 de enero del 207,850 206,409
Adiciones 16,683 11,300
Pepreciacion del ano (20,054) (15,698}
Ajustes con cargo a resultados acumutados - {i61)
saldo final al 31 de diciembre del 198,479 201,850
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017, las obligaciones financieras corresponden a saldos pendiente de
pago con tarjetas de crédito y estaban conformadas de la siguiente manera:

2018 2017

Visa Produbanco 6,551 7,539
Visa Titanium 4,938 5,695
11,489 13,234

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar estaban
conformadas de la siguiente manera:

2018 2017

Proveedores 16,042 10,244
Anticipo de clientes 6,500 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social —1ESS 1,999 1,888
Otras 1,494 368
26,035 12,500

IMPUESTOS

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el activo y pasivo por impuestos corriente se conformaban como
sigue:

2018 2017
Activo
Retenciones en la fuente 9,085 5,549
9,085 5,549
Pasivo
IVA por pagar 2,682 3,308
Retenciones de impuestos 374 1,745
3,056 5,053
Movimiento
Durante el 2018 y 2017 el movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2018 2017
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 5,549 19,176
Impuestos retenidos del afio . 6,640 6,860
Pagos, mediante compensacion (3,104) {3,071)
Ajustes con cargo a resultados del ejercicio - {309)
Ajustes con cargo a resultados acumulados - (588)
Devolucion de retenciones - (16,519)
Saldo final al 31 de diciembre del 9,085 5,549

20




MICELLE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

2018
Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del -
Provision de! ano 3.104
Pago, mediante compensacion (3,104)
Saldo final al 31 de diciembre del -
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2018
Gasto impuesto a la renta corriente 3,104
Gasto (ingreso) impuesto a la renta diferido (1,307)
Casto impuesio a la renta del afo 1,797

Conciliacién tributaria

Para el 2018 y 2017 una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable, fue como sigue:

2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,881
15% Participacion a trabajadores (882)
4,999

Mis (Menos)
Gastos no deducibles 6,568
Base imponible 11,567
Impuesto causado (Tasa del 22%) 2,545
Impuesto minimao {reducido 2017) 3,104

(1) Para‘el 2017 la Compariia calculo el beneficio publicado mediante Decreto Ejecutivo 210 que
establecia una rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a fa renta
correspondiente af periodo fiscal del 2017 (de la tercera cuota) cuando los ingresos brutos anuales
de la misma sean iguales 0 menores a US$500,000; por lo cual, para ese afio, este valor

carresponde al impuesto minimo reducido,

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada segtn la normativa tributaria
vigente fue del 22%: para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia también

utiliza una tasa de impuesto a la renta def 22%.

Declaracion impuesto a la renta aito 2018

Ala fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la renta del
ejercicio econdmico 2018, la Administracion tiene programado presentar la declaracién en los plazos

previstos en la normativa tributaria.

Movimiento de impuestos diferidos

Durante el 2018 y 2017 el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:
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Saldos a Reconocido Saldos a
2018 Enero1, en resultados . Diciembre 31
Activo
Jubilacién patronal e indermnizacion
por desahucio - 1,307 1,307
- 1,307 1,307

Ejercicios fiscales pendientes de revision

De acuerdo con la legislacion vigente, los anos 2015 al 2018, aln estan sujetos a una posible fiscalizacion por
parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

tas socledades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicclones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo
residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrdn impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional segin corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a larenta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente aj
ejercicio econoémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la
sumatoria de los resultados gque se obtengan de la aplicacion de la sigulente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%}) del total de costos y gastos. deducibles a efecto del impuesto a la
renta.

v E! cero punto cuatro por clento (0.4%) del activo total, y

v Fl cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a [a renta.

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resolucicnes de la
autoridad tributaria.

E! anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo corriente, se paga en dos
cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segn le corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El
anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto
causado sea menor al anticipo, éste uitimo se fija como impuesto minimo definitive, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a ia renta para sociedades como impuesto minimo y se establece

su devolucion, en el caso en que éste supere 0 nNO exista impuesto a la renta causado, en las condiciones
establecidas en la Ley.

impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y
pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia
considera gue a futuro se podtia tener efectos por este concepto tnicarmente en los siguientes casos:

v La depreciacidn correspondiente & valor activado y actualizacion financiera de la provision por concepto
de desmantelamiento y 0tros costos posteriores asociados, conforme la normativa contable pertinente.,

E! valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no coffientes gue sean utilizados
por el contribuyente,

v Las provisiones diferentes a [as de cuentas incobrables y desmantelamiento.
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Las ganancias o pérdidas que surian de la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta.
Las pérdidas declaradas luego de 1a conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anterjores.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales gue sean

constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento

de la Dolarizacion y Modernizacion de la Cestion Financiera; es decir, Unicamente provisiones a partir del
2018,

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de

Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.0. No. 309, fue publicada la Ley Orgénica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de
diciembre del 2018, se emiti6 el respectivo Reglamento.

A continuacion, se describen los aspectos mds importantes de esta Ley y su reglamento, que podrian aplicar o
afectar a la Companiia.

ncentivos para huevas inversiones productivas

v

las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia de esta Ley,
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente a {a nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil o 8 afios para
inversiones en las dreas urbanas. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.
Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial vy
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo
por 15 aftos; segun los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Exoneracion del Impuesto ala Salida de Divisas 1SD para las nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion con el Estado en 10s pagos realizados al exterior por concepto de: Importaciones
de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del proyecto; y, dividendos distribuidos por

sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segun las condiciones establecidas en la Ley y
Reglamento.

Exoneracion del I1SD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, a
las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de |a vigencia de ésta ley en
los sectores economicos determinados como industrias basicas por 15 afos, El plazo de exoneracion serd
contado desde el primer afioc en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversion, ésta exoneracion se ampliard por 5 afios mds, en el caso de dque se realicen en cantones
fronterizos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de

empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracién de manera proporcional al valor de las
nuevas inversiones productivas.

Reformas de I3 Ley de Régimen Tributario interno v su Reglamento

v

Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios © accionistas, que
resuelva la obligacion de pagarlos. Ent virtud. de aquello,” la fecha de distribucion de dividendos
correspondera a la fecha de la respectiva acta o su équivalente.

Estdn exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por soctedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no residentes en ef
Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o,

cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos.
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Tarifa de impuesto a fa renta (se ratifica)

v Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y establecimientos

permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre su
base imponibie.

v Esta tarifa serd mads 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual 0 conjunta, igual o superior af 50%
del capital. Cuando esta participacion se aplicard de forma propercional y cuando la socledad incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios o participes previo a la declaracion del
impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Utifidad en /2 enajenacion de acciones

v Se establece un impuesto a la renta unico con tarifa progresiva a las utilidades gue perciban las

sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones societarias no se
entendera producida-enajenacion directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de cinco afos contados desde la
fecha de pago,

4 El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucion o la compensacidn del c¢rédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha de pago.

v

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a sus
adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores finales gue mantengan
transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito tributario de
IVA, deberdn emitir una liquidacién de compras, en la cual se registre el IVA considerando como base
imponible el valor total del bien transferido o servicio prestado y realizar la retencion del 100% de IVA
generado. Las notas de venta y documentos complementarios sustentardn costos y gastos del impuesto
a la Renta, siempre que identifiquen al usuaric y describan los bienes y servicios objeto de la transaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas 1SD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generador para el pago det SD,

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios
financieros que operen en mercados internacionales y gue cumplan con ciertas condiciones como limite
de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Ley Qrgdnica para la Reactivacién de [a Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestidn Financiera "Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.0. Segundo Suplemento Afio | No. 150,

se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican
ala Compania:

De las deducciones

v Sera deducible {(Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares patronales,

conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo. que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacléon del empleador de mantener los fondos
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necesarios para el cumplimiento de su obligacton de pago de estos beneficios; es decir, las provisiones
que se registran desde ef 2018.

v La adquisicidn de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria incluidos los
artesanos gue sean parte de dicha forma de organizacién econdmica que se encuentren dentro de los
rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta
10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad de utilizar a
cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferendcias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico. Para que el

costo 0 gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el calcuio del impuesto alarentay
el crédito tributario para el IVA sea aplicable.

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

v

Se mantiene e| Hmite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a la
Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organizacion de
actividades deportivas, artisticas y culturales,

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta fa ganancia
proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. No se aceptara la
deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de accicnes, participaciones o derechos de capital
gque se den entre partes relacionadas.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

2018 2017
Cuentas por pagar, cgtriente
Socios 39,991 97,914
SEPROIN Soctedad Civil y Comercial 6,202 21,122
46,193 119,036
Cuentas por pagar, no corriente
Socios 61,734 -

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 beneficios definidos para empleados se formaban de la siguiente

manera:

Corriente 2018 017
Sueldos por pagar 7,095 6,422
Liquidaciones por pagar 5,309 21,164
Beneficios sociales (1) 2,660 2,217
Participacion a trabajadores (2 882 956

15,946 30,759
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2018

No corriente
Jubilacion patronai (3) 14,127
Indemnizacion por desahucio {4) 3,101
17,228

n Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las obligaciones con los trabajadores se conformaban como

sigue:
2018
Decimo cuarto sueldo 1,995
Décimo tercer sueldo 665
2,660

2) Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su utilidad anua

antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisidén para participacion a trabajadores fue como

sigue:
2018
Saldo inicial al 1 de enero def 956
Pagos (956)
Provisidn del afio 832
Saldo final al 31 de diciembre del . 882

(3) jubilacion Datronal

Pe acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, os trabajadores que por veinte y cinco afos
0 mds, hubieran prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendréan derecho a
ser jubilados por sus empleadores {a partir de los veinte afos, serd de forma proporcional) sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provision para jubilacion patronal fue como sigue:

2018

Satdo inicial al 1 de enero del 10,980
Costos laborales 3,861
Costos financieros 226
ORI, Pérdida (Ganancia) actuariales 4,432
Liquidaciones anticipadas {(5,372)
Saldo final al 31 de diciembre del 14127

2017
5,071
1,843

210
3.856

10,980
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(3} Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania mantiene un pasivo para indemnizaciones por
desahucio en los casos de terminacion de ia relacion laboral solicitada por el empleador o el
trabajador, la Compafia deberd pagar el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada afio de
servicio.

Para el 2018 y 2017 & movimiento de la provisidn para indemnizacion por desahucic fue como

sigue:
2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 3,312 1,522
Costos laborales 1,049 441
Costos financieros 93 63
ORI, Pérdida (Ganancia) actuariales (386} 1,286
Pagos (967) -
Saldo final af 31 de diciembre det 3,10 3,312

La Compafifa registra una provision para estos conceptos con base a un estudio actuarial realizado por
SERVIACTUARIAL S.A. con Registro No. PEA-2017-018 de la Superintendencia de Bancos, quien presento
su informe con fecha 9 de enero del 2019 y por ACTUARIA Consultores Cia. Ltda. con Registro No. PEA-
2006-002 de Superintendencia de Bancos, quien presentd su infarme con fecha 31 de enerp del 2018
respectivamente,

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos post empleo fueron actualizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron calculados
utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada.,

Las gananclas y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por los cambios en 1os supuestos
actuarfales se cargan o abonan a otros resultados integrales.

A continuacion, se resumen las principales hipétesis utilizadas por el especialista:

2018 2017
Total de trabajadores 14 10
Tasa de descuento 3.88% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.00% 2.5%
Tasa de rotacion 22.22% 24.07%
El andlisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2018 fue como sigue:
Variaclones

Supuestos Tasa de descuento Tasa de incremento
efectos sobre Aumento Disminucion Aumento Disminucion
la obligacion de +0.5% -0.5% +0.5% -0.5%
Jubilacion Patronal (1,883) 2,255 893 (796)
Bonificacion desahucio {267 287 294 {269)

GESTION DE RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estéd expuesta a
distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, Una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas actualmente en uso por parte de fa Gerencia
para mitigar tales riesgos, si es el caso.

11.1.  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacion, se incluye un detalle por categoria los activos financieros que representan un
riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito gue mantiene la Compania a la
fecha de presentacion son:

2018 2017
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 3,001 35,490
cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 89,491 78,069
92,492 113,559

11.2.  Riesgo deliquidez

La Gerencia de la Compariia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestidn de liquidez de manera que la Gerencia
pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de liguidez de la Compafia. la Gerencia administra el riesge de liquidez
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién, se presenta un resumen del nivel de liquidez, sin incluir companias y partes
relacionadas, en un periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2018 2017
Activo corriente 101,577 119,108
Pasivo corriente 102,719 180,582
Indice de liquidez 0.99 0.66

11.3. Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha a través de 10s fiujos de las actividades de operacion que
busca maximizar el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los costos y gastos,
deuda y patrimonio.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, el capital social se encontraba conformade por 30.000

participaciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas, distribuido de [a
siguiente manera:

23




13.

14.

MICELLE CIA. LTDA.
Notas a l0s Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

No. de
Socios Participaciones Capital % Participacién
Carlos Garcia 15.500 15,800 53%
Santiago Zurita 10.500 10,500 35%
Cristina Ramirez 3.600 3,600 12%
30.000 30,000 100%

Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a aportes voluntarios de socios, en proporcion a sus
participaciones, realizadas en efectivo en aflos anteriores.

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a la reserva legal por [o menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que esta llegue al menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como

dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Comparifa, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Resultados acumulados

v Reserva de capital

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.  El saldo
acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas, © para ser devuelto a los socios en caso de liquidacion de a Compania. No podré
distribuirse como utilidades ni utitizarse para pagar capital suscrito no pagado.

v Efectos aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversién a Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF aplicado por [a Compafia al inicio del afo de transicion (2009) fueron registrados
con cargo a esta cuenta como lo determina la NilF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera” cuyo efecto fue por US$2,181 netos:

v Utilidades retenidas

El saldo positivo de esta cuenta estd a disposicion de socios y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos v clertos pagos tales como reliquidacion de impuestos; el saldo
negativo puede ser amortizado hasta en cinco afos posteriores al afio en que se originaron con un
limite de hasta el 25% de las utilidades gravables gue se obtengan en ejercicios futuros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de este informe (28 de marzo del 2019) no se
produjeron eventos que en opinién de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aproPados por la
Gerencia y serdan presentados a la Junta General de Socios para su aproRacion final
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CONTADOR GENERAL
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