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Oprninn

Hiemos suditado los estados financieros gue se adiuntan d2 Micele Cia Lida. (una coivpaiia lirnteda
constiluida en o Eceador) gue conprendsn ef 2siado de situacien lnanciers por & periods Lerminedo al 31
de dickembre de 2007, &1 sstade de resultados intagrakes, e esiado de cambios en & patrimonio nedo ¢ el
fstado de Mo dié wlective cormespondientes 3 eerocio 1=rminado en dicha lecha, a8l coma las netas
enphicitivas de los estados financerss que inclugen wn resumen de l3s polticas contables slgnificatvis ¥ alras
netas explicativas

En nussus opimion, ios &sladoy hnancieros adjuntos presentan razonablamoents, en bedos |08 BEpackos
irmpartantes, lastuacedn financiera de Miceda Cia. Ltda. 2l 31 dediciembre da 2017, a4l cormi Sls resutlada
i ks Ao de edective correspondientas al ejercico terminada en esa fachia, de confarmidad con las Normas
Irttermcionles de Intformacion FHnandera:— MIE-

fundamenta o ke g

Hismos Hevado 8 cabo nuesira auditoriz da aceerdo con las Mormas Internagionales de Auditons - NI
Wuaatia responsabilidad de acuerdo con dichas mormas seodesgribe mas adelanke en o secoon
Hesponsabiidodes ded auditer en refocion con iy seditaniy g fos esbodes Jincnceres” denuasico informa,
Samos ingdpendientey de iy Compaiily de conlormidad con les requerimisntos de évca aphcables o nuestra
auditaria do jos estados limancieros en Ecuador y hemas cumplido a3 demas respanzabilidades de dtida de
conformidad con @ses requerimientos, Consideramas que - la evidénda de soditona gue hemod obtanlde
proporclona una base suficlente y adecusda para nuestra Dpinidn g audingrma

Mesponsabifoedes de o ocerlinisieodidn ¥ de o5 redporsebizs del golieme de e Compatio. en selacian tan ad
esfodos finantenos

Lo Aaminigiradanes de e Compania son responsables de fosmular ies estados finanoero: de forma resonstle
de confiotpudnd con las Normas intermacionalies de nforsacion Financiera = NIIF, y dal control nleng gue
CONSHIETE NECEEND pirg permitH (3 preparacon de s pstsdes financeros ibres de erronsd materaes,
detido o fraude o error. En 5 preperacion de los estados Gnendkeras adontos, ot sdmicistradorss 1on
PEpOREA0IE 08 B I cepatiidad de by Companta paea CoRinue 0GR Regocio e mentha, hevelando,
MORUN COFEpOngd, 104 Buniod THaGonadss Con @ negoon B marchs y uliitando & Gase oontable de
Negno &7 MAFChd Sdepio £ Henin mtsacsn do kpedsr B Compaiia 0 4o 0o5a7 3us operstdne, o en nd
ealitaotiy aleinatng reaiists Los sncargadas ce B Compaii= soa respomaties de b superiiadn o prpieio
de nformacen inancera de Micalle O (os
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Recponsabiioodes del auditar en relocida con o avditonio delos estados finrniiernos

Huestroabjetiva es obtaner una seguridad razanable acerca de silos estados linancieros #n su conjento estan
libras de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe de auditoda que confione nuestra
opinidn, Seguridad razomzble ex un alto prado de seguridad, pero no garantiza qua una auditeria realizada da
confarmidad con las Normas Intermacionales de Auditorla siempre detecte un error material cuando exsta;
Los ereoces pueden deberse A fraeds o errar  se consideran materiales, s individualmente o de forma
agregada puede preverse ragonaldemente que influyan enlas decisiones econémicas qué los usianas taman
basdndose =n los estados fingnderos.

Cormea parte de una auditeria de conformidad con las Nedmas Intermacional de duditorla, aplicamas nuestro
juicio profesigasl ¢ mantenemos una actitud de escepticisma profesional durante toda la auditaria.

También

Identificarnas ¥ eaderamos los rlesgos de eriges materales en bos estados financlaros, debido a frauds
nerrar, dissfiamaos y aplicamas procedimientos de avditoria-en respusstas adichod rissgos robiememes
evidenciz de auditoria suficiente y apropiada para provesr Una bate gars nuestra opinicn Elriesgn da
n detectar erraregs matenales debido a frasde es mayar gue en el ceso de un arrar material debido a
errores, vague &l fraade pusce involucrar colusidn, falsificasldn, amisicnes deliberadas, manifestzciones
intencionadamente arreneas, o s evasion die conteal intermao

- Obtanamaos conceimianto del contral internc relevante: para fa auditora can el fin do disefar
procedindentos de aucktorfa adecuados en las decunstancias, ¢ no con 12 finalidad de exprezar una
opinide anhre [y eficienciadel contiod intema ¢ 1a Cormpalila.

- Fvaluamos la adecuacion de |as politicas contables aplicadas v [3 ravonabilidad de Bis estimaciones
contables v la correspondiznte informacisn revelada por Iz Administracion de la Comipaiia.

- Concluimns sobee lo adecoado de utilizac. por parte dela Adminlstracidn, la base contable de negocio
an marcha y, Bagdndanas en 13 evidencia de apditari obtenida, condlddmos sobre la edstancla, ono, da
una incertidumbre: material relacionada con hechos o condiciones. que pueden genesar didas
signlficativas - sobre e cepacddad de |la Companiia para continuar ©ornd un negocio en marcha, S
conglubmns gue sdste unaincertdum bre material, 2e nos requiere lamar la- gtencion en nuestroinformea
de avditeria sobre las correspondientes revelaclones en ey estades inancleros o, sl dichas revelaclones
no =on adecuadas, modificar nuastra epinion, Noestras conclusiones sechasan e s evidencia obtenida
hasta 8 fecha de nuestro informe de suditoria. 5in embargo, eventos o condicionds futurss poeden ser
rausa degus e Compahiia no continlde como negocio en marcha.

- Fyaluamaos la prasentacicn en so confunto, |5 estroctera voel cantenica de los enados linancieras,
inciugendo las revelaciones, v @ [o5 estados fimancieros representan las fransacciones ¥ los hechos
subvvacentes deun mado gus logran su pressntacidn razonable:

Comuniramns & los retponsables de la Adminisiraciin dela Compania en relazidn con, eatre otred asuntos,
al alcance v el moments de raakraricn de |z auditora planificada y las hallargos sigrnificativos de la auditora,
asi como cuabyuier defickencia significativa del contral intemo que identificamas en el transcurso diz a
aldirarta
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Tamdbién proporcionamos 4 ko respansables de W Compafla una dedaracin de que hemos cumplido con loy
raquerimientos de ética aplicables en relacion con fa independencia, y comunicado con ellos aceroa de las
relachones y demis asuntel de fas que e pusds expresyi faronablemaents que pupdan afectar puestra
independencia, asi como de conformidad con &l parrafo so numerado & continuacidn del numeral 3 daf
Articuln 5, Secchon IV, Capdiulo |, Triuks XX, Libeo U, 02 1s Codicscion de Resalutiones Mon=tanias, MineEnter,
de Valoret y Segurts exprdiday por 12 lunta de Politca v Regulacion Monetaria y Finantera, préspniamos una
certificacion juramentada del eguipo de awditoria participante v del suscriptor del informe de no =star
incusat tn las inhabildades establecidas an ¢ Articuba 197 de g Ley de Mercada de Valarey

Informe sobre oiros requenimiznoios legoies § seglomentonios
Do conformidad con ef Articulo & de L Seccidn IV, Capitulo 1§, THulo X04, del Libra 1L, d [ Codification de
Rescluciones Monetarias, Pnancieras, de Valores y Seguros expedidas por |a Junta de Palitica y Begulacion
hcnetaria ¢ Financieea!

Opinidn sobire 5 s actividades realindes. s enmarcan en by Ley.

Evalupcion y recomendadionss solee &l contral intemn

Opinkan sobie el cumpimisnto da las olligaciones bributarias

Oginiin wobre of cumplimisnta de las shigacionss eitablecda. por boy

Dpininn sobre & cumplirmiento-de medidas correctivas que hublesen ido recomendadas #ninformes
ARtETIGIeS,

Musstrin opinfones al § por @l éjercicio tarmnade 2l 31 de diclembre del 2017 sobre. ol los sctivicades
reaiTarias v enmaran an L Ly i) Evalsacidn y mcomendacnne wobre ol tontndd intemo)y ] tumplasento
de L obligacon=s trbulates; v cumplimeants 3¢ L obigacions esiabliciilal por ley; v complimients oe
medidat correctivac gue huhisse Bdo recomendadas an informas anterisres, de Micelie Ca. Lige,, s gruiien
por separida

Chitte, Fruador A/
Rfarss 31, de MR 2 P
_S‘E#Wd"'»} pa5 Eemook

SC - ANAE Mo, HOO
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MICELLE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 d¢ Diciembre de 2007 ¥ 2016
(Expresados en Dolares de EBLLA, |

ACTIVO
CORRIENTE
[nstrumentos financicros
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciles y otras cuentas por cobear
{uentas por cobrar partes relacionadns
ACHVO por impuestos, cornente

Totnl activo cornenie
NO CORRIENTE
Propiedad, mobilaro v equipo
lintal active no cormiente

Total petivo

750

Rubén Carcla
CONTADOR GENERAL

R
{4}
(9
L&)

2007 It
15400 18,600
TR OG5 H=£87

- 36332

B.620 28.036
122179 168,455
201,850 20 408
201 850 H40M
324 029 174, 864

I.FHL\TF l"l"\li.ﬂeﬂ

Las notas pdjuntas de la | ala 17 son parte integrante de ¢stos cotados financierog,
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MICELLE CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 de Dvciembre de 2007 ¥ 2016

(Expresados en Ddlares de ELAL)

PASIV()
CORRIENTE
Instrumentos hnencigros

Obligaciones con instituciones financiers
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagas partes relacionadas

Fasivo por impuestos, cormente
Beneficios delinidos para empleados

Total pasivo cormente

NOCORRIENTE
Instrumentos financieros
Beneticios delinidos para empleados

[otal pasive no corriente

Total pasive
PATRIMONIO

Capital social
Apories para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultades acumuladas:
Reserva de capital
Efectos aplicacion NITF
Oiros resullados inteprales
Unilidades retenidas

[otal patrimonio

lotal pasivo v patrimonio

(71
()
(8
(10)

{10}

(12}
(13)
(14}
{13}

2017 2016
S #.246
44,858 43,246
60,913 122 234
812 | 4.624
30,759 50,444
183,653 2303494
14,293 £.593
14,293 6,593
157,945 2454987
30,000 30,000
42 (K0 42 {0
133 3276
5341 5,341
2181 2,181
6,516 516
36,714 45,363
| 26,0154 | 28877
124,079 174 864

Las notas adjunigs de a1 ala |7 son parle integrante deé eslos estados fnancigros,
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MICELLE CiA. LTDA,

L RESULTADOS INTEG

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 de Diciembre de 2007 ¥ 2016

(Expresados en Ddlares de ELLA )

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Auditorios
Contradoria
Mo

GASTOS
D¢ personal

Admanistrocidn ¥y ventas
Deprocinciones v amin iz ioncs

Financieras
L Mros

Litilidad antes de provisiton para impuesto a la renta

IMPUESTO A

Linhdad del afio

LA RENTA

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

“Rubén Garelu

CONTADOR GENERAL

Las notas adjuntes de la 1 o la 17 son parte integranic de estos estados financieros,

Naoda My 6
121, 7R3 2R, 55
23500 | 605
| 4,05 74022
64,378 3T218
2| 6 5RS 144 FTT
HE 62 185202
15,698 140500
B.1M 9052
LLIEY 10439
198,954 36TH610
5420 5,608
(8 1071 (£, 495)
2,340 1,113
(5042 T414
(2793 E327




- e - - E . - - b - -

-
- L 1 -

I - —-—-—.—'—-_q-—-—-‘-m!--l:

4 -

T
C T

—
- = '
=

VT E

(Expresados en Dilores de ELLA)
APORTES _ RESULYADOS AULMULADOS
FARA
L TIRAS EFECTOS D VT RS

CAPITAL  CAPITALL RESKRVA  RESERVA  APLICACIN RESULTADOS  U1TILIDADES
NHF  INTEGRALES  RETENIDAS  TOTAL

i ep——

SALDGS AL A DE DICTEVIERL DEL 26is 140 i L0 12 LA . 1N {6ESN) {3y VEE i,
Frumafereneiy il bk cumide " . - (L LI 1| = - 46607
Aprocacets whilklabe emnakn o roere gl . - T - - - (1] -
Anrses de s smerias - - - - - - (1, T {4,780
Lhilidad del aft y sesulisds boegral " - A 1,113 I F )
SALIHES AL AL DE DICIEMBRE DEL 2t Jai, i e AL b P M 2141 4 45343 13N
Apropinciiu bl bsles rwiymides o oy egal . - 4 - g i 36)
¥ e i it aaria s de e anEsreETy . - - - L34S PN IEZ) =
Ui lndinill ol i v et mlcoal . - - . - [ I3 [y 1 1]
Sl AL SR IHETEMBRE TRLL 2017 iR 42 0l 1157 5541 1% 4 i Bh T4 | eimia
[tuhén Garein =
CONTADOR GENFERAL

Las potas adjuntas de la | ala 17 son parte integrante de citos cstados financicros.
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MICELLE CIA. L TIrA,

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
FOR LOS ﬂﬁw NADOS AL 31 de Digiembre de 2017 Y 2016
(Expresadios en Dddares de ELUA)

2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Electivo recibido de clienles v otras cuentas por cobror IRT A9
Etectivo pagado & provecdornes, empleados v olrnis cuentas por pagar (337 .8490)
Caastos Financieros (107
{)ros ingresos, neto |9 085
Efective neto provisto por actlyidades de operacion olh6U3
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado en la adquisicion de propiedad. mobiliano v equipo (11.340)
Efectivo neto (utilizado en) actividudes de inversion (11 3041)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efective { pagado’y recibido por préstamos de los socios (25.167)
Etectivo (pagado ) recibido por abhgaciones con instituciones (inancieras {8,246
FAective neto (utilieado en) proviste por actividades de financiamionto (33.413)
Aumento ncto del efectivo v equivalente de efectivo 15,590
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Saldo al infeio del afo

Salde ul fin del ano

Rubén Candia
CONTADDR GENERAL

a8 notas adjontas de 14 | ala 17 son parte integronte Je cstos esindos financieros,

2016

29 w03
(334,747
(9.05872]
i'J&ﬁ]‘l

EEEE T ——

1,535

---------------

26,883
(12.951)

13,032

EEL DS N e ——

————

16,467

GERENTE GENERAL




"|_‘3
-
=l
-
=
-
=,
!:"T'
=
=
-
-
-—_-1
—
=
E:‘"
E;!
=
r;
-
-
i
-
L=
i
%
LS
(o

MICELLE CiA. LTDA.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETD

FROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresadas en Dolares de E.LLA )

UTILIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZAROXN CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFFECTIVD
Provision para participacion a trmbajadorncs
Provedm par impuesto a la renta
Depreciaciin de propredad, mobilianio v equipo
Provisitn para jubilacion
Provisidn para indemnizacion por desahszio
Ajuste de impuestos
Baa de mollinnoe v equipo
Dieterioro de cuentas por colxar
ORI ganancia en estudios actuarinles

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
[¥esminmcion (Auwmento) en eugntas por cebrar comerciales v
otras cuenias por cobray portes relocionadas
Prisminucion (Aumentol en activio por impuestos corrienle
Aumento [ Disminucion) en cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar partes relucionadas
(Ehsminueidn) Admento en sSivo por impueshos cormente
{ Dismmnucin ) Aumento en beneficios definidos pama cmpicados

Efectivie neto provisto por actividades de operacidn

23,121
4,024

231483
I5.078&)
el S

R e B

HOLA00

)
4 495
4,020
3441
1860
427
150
G418
{7414}

(9,040
(3, 743)

(27.707)
+ BE4
.53

L e

¥ e

oy

Las notns adjuntas de la 1 ala 17 son parte ntegrante de estas gonellingtones,
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MICELLE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE MCIEMERE DE 2017 ¥ 2016

(Eapresadas en Dolares de E1LAY

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Micelle 5 A, fue constituida en Qito, Repiblica del Ecuador con fecha 20 de mayo de 1595,
e-nscrita en-el Regiswo Memantil el & de julic del misme afio con la finalidad peineipal de
prestar servicios prolesionales especializados, que tengan por objeto identilicar, planificar,
elaborar o evaluar provectos de desarrollo, en sus niveles de prefactibilidad. factibilidad, disefio
u operacion. Comprende. ademas. la sapervision. fiscalizacion v evaluacion de provectos, asi
como los servicios de asesoria v asistencia téemca, claboracion de estudios econdmicos,
financieros, de organizacidn. administracion, soditoria e imvestigacion v desarrolbar tedos los
nolos necesarios permitidos por o ley para el logro de sus objetivos.

Con fecha 21 de septiembre del 2004, Micelle 3.4, cambi¢ su denominacion a Micelle Cia,
Ltda. v reformi sus estatutos.

La Compafiia forma parte de la Red Internacional de Firmas Independiemes de Contadores
Publicos v Consultores de Negocios DFK International a la cual reprezenta en Fouador como
miembre independiene, desde ef 2042,

La Compafida ha realizado varios aumentos de capital. Con fecha 27 de abril del 2007, la Junta
General de Socios aprobd un aumento de capital mediante aportes en numeraria, con lo cual ¢
capital social a pamir de ¢sa fecha seoestablecio en US$H300000, Este sumento de capital se
inscribio en ol Registro Mercantil con fecha 20 de agosto.del mismo ato,

Durante los afios 2017 y 2016, bajo ¢] esquema de dolanzacion. los precios de las bienes y
servicios locales lan mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de intlacion
del (0.20%) y 1.12%, para cstos afios, respectivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1, Declaracion de cumplimiento

La preparacidn de los éstados financieros adjuntos en conformidad con las NITF requiers
que la Administracion realice clertos esttmaciones v establesca plgunos supucstos
inberentes a la actividad ccopomica de la entidad, con ol proposito de delerminar fa
valuacion ¥ presentaciaon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvicron basados on la
mejor utilizacion de ta informaciom disponible al momente. Los cuales podrian Hepar a
diferir de sus efectos finales.
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RESUMEM I MO0,

2.1

TICAS CONTABLES SIGNIFICATIV AS:

Declaraciin de cumplimiento {Continuacidn)

La Administracion declara gue los Nommas Internacionales de Informacion Financiera -
NITF han side aplicadas inlegramente v $in réservas en la preparaciin de esios estados
fmancieros,

Cuglquier informncion  adicional  requerids por las Normis  Intemacionales  de
Informocion Financlera ¥ Superiniendencia de Compafiias que contenga comentarios de
1l Cierenein de cardeter general serdn expuestos en el Informe de |n Gerencia, par lo tanto,
& Jectura de los exiados financieros adjuntos debe ser realizada en conjunto con 2l dicho
iforme,

Huses de presentacién

Los estados financicros de Micelle Cia. Lida. comprenden s cstados de situncion
finunciera al 31 de Diciembre del 2007 v 20164, los estados de resultados-integral, de
cambios en ¢l putnmonio v de flujos de efectivo por los afos lerminados en esas lechas,
Estos estados Hnanciéenes hun sido preparados de acuerdo con Novmay Internacionales de
Informacion Financiern NIE.

2.2.1 Moneda de presentacian

Los pegistos conlables de la Compafia se levan en Ddlares de EU A quees lu
unbdail monetania adoptada por la Repablica del Peuador,

2.1.1 Estimuciones efectundas por la Gerencia

La preparscion di los estados fnancieros adjutos de conformidad con las NIIF
regiiiere que la Cerencia de ln Cosmpafida realice cienas ostimaciones v sstablezca
algunos supucstos inherentes a fa actividad econdimica de la Compafin, con <l
propamilo de determinar la valiscion v prescniacion de algunss partidas gue fomman
paric de¢ los estados finamdienns. Los rcsultndos reales pueden diferir de estas
CSUMACIONes,

La Gerencia considera que las estimaciones y supucsios unlizados, asi comn las
revelictones que se presentan en este nlorme luerst los adecusdos en las
citcunsluncias y que cumplen con los requerimidentod de las N1,

Las estimuclones v supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiongs
de lus estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que [n estimacion es
revisada y en cublquier periodo futuro afectado.

La informaciin sobre juicios eriticos en la aplicacion de politicas contables gue
tienen un elecio impore sobre el monio reconocido en los principales clementos de
Ins emndos financicros, se restime en &5 nolas siguienies

-
-



WL RWWW YR E RN R WY s

A T P B

.-_

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES 581G ATIVAS:

23

24

.5

2.6

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales st definidos ¢omo lns componentés de uma Compailia,
sobre los cunlis Ia informaciin de los estados linmncieros csta disponible ¥ e evaluada
permanentements por el drgano principal de la Gerencin. guien 1oma las decisiones sobre
la asignacidn de los recursos v evaluacion del descmpefio, La Compafiis opera con un
SCRMEnto unio,

Clasificacion de saldos ¢n corrientes v no corrienies

En el estudo de situscidn fimanciera. los activos son clasificados como comiente cuando;
s cspern realizar @ sctivo, o bene 13 intensidn de venderlo o consumirlo en su ciclo
norinil de operacion; mantiene ¢l activo principalmente con fines de negociacion: espera
realizar ¢ active dentro de los 12 meses siguienes después del perfodo sobre €] cual s¢
infoma; oel activo es efectivo o oquivalente al efectivo sin ningon Upo de restriceion

La Compaiita clasihica un pasive como corricnte cundo: aspera haguadar el pasivo en su
ciclo normal de operaciin: manticne un pasivo principalmenic coon el proposite  de
nepociar: ¢l pasive se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes o la fecha del
periodo sobie ¢l cual s informa; o la Compafa no tiene un derechoe incondicional pora
aplazar ln cancelacibn del pusivo durante al menos los 12 meses siguicnics a ba fecha del
portodo sobre el que se informa.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El electivi v cquivalentes de efective incluve sguellos activos financiems liguidos,
depositos o inversiones (inancicras ligquidas, que se pueden transformar ripidomente en
clectivo en un plzze inferior o weés meses desde ¢l imvie de la mversion,

Cuentas por cobrar comercinles v otras cuentas por cobrar

Las cuentes por cobrar comenciales v olras cuentas por cobrar som activos lindncieros con
pagos fijos o determinsbles que no cotizan en un mercado active. Estos activos
micialmente se reconocen al valor mronahle mids cuslguier costo de transaccion
directamente stribibie. In In madacudm posterior, se utiliza el método de intords efoctiva,
sin embargo suefecto se congidera inmaterial debido a que ba recuperacion de esios saldoy
es generalmente de corlo plaea, menos las péedidis por deteriono,

La Compafiia reconoce ¢l aclive Imanciero cuando se ha prestado ¢l servicio segin ¢l
grado de pvance, de tpo significativo denividos de la prestacion del servicio de auditoria,
gencrunde ¢l derecho . reaibin electivo B otroe activo financenoe por pare del beneficiano
del mencionado srvicio, con hase 8 [as hors incumidas ¥ Eetunts,



CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contimuacion

2.7 Cuenias por cobrar comerciales v atras cuentas por cobrar (Continuacion)

Cumndo existe evidenvin de deterioro de Jas cuentas por cobrar comerviales v olras cuentas
pur cobrar, ¢l importe de estas se reducen mediante una provisian por la diferencia entre
s valor en libros menos ¢l imparte recuperable de las misnas con base a la antipiiedad v
amilisis Individual de su recuperacion.

1.5 Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compating ¥ partes relacionodis son sctivos [insncionos con
pagos (1jos o determinables gue no colican en un merado active. |a Compafils reconoce
el uctivo iniclalmentc al vilor mzonzble mas cualquier costo de transaccion disectamente
alribuible. Eslos actives [mancieres sz originan  pnincipalments de operaciones poc
actividades ondinanas, las cales para ol eonocimicnto inicial se coamifican al valor
razonable del monto recibido o por recibir por la prestacidon de servicio o creditos
oforpmlos sepim las condictones previamenie acondadis

Posterior al recomocimiente micial, los actives fmancicros se valorizan ol costo
attnortieado,

L6 Propiedad, mobiliario v equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario v equipo son valoradas al costo menos dapreciaciom
acutnulady y pénlidas por deterionn:

El ¢osto de propiedad, mobilinrio ¥ equipo comprende su precio de ndquisicion mas todos
lios eostos directamente relaclonados ¥ [a peesta en condiclones de funciommienio segdn
Iy previsto por li Gerencia,

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidns de propiedad.
mobiliario v equipo, los costos por préstamos de la financiaciin directamenie atnbuibles
a la adquissicidn o comstruccidn de activos que requieren de un periode de HSempo
sustancial antes de ostar listos pars sa uso.

2.6.1 Medicion pusterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento imcial. propiedad. mobilinrio y equipo 5 registrado al
costo menos o depreciacion acamulada v el impone pcwmulado de las pérdidas de
deterioro de volor. 1.os costos de mantenimiento de propiedid. mobiliario y equipos
gon reconoeidos en resultedos cuando seanourren,
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2, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Lo Propledad, mobiliario ¥ equipo (Contineacion)

1.7

26.2 Meétodos de depreciacion v vida auil

La deprecincion se caleula sobre ol monto depreciable, gque comresponde al costo de
un activo, U otre maonio que se sustituye por el coste, menos su valor residual

La depreciacion es reconicida en resultados con base en o método de deprec g win
lincul sobre la vida dfil estimada de cada pane de una panida de propiedad,
mobilano ¥ equipoe, pocsio que estas reflejan con mayvor exactitud ¢l patron de
corsumo etperado de los bepeficios coonomicos futuros relsdionados con ¢l activo

La vida il estimada ¥ el porcentaje de depreciacidn arual pam los periodos
netunles ¥ comparalivos son las siguentes:

Afios di Yo inual de

widda ulil depreciaciin
Edificios 21 5%
Equipes de computacidin i 33%
Muehles v ensores [ 144

Equipe de oficing 16 %%
Pinacotec - -

51 métod o de depreciacion, vida 0til y valor residunl son revisados en cadi efercivle
¥ &€ {d|ustan 4 €8 necesario,

2.6.1 Retire o venta de propiedad, mobiliario v equipo

La utilidad o pérdida gue suna del retivo o venta de una partids de propiedad
mobiliario v equipo 25 caleulads como a diferencia enire el precio de venta v of
valor en libros del activo v o5 reconocida en resaltados

Actives intangibles

Los activos intangihles adguindos dz forma separada. coando apligue, son registrados al
coslo menos la amortizacion acumuiada v conlquier perdids por deteriono acumulada. La
amortizncidn 48 recomoce con base en el método de linea recta sobre =u vida Wil estimada,
lo mvismia que sera cargada a resuliados del periodo

La wicka iml estimadn. valor residual v método de amortizacion son revisados al final de
cida aflo, siendo of efecto de coalquier cambio en el estimado registrudo sobre una base
prospectiva,

h
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RESUMEN DE POL .l'I'IC;LS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.7 Activos intangibles (Conlinuacion)

2.8

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo o excederd el periodo de esns derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo & lo largo del cual la entidad espera otilizar el activo. El valer residual de todos
los aetivos intangibles de la Compaiia son igual a cero.

A gonlinuacion se presentan los activos intangibles v las vidas uliles usadas en el calenle
de fa amortiizacion:

Afios e % amual de
wida il amortiZacidn
Licencias de sofbaans 1 33%

Deterioro del valor de los activos

Al Anul de cada periodo, la Compania evalda el valor en Iibros de sus actives a fin de
determinar & existe algin indicativa de que estos activos han sufrido alguna perdida por
deterioro. Fn 1al caso. se calcula el impeorte recuperable del activa a fin de determinar el
aleance de la pérdida por deterioroe (de haber alguna).

Cuando ne-cs posible estitnar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiis
caleuln ¢ importe recuperable de Ta unidad gencradora de cfective a la que periencee
dicho dctive. Cuande se identifica una base razonable v consistente de distribucaon, los
actives COMUNGS 500 tambidn asignados a las unidades

aeneradoras de efectivo individuales, o distribuidas al gprupe mids pequefio de umidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
raxonable v congistente.

El imporie revuperable es ¢l mayor enire el valor razonable menos el costoe de la venta ¥
el valor en wse. Al estimar el valoren uso. los flujos de éfectivo Anuros estimados son
descontados para establecer 2] valor presente ulilizande una iasa de descuento anles de
impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto sl valor temparal del
dinern v los riesoos especificos para el active para los cusles no se han ajustado los
estimadoz de flujo de efectivo futuros.

5i gl impone recuperable de un active (o unided peocradomn de efecive) caleulado s
menor que su valor en libros, el valor en libros del active (0 unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable.  Las pérdidas por deleriom se reconacen
Imediatamente en resultados.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

i
¥

2.8 Deterioro del valor de los activos (Continuacion)

Cuando una perdida por deteriorn es revertida, el valor en libros del activa (o unidad
seneradora de efectivo) aumenta al valor estimado revizado de su impornte recuperable, de
tal manera gue ¢l valor en libros ncrementade no excede el valor en libros que = habria
caleulado st ne se hubiera reconocide ta perdida por deterioro para dicho active (o unidad
genoradorn de efectiv) én afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocide autoraticamente en resultados.
2.9 Costos por intereses

los costos por intereses incurridos para la construccion de cualguier active apto. cuando

aplique, se eapitalizan durante el perlodo de tiempo gue o8 necesario para completor ¥

preparar ¢l activo para el uso que se pretende,  (Hros costos por intergses s¢ levan a
LASLOS.

2,10 Obligaciones con instituciones financieras

[og recirsos jenos se reconacen, incialmente, porsu valor razenable, netosde los costing
de 1a transsecion incurndos. Posteriormente, los recurses ajenos se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios
praca su obiencion) v.el valo de reembuolse, se reconuce en el estado dé resultados duranie
el perindo de la deuds usando ¢l méwndo deinterés efectivo.

Las obligaciones financieras 8¢ clasifican como pasive corrienle § menos gue la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferie el pago de fa cbligacion al menos 12
meszs despues de la fecha del estado de sitwacion financiera. Estaz obhpaciones se
clasifican en pasivo cormenté ¥ pasivo ho corriente sobre [a base del vencimiento
contractunal del eapital nominal.

2.11 Cuentas por pagar comercinles, otras cuentas por pagar ¥ anticipos recibidos
Las cuentas por pagar comerciales. otras cuentas por pagar v anticipos recibidos son

pasivos financieres, no dervados con pagos fijes o determinables. gue no colizin en un
metcado activ,

ARV Y Y

Estos pasives inicialmente se meonocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaceion directamente-atribuible. Posterior al reconocimiento inicial: se miden al costo
amortizado ulilizande ¢l método de la msa de interés efectiva, El gasto por intereses
(cluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financicro ¥ s¢ calcula
wtilizando ¢l método de interds electivo, exceplo para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimientn del imterds resulle inmaterial,

Wl W W




2, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2,11 Cuentas por pagar comerciales, ofras cucntas por pagar y anticipos recibidos
(Continnacidn)

Las coentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar v anlicipos recibicdos se
clasifican en pasiva corrente, excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde la
techa del estado de sitvacion financicra, que se clasifean como pasive no corriente.

La Compafia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiery para asegurar
fue tedas kas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los werminos pre acordados.

2,12 Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cusntas por pagar a compafias y partes relacionadas son pasives financieros cormente
y no eorriente con pagzos fijgos o determinables que ne cotizan en un mercado activo. La
Compaffa reconece ¢l pasive iniclalmente al valor razonable mas cualguier costo de
transaccion directamente atribuibla. Estos pasivos financieros se ariginan principalmente
de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconogcen pasivo financiere
Con sus compaiias ¥ partes refacionadas al momente de la recepeion de eréditos. Los
pasives Fnancieros derivados de préstames de compafiias v parles relacionadas $¢ valoran
al valor del préstamo recibide al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

213 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del nopueste a la renta cormente y el
impuesto & la renta diferido,

2131 Impueste ala renta corriente

Bl impueste & la renta corriente se hasa en 1o utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio, La wiilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debida a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas
gue nurca son gravables o deducibles, El pasivo de la Compania por conceplo
del impuesto a la renta corviente se caleula utilizando la tase iseal vigente al
final dé cada periodo:

PR T
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2,13 Impuesto o la renta  (Continuackon)

2.14

2.13.1

2.13.2

limpruesto u la renta diferido

El fpuesto u b renta diferido se reconoce sobre las diferencias lemporarias
antre @l valor en libros de [os eetivos v pasivos ineluidos en los ¢stados
financieros ¥ las bases fscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable, Fi pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
pari lodiis las diferenciss tempotanas inponibles. 8¢ reconneeri un activo por
impucsios difendos, por cansa de tdas 1as diferencins tempormarios deducibles.
en lo medida en gue resulte probable gue lu Compofiin divpongs de utilidades
gravables [uturas contra las que Se podria cargar esns diferencias icmporarias
deducibies.

El activo v pasive por impoestos diferidos deben medirse empleando las @msas
fiscales que se cxpera sean de aphicacion en el periodo en el gue ¢l activo sc
realice o ol pusivo s cancele.

El impuesto diferido, correspondicnte a cambios ¢n | tasa de impuestos o en
la normativa tributaria. la resstimacion de [ recuperabilided del active por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de
un activo, s¢ reconoce enel resultado del perlode, excepto en la medida en gue
se relacione con partidas previamente reconocidas fuers de los resultados del
periodo,

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, v 5610 5 tené reconocido legalmente ¢l derecho de
compensar, frente a la autornidad fiscal, los importes reconocidos en csas
partidas; ¥ el aclivo por impuestos diferidos v el pasivo por impuestos diferidos
se derivan del impussto a la rema v la Compafiin tiene s intencion de Lguidar
U DLV ¥ Pasivo como netos.

hll’linl:ln a la renta cormente v diferido

El lmpuesio a la renta comente ¥ diferido, s¢ mecoioce como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resoliado, exoepto en la medida en que havan sargido de
UM imnsgecion o suceso que se reconoce fuera del resulindo, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tambidn se reconote fuera del resoltado.

Heneficios definkdos para cmpleados

Los plises de benelicios pest emples como la jubilacidn patronal v el desabucio por
terminagion de los contratos labordles, son reconocidos aplicundo ¢l método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, s¢ conslderan clertos pardmetras

Cr S0S SR IONeS  Cama;

iy, tosas deoomortahdod e merementos

salinniles futuros determinados sobre |a base de calculos aciiiriales
G
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ESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaciin)

L4 Benelicios definidos para empleados  (Continusacion)

z- I5

L6

217

Las tasns de descuento se determinan por referencia a medios de tasas de intends de
mercado, Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en ¢l perfodo en
U OCIETCTL

Provisiones

El imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano parn cineelar la obligaciin presente, al final de cada periodo, teniendo en cucnita
% nesgos v las incertidumbres comrespondicnées. Cuando sc mide una provision usando
el thye de efectivo ¢stimado para cancelar In oblignoon presente. su valor en libros
representa @l valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos Jos benelicios gcondmicos
raueridos para cancelar una provisidn, se reconoce Una cuenia por cobrar como um sctive
sl e virtuilmente coerto gue 3¢ recibira el desembolso v ¢l valor de la cuenta por cobeas
puede ser medido con fiabilidad,

Recanscimientn del ingresos ¥ costos

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de los ingresos por
presiacion de servicios, nelos de descuentos,

Lag ingresos v costos por prestacidn de servicios s reconocen aplicando ¢l método de
realizacidn. es decir. se reconocen con baseen el principio del devengoe cuando ocurren,
esto es cliando se cumplen Tas condiciones establecidas en la NIC 1R pars la venta de
RErVICIOS

La Compafifa reconoce el mereso en basc al avance del servicio presiado, emo cs
determinando las horss incarmidas reales frente al presupuesio, v su reconocimienio foal.
hasta in entrega de los informes de auwdilor o productos entregados al cliente.
catablecidos on cada propuesia.

Heconocimicnto de gastos

Loa gowos s¢ ropistran por ¢l mélodo del devenpgado cuande =e conicen
indepenidieniemente de la fecha on que sc pegoen.

i
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion

218 Clasificacion de activos ¥ pasivos corrientes

Enel estade de situacion fmancierd, ¢l active es clasificado come cormicnie cuando;

v Be espera realizar el active, o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en sa ciclo
notmal de operacion:

Mantiene el petivo prineipalmenta con fines de negociacion

«  Espern realizar el avtive dentro de 165 12 meses siguientes después del periodo sobre
el cual s mforme;

v Bl aitivo es efectivo o equivalente de efectivi sin ningon tipo de restriccion.

La Compafiia clasifica un pasivo ¢omo corriente cuando:

l\

Fﬂpr_‘,l_'i hiquidar 2] pasivo en su cicle normal de operscion;:

1"\1

Mantiene un pasivo principalmente con ¢l propiésito de negociar;

¥ El pasivo se debe liquidar denro de los 12 meses siguientes a la fecha del perfodo
sobre el cual se informa,

¥ La Compaiid no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion def

pasivo durante al menos los 12 meses siguientes 4 la fecha del periodo sobre €l que

qe informa.

219 Compensacidn de saldos v transacciones

Coma norma general en los estados Gnancieros no secompensan [os activos v pasivios,
fampoco log ingresos v ogastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requetida o permmitida por alguna nonma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
{4 transacclon.

Pronunciamientos contahbles v su aplicacion
Los pronuncianaentos cottables, Nommas Internacionales de Informacidn Financiera NITF

adoptados cn los estados finanicros adjuntos, scgin corresponda, fueron consistentemente
aplicadoes con relacion al afio anterior.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

221 Pronunciamientos contables v su aplicacion {Continuacion)

A partir del 2012 se han emitido nuevas Normas Tnternacienales de Tnformacion Finaneiers,
interpretaciones vio modificaciones a continuacion se enumeran aquellas gue tienen vigencia
a partir de o posterioral efercicio econdmico quecomicnzan ¢l 1 de enere del 2010 7

Fecha de aplicacion
Adio de  obligatoria ¢n ejercicios

Normas . Emisifn inteiados a partir de
ik 1 E Pagos basudos en aeciones 2016 | de Enerovde 201 E
MIIEF & Inslrumentos linancicros 2014 1'de Enero de 2018
MIF 15  Ingreso e actividades ordinarias

procedenies de contratos de clientes 2014 1 de Encrode 2018
NIF 16 Arrendamientos 20116 | de Enera de 2009
NIC 7 Estado de flujos de efectiva 2016 1 de Enero de 2017

NIC 39 Instrumentos fimanciecos:

Reconpeimient y medicion (aplica

con NIIF 9) 2013 1 d¢Enero de 2018
NIC 40 Propiedades de mversion 2004 1 de Enerode 2014

Debido a la estructura de la Compafiia v la naturaleza de sus operzciones la adopeion de las
normas ¥y sus medificaciones aplicables a la Compania-a pariir del 1 de enero del
2017 no tuvieron un impactd signihicativo en su posicion loanciera v resultades: v no ha
sido. necesario modificar los estades financieros comparativos de la Compafila por los
efectos de la aplicacion de dichas medificaciones,

La Geretcia de la Compania estima que 1a adopeion de las nuevas normas, enmiendas,
Mejeras ¢ interprelaciones, que entramn-en vigencinen ejercicios posteriornes que no han sido
aplicadas con anterioridad, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieras en
el ejercicio desu aplicacion inicial,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 20017 v 2006, un detalle de efectivo v equivalentes de electivo Tue como

slgLe!
2017 216
Caja chica 200 2000
Bances
Produbanco §. A. - Quito 16,238 3541
Produbanco 8 A. - Guayaquil 19,052 13859
35,700 149,440
Is40n RIS
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y S CLUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por cobmr comerciakes y otras

cuenins por cobrar fue como sigue:

W17

Clientes (13 TR, 783
Fmpleadios (23 230
(Mras ¥t
79,540

Detzrion de cucntas por cobrar (3 WE YAl
TR D

P

H2.300
LTI
2,400

ES 26
(719

{1} Caorresponde al saldo de cuentas por cobear a deudores comerciales no relacionados,

prncipalmente por coneepl e prestacion de servicios de auditoria

(21 Al 31 de diciernbre del 2007 y 2016 esta cuenta no incluve operaciones mdividunles de
importancia entre la Compailin ¥ sus empleados.



4. CUENTAS POR CO

(Continuacion )

COMERCIALES

S CUENTAS POR COBRAR:

(3) Pamel 2007 v 2016 el movimiento de bs provisiim par deterioro de cuentas por cobrar
foe como sigue

2017 Ml

Safdo mbeinl al 1 de enero del Ti9 1 .KE6H
Pravisiimn 152 qgls
Fajus : (1,085
Saldo final al 31 de diciembre dul I 471 Ti0

ol

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIMO:

Al 31 de Dicwembee del 2017 v 2016, propiedad, mobihans ¥ equipo s¢ conforma de fa sigumente

MEWTS
Lasa Anual de
Depreciscion
2017 2016
Fdificios 266,199 260,199 594
LEguipios de computacion A3.478 LA 33%
Muebles v ensemnes |6, |50 EX R 1%
Eguipo de oficina 5.563 5,563 | %5
Vehiculos 2410 - 20%
Pmacoteca 13 132 -
319,962 113,357
Menos - Depraciacion acumulada (11E112y  (106948)

e bRl

201,850 2k, 409

Pasa ¢l 2007 v 20016 2] movimiento de propiedad, mobiliario v eguipos fue coma sigug:

a7 2o

Saldo intcial al | de enero del 206,409 221,609
Adieiones [ 1, 3iM) =
Deprecincion del afio (15,608} i 14,050)
Baa - {130}
Ajusics con cargd o resuliados scumulades (16l) -

Saldo final al 31 de diciembre del 201,850 206, 40%

1
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6. OBLICACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un resumen de obligaciones con instituciones financieras fue
cOMmO sigle:

2016

_Corriente  No corriente. Tetal
Produbanca 3. A,
Préstamo  sobee  fiemas. con  pagos
programados a 48 meses plazo que
devenga una tasa de inderes del
11.853% anual, con pagos mensuales
de capital ¢ intereses v yencimiento

final el 7 de mayo del 2017, (1) 8240 - 8,246

(1} Fste préstamo s¢ cncontraba parantizado ¢on hipoteca abicrta sobre un inmuchle
propredad del Socio principal & la Compafia.

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al31 dediciembre del 2017 v 2016, las cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar
estaban conformadas de la sigiente manera:

2017 2016
Tanetas de crédito 32,558 26,220
Proveedores 14244 4. 152
[nstituto Ecuatoriano de Segundad Social - IESS [.BES B65
Anticipo de clientes - [ 000
Honorarios por paga i1) - 1,521
Litras b KLt

44,858 43,240

(11 Al 31 de diciembre del 2016, corresponden o honerarios profesionalés por servicios
contables v deauditorfa; que s¢ cancelan ¢l proxime afio.
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_ . IMPUESTOS:
— .
vis v pasive por impuesios corrientes
_—
: Al 31 de diciembie del 2017 v 2014, ¢l active v pasive porimpucstos comente s conformaban
— COmo sigue:
s ive v ; i ientes  (Conti
= 2017 2016
—y Active ‘
e Beicnsioncs en b fuenie B.620 21671
= Crédito tributario - IVA - 4,365
- B620 28,036
e o
4
-, W17 2006
= Pasivi
i VA por pugs 1,308 9,796
-4 Hetenciones de impuestos | 743 F33
- lmpisesto a la renta por pagar £ 4,495
o K124 14,624
—u
n= Movimiento
l Duiranite @l 2007 ¥ 2016 ¢l movimients del impuesto a la renta, fue como sigue
= w7 2016
Active
P Saldo imeial al 1 de enero del 23.671 20,300
—= Impucsios retenidos del afo 3,80 6,255
[ Pagos, mediante compensacion 14,495) {2613)
- Ajustes con carpo a resuliadas del ejercicio i 309 {(2.271)
E Ajustes con cango a resuliados acomulados (5S8R -
I_ Devolicion de relenciones (16.519) -
ﬁ R — ---;----.-.-.-.
[ Saldo final al 31 de diciembre del R.620 23.671
= | |
Pasive
= Saldo inicial al | de enero del 44435 Y H13
r-_- Pago, meduante compensacion {4,495} (4613
* E &
|"' Provisidn del afio 1,071 44495
j [— R P
Snldo final al 31 de diciembre del 1071 4.495
- -
- 1




8. IMPUESTOS: (Continuacion

Impuesio g la rents reconveido en resullados (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 el pasto del impuesto a1a renta incluye:

2017 2l &
71 4,495

Lad

Casto impuesto a la renta corriente

Gasto {ingreso} umpuesto a la renta diferido
relacionado con ¢l oripen ¥y reverso de
diferencias temporarias - -

Ciasto inspuesio a la renta del afio 307 495

Conciliacion tributaria

Para el 2017 v 2016 una reconciliacidn entre la uiilidad segin estados financieros v ka utilidad
eravable, fue como sigue:

017 26

Litilidad antes de provisidn para impuesto o la renta 6,376 6,508
| 5%4 Participacion a trabajadores Q56 QK

Mis (Menas)
Crastos no deducibles 8.337 [ 825

Base impnnible 13,957 2433
[mpuesta cansadae (Tasa del 22%) 3071 4,495
[ rnjuesta ninimo - 33325

Tasa de impuesto a ko reita

Al 31 de diciembre del 2017 3 20146, 1a tasa de impuesto & 1a renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 22%; para la medicidn del gefiva (pasivo} por impuestos diferidog, 1o
Compaiiia también vl una tasa deimpoesto a-la renta del 22%

Contingencias

D acuverdo con la lepislacion vigente, los afos 2014 al 2017, aim estan supetns a una posrhle
Msealizaciim por parté de 1as antondades tmbatarias,
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5 IMPLESTOS: (Continuacion)

Dividendos

A pariir del aiic 2010, cuando aplique, los dividendos que se distribuyan a personas
naturales residentes en el pais y socicdades domicilindas en paraisos fiscales o de menar
imposicion sobre las utilidades distribuidas causardn impuestos adicionales. de acuerdo conuna
tabla gue va de T%al 10% adicional.

Determinacion el antivipo del impuesio a la renta

Las personas naturalesobligadas a llevar comabilidad. las sociedades. v las empresas piblicas sujetas
al pago del impuesto ala renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente al equivalenie
2 ln sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la siswiente formula:

W El cern punto dos por elento {((1.2%) del patrimonio total.

« Ll cera punto dos por ciento ((0.2%) del 1ozl de costos v gustos deducibles a efecto del ynpuesto
a la redta.

v El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del activo otal, v

¥ El gero punto cuatto por clento {(U.4%) del total de ingresos gravables a eletto del impuesto a
la rents.

En cada rubre se deberin descontar o adicionar clertus partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad wibutarsa,

El anticipo-de impuesto o la renty, luego de restar las retenciones en la fuente del afto corriente.
s¢ paga en dos cuotas, de acuerdo al novene digito del RUC sepin ke corresponda en julio
septiemnbre del siguiente afio, El anticipo es crédito tributario cuando ¢l impuesto causado ¢s
superior; ¢aso coentrario cuando el impuesto causado sea menor gl anticipo, éste se establece
eomo impuesto minime definttivo.

Lev Oroanica para la Reactivacion de Ia Economia, Fortalecimiento de Iy Dolarizaciin
v Madernizacion de Ly Gestidon Financiera *Lev (1™

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Tey. publicada en el RO, Segundo
Suplemento Afio T No. 150, se realizaron, entre otras, las sipuientes reformas gue entraron en
vigenery ¢l 1 de enéro del 201%:

v Las emidades del sector financiere popular ¥ selidario resultentes de procesos de fosion
de cooperativas de los dos 1Iumos sepmémos (y Olres Sepmentos ) v que cumplin con 1ng
requisiios v condiciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v
Financiera: gozasin de una exoneracion del pago del impuestoa la renta durante 5 afios,
desde el primer afo en el que se produzca la fusion, El Comité de Pelitica Trnbutaria
autorizari esta exoneracion v su duracion.

L&
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IMPUESTOS: [Continuacion)

Ley Orwanica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia Dolarizacion

v Modernizacidn de la Gestion Financiera *Lev 0" (Continuacion)

2018 (Continuacion|

v

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de 1a vigenen de
esta Ley, gozarin de la exoneraciin del impuests a la renta durante 3 afos conados a
partir del primer ejercicio Ascal en el gue se generen ingresos. siempre que gencren
emplec nete ¢ incorporen  valor agregade nacional on sus precesos productives, de
conformidad con los limites ¥ condiciones que se establezea por reglamento

Be las deducciones

¥

Serd dedueible (Onicamente) los pagos efectuados por desahueio v pensiones jubilares
patronales, conlorme lo dispuesto en el Codipe de Trabajo, que no provengen de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales antericres;sin perjuicio de fa obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de
pago de ¢stos beneficios

|2 adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la ceonomia popular y solidaria
incluidns los artesanos que sean parte de dicha forma de arganizacion economica que se
encuentren dentre de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran
aplicar una deduccion adicional de hasta 10% mespecto del valor de tales bienes o
servicios. Las condiciones para la aplicacion de este benelicio se-establecerdan. en
Reglamento.

Tarifa para impuesto a larenta

v’

Las Sociedades consntuidas en el Ecoador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en ¢l pais ¥ los-establecimientos permancntes de sociedades extranjerms no
domiciliadas aplicaran la warifa del 23% sobre su basc imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (iotal 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una pariicipacion dire¢is o ndireeta,
individoal o conjunta igual o superior-al 3% del capital.

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor inposicion sea infenor
al 30%, la tarifa sera del 28% ( 25%+ 3%} se aplicard o la proporcién de |a base imponible
que corresponda a dicha participacion,
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hrpdinica Ia Reactiv : la Ecii ' icnin de la Do o
rafracion de la G I “Ley ™ el

| arila para impecsto o la rents (Continuacicn)

W

Asimisimo, sc aphicars la tarifa del 28%5 (23%+ 3%) 2 oda la base imponible, a la sociedad
que incumpla el deber de informmr sobee la panicipacidn de sas sccionistas, socios.
participes. conshifuyentes, benelicranos o similares; sin perjuicio de ofras sanciones g
fiscren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como dliimo mivel de su eadena de propledad o una
personn natural que no wea resicdente fiscal det Feundor, v que deta, pueda ser un titular
neminsl o formal gue, en consecucncia, no sea ¢l beneliciano cfectivo, ni revele la real
propicidnd del capiml.

El deber de informar establecido e entenderts cumiphde, sblo 4 es que la sociedad
demuoesira que dicha persona natural éx el beneficianio efectivo.

Solo las sociedatdes exportndoras babruales, las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del secior manufacturero, que posean 30% o mis de componente
nacional v agquellas sociedades de turismoe recepiivo, que reinviertan sus utilidades en ol
pais, podran oblener wna reduccion de diez 10% de la tarfs del mpuesto a la renta; ¢
decir 15% sobre el momio relnvenido en activos productivos, siempre v cuando lo
destinen a In sdquisicidn de maquinanas nuevas O cquipos nuevos, SClivos pam riego,
material vegetaiivo, plantulas v tode insomo vegetal para produccitn agricola. aculcola
forestal, ganadem v de Monculium, gue s& utilbicen para su actividad productiva, v en la
adguisiciom de bienes relacionados con investigaciin v tecnologia gue  mejonen
productividad, generen diversificacion productiva ¢ incremento de empiea: el aumento
de caprtal debe cumplir con los requisstos que establezca ¢f Reglamento y perfoccionarse
eon 1y insceipeion en el Kepistro Mercantll hasta ¢l 31 de diciembre del ejecicio
impositivo siguienie.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus wlilidodes, en el Ecuador, en provecios o
programas de investgacion clentifics responsiable o de desarmlio eennldpico scraditad os
por la Secretaniu de Fducaciin Saperior, Ciencia, [ecnologin ¢ Innovacitn tendefiny una
reducaos del 10% cuando operon on un temilono del conocimentos del 8% cuando sea
en otros espacios del conocimiento v del 6% para el reste de acwores. Esto aplica
unicamente para socledades productorss de bienes sobre ef monto einvertido, en Jas
condiciones que lo establezcn ¢l Reglamento.

Para micad ¥ pequefios empreses o exportadonss habitunles tendran une rebaja de tres 3%
e |n tarifs de impuesto o ln renta eg decir, ¢l 229%
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IMPLUESTOS: (Continuacion)

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Feonomis, Fortalecimiento de la Dolarizacion
v Modernizacion de 1a Gestion Financicra “Ley 17 (Continuacion)

2018 (Continuacion)

Tarifa para Impuesto g la renty. {Conbnusciong

Para exportadores habituales, esta tarilid se aplicard siempre que en el corespondiente
gjercicio fiscal se manténpa o incremente el empleq.

El procedimiente para la aplicacion de este beneficio sera establecide  por ¢l Comitéd de
Politica Trikutaria,

Anticipo de mmpuesto o la renta

v’

Las sociedades; las suoesiones indivisas v las personss naturales obligadas a levar
contabilidad no considerarin en el caloulo del anticipo, exclutivamente en ¢l rabro de
costos y gastos, los sueldos v salarios. la decimotercera v decimuocuarta remuneracion, asi
como log aportes patronales al sepuro =ocial obligatorio.

El SR] do oficio o previa sohicrud del contribuvente, podm conceder ta reduccidn o
exonemcion del page del anticipo del impucsto o le renta de conformidad con los casos,
wrmines v las condiciones que se establezean en el Reglamenio,

El ‘SRl podra disponer la devolucion del anticipo, cwindo s¢ hava visto alectada
significativamente la actividsd econdmica del sujeio pasivo en el gjercicio econdmica
respective ¥ siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIHEY promedio de los contribuventes en genetal o por segmentas (se
establece mediante resolucion). Sin embarge, el exceso sujeto a devolucion no podra ser
mayor que la diferencia resultante entre- el anticipo ¥ ¢l impuesto causado.

“El contribuvente presentard su peticion debidamente justificada™

Este anticipo. en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no
ser autorizada su devolucion se constitnitd en pago definitivo de impuesto a la renta. sin
direcho a crédito tribatario posterior.

El SRI podra devolver total o parcinlmente ol excedente eotre el anticipo pagado v el
impuesio a fa renia causado, siempre que-se verifique que se ha mantenido o incrementado

el empleo neto.

S1 el SRI encontrase indicios de defraudacion, sm operjuicio de las acoones legalés gue
carrespondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devoelio indefdamente.

e
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IMPUESTOS: (Continuacion

Ley Orgdinica

# Heactivacion de Ia Econo wrialecimiento de ln 1 Zueinn

v Modernizacion de la Gestion Financiera “Lev 1" (Continuacidn)
28 (Conii it

Anticipo de Impoego o la rentn  (Contimpscion )

v

En casos debidamente justificados en que sectores. subsectiees o segmentos de fa
economis, a mivel nacional o dentro de uni determinada circunscrpeidn territorinl, hanyvan
sufrido ana  disminucion  sigmificativa de sus ingreses v ulilidades, a peticion
lundamentada del Mimsterio del ramo, con informe del Director General del SR1 y
dictamen del ente reclor de lus fimanzas pablicas, el Presidente de fa Republica, mediante
decreto, podrd redueir o exonertr ] valor del anticipo

La reduccion, expnerdcion o devolucion antes referidas podrin ser autorizadis $0lo por
un ejercicio fiscal a la vez

Pama ol calculo del asticipn, s excluirin de los rubmos cormespondientes. cuandao
comesponds, lod momos referidos a gastos incremeniales por generacion de nueve
emplea. la adgquisicion de nuevos sctives productivos que permilan wmplior la capacidad
productiva Tulurm, generar un mayor mivel de produceion de bienes o provision de
serviciog,

Con los cambios v de acuerdo con la fermula antes indicados, el anticipe de tmpuesto o ln renta
parn ¢l 2018 la Compariia ha estimade en sproximadarmente [1S52, 000,

Rancanzacion

L

Sobre operaciones de mas de USS 1,000 {antes 1SS 5,000 s¢ establece ln obligatoriedad
de utilizar a cualquier institucion del sistema Gnanciero parm realizar ¢ pago, a Lnives de
giros. wransferencias de fondos trjetas de enédito y débilo, chegques o cunlquier ol
medio de page electronics,

Para que el costo o gasto, por cada ciso, superior o USS 1,000 sea deducible pam el
eileulo del impuesto a la renta y el crédito tnbutario para el IVA sea aplicable, se requiere
I utilizacion de cualguiera de loz medios de pago antes referidos, con cuva constancia v
gl comprobante de venta s¢ justifivard la deducciion o ¢l erédito



8 IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de la Loy Ovrginica de

Sulidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Keconstruccion v Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremotos de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2616, la Presidencia de la Repiblica emitié la Ley Orghinica de
Solidendad y de Comesponsabilidad Chedadana para la Reconsiruccion ¥ Reactivacion de las
Zonias Adectadas por ¢l Termemoto de 16 de Abail de 2016, en el Registro Offcial No. 759 »
con fecha 10 de junio del 2016 se emile su Reglamento, mediante Decrelo Ejecutiva No, 1073
A contmuacion un resumen de les panapales disposiciones:

¢ Contribucién solidaria sobre remuneracion: |a loy esinhlece gue los personas
naturales hajo relacion de dependencia, que durante Jog 8 meses signientes a I vigencia
de eatn lev, perciban una remunerscion mensual igual o mayor o mil dolares, pagard una
contribucion igual 3 un dia de remuncracion,

< Contribueion solidaria sobre bienes inmuebles ¥ derechos representativos de capital
existentes en ¢l Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paralsos liscales
o en otras jurisdicciones del exterior: Se esiablece la contribucion solidarin del 1 8%
del ovaloo cataseral del afio 2016 sobre los bienes inmuehles exisientes én el Feyndor, v
sobre el valor pattimonial proporciomal de los derechos representativos de capital de
sociecludes residentes en ¢l Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrwla de vigencin de
esli ley, perienezea de manera directa a un socledad residente en un parniso fiscal o
Jurksdiceion de menor imposicion o ne se conozca U residencia,

¢ Contribucion solidaria sobre wtilidades: Las seciedades que realicen actividades
geonomicas, v que fueren sijetos pasives de impuesto a 1 renta, pagaran una comtribicion
del 3% sus wilidades gue se caleulard teniendo como referencia b utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2013,

’ Aumento del IVA: En la disposicidn transiloria priment, s¢ incrementa la warita del IVA
nl 14%, durante ¢l periodo de hasta un afo contade & partir del promer dia del mes
siguiente a la vigencia de la ley (hasta jumio del 2017). Las personas naturnles que sean
comsumidores finales v rmealicen sus adquisiciones de hienes o servicios de lns zonas
afectndas, recibicin del Estado un descoento equivalente de dos punios porcentusles del
IVA pagado en su8 consumons.

< Incentivos para zonas afecixdas.
Las puevas inversaomes quic s cjecuien on los proximos tres aflos, en las Provincins

de Manab) v Esmemaidas v las que s definan medsante decreto estardn exoneradas
del pago del impucstio a Ia renta doranie cinco afos.
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ESTOS: (Continpacidn
Aspecios Iribularios del R n para la A v ¥
\nugg-d v de Corresponsabilidad Cindadana para ja
e las Zonas Afectadas por el Terremotio de 16 de Abril de 20016 umimgﬂg_]

2016 (Conti 250)
Los eanidades del sistemn financicro tondrman una rehajs en el valor del anticipo al
impucsto o la renia del afo 2016, en proporcidn de los montos de los enddines
olorgados a partir del 16 de abril hasts diciembre del 2016 |, siempre v cuando su
destino sean las ronas sfectadas,

o Los ingresos abtenidog por las entidades del sistoma financiero en los nfios 2017 »

MNi1R, por los créditos storgados a partir del 16 de abril hasta diclembre del 2016,
g2 encueniran exentos del papo de impuesto a la renta.
Hasta por un &0 posterior a la vigencia de la ley, s encuentran exonerados del
pago del impuesto a la salida de divisas v aranecles aduaneros, las importaciones
electuadas a favor de contrbuyentes que havan sufrido afeciacion econdmica
directa en sus activos productivos como consecnencia del lerremoto

&) Mg dispone la remision del 10024 de intereses, multas v recargos denvadoy de toda
obhigacion tribuaria v fiscal vencida a la fecha de vigeneio de la ley, pam los sujetos
petsivos gué havan sulndo una afecacion economicn dirgcta en sus setivos cotmo
consecuencis del desasire.

& S0 exonerd el pago del salde del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio
tiscal 2015,

¥

Exonerar del pago del cien por éiento { 100246} del valor del anticipo al impuesto u la renta
del periodo fseal 2016, 3 twdos los séciores economicos de los sipuientes cantones de ln
provingia de Manabi; 24 de Mavo, Jipijapa, Olmedo, Papin v Pucrio Lipes

(Mros mspectos iributarios vigenies pars el 20017 v 2016

Se manticne e Limite del 4% para costos v gastos de publicidad. fijado por la Ley de
Incentivin a la Produccinn, no =zera aphcsble pary el caso de erogaciones incurmidas por
petrocinio v organiimcion de sctividades deportivas, amisticos v cullumlea

La depreciac ion comespondiente al valor activado por desmantelamicnto ser considernda
como no deductble en el penindo que se regisire contahiemente. 2 reconoceri ¢l impuesto
difendo por ¢sle concepio, que podrd ser utilizado en el momento que clectivamente sc
produrca ¢ desmantelarmento v cuando cxita la obligocion contractual de hacerlo.
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IMPUESTOS: (Continuacking

as i o vipenies pars ¢l 207 X }
¢ Las ganancias o pérdidas que sunan de la medicion de activos no corrlentes mantemdos

pard la venta no seran sujetos a impuesio a la renta en el periodo de su regisiro contahle,
s¢ reconocerh o impuesto diferide por este coneepto, que podra ser utilizado en el
mwomento de ln ventn o ser pagadoen el easo deque [n valoracion haya generada ganancia
¥ euando la venta sea un inprese gravade con mmpuasto o L renta,

Se entemderd procducida wms engjenacion indirecta de sociedudes no residentes en Ecaador
propletarios de socwedndes |ocales. para efectos de o apheacion del impuesto a la
endjenaciion de derechos representativos de capital, siempre gue oourman las siguientes
condiciones de manera concurmente:

1 (ke en cunljuier MOmMEnio 0 un ejercicn fiscal el valar de los derechos
répresentativos de capital correspoadienics a la sociedad ccuatoriana, represenien
directa o indirectamente ¢l 10%% o mis de los derechox de la socicdad no residenic
en Ecusdor gue son ennjenmdos.

-

Quee dentro de un mismao ejereicio Gscal, ln ennjenncion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sws pares melacionadas, comesponda directa o
indirectamente 4 un monto  acumulade superior a 300 fmcciones. bdsicas
despravodas,

En el cuse de un contribuyvente no residente en Eeuador pague el impuesto a la enajenacian
de derechos representativos de capital, podrd solicitar ol SKI un certificado del pago de
dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exteriorn como sustento para evitar fa
dohle imposicion

Se considera como ingresos de fiente ecuatimana v grivados con el impueso a la renta
la ganancia provenicnie de |3 enajenacién de acciones, participaciones v derechos de
capiial,

Los beneficiunos de wilidades o dividendos que sc paguen o acrediien al extenor pagarin
Ia warifa genernl prevista pora sociedades previg 1o deduccion de los créditos iributarios a
los gue lenga derecho

D o misma manera s considers Ingreso prvado ¢l ipcremento patrimonial ne
Justificado,



. IPUESTON clin
Oros as tribuiarios vigenies para ¢ 2007 v 2006 (Continuacion §
Exenciones

¥ Se climina la exoneracion para |z panancia ocasional proveniénte de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las socicdades deberdn informar esic tipe de iransacciones a
In Autonidad Frscal, su incumplimicnto serd suncionado con wes multa del 526 del valor
teal de la transacciion

v Se agrega unn exoneragion para las nuevas inversiones en los sectores econamicos
determinados como “industriss basicas™, la exonerncion seia de 10 afos contidos o pantir
del primer o en que se generen ingresos atribuibles o dicha inversion: Si las inversidn
es se realizan en cantones frontertzos del pais ¢l ploso se amplisc dos afios més.

Deducibilidad de pastos

*  Enel caso de activos revalundos, el gasto por depreciscion de sctivos revalusdos no seri
deducible,

*  Via reglamentos e esinbleceran los limetes para In deducibilidad de gasios de regaling,
Servictos técnicos, administrativos v de consullorfa en general, electuado entre partos
refacionadas, que posiernormente fue establecido como miaxime en ¢l 20% de la base
tmposible del impuesio o Lo rentia mas dichos gastos,

¥ Se permite el reconocimicnio de activos ¥ pasivos por impucstos diteridos. determinando
que ¢l Replamento establecent los casos v condickones. [os nommas tributarias
prevalecerin sobre lns contables manciems

v No se aceptard o deduccidn por pérdidas en e enajenocion ocasionnl de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipa de impucsto @ la renta
v Paraefécios del caleulo del snticipo de impuesto o Lo rente, no se deber incluit en li

Frrmula el valor del revalie de los activos por aphescion de las NHE . tanto pana el ribro
del active y del patrimionino

v Seexclom del ealeulo del anticipo de mpussto a la renta los montos referidos a gasios
mcrementales por la gereracion de noeve ecmpleo, adguisicion de noovos activos
destinados @ la mejorn de productividad & innovacion ieenolGgica v aguelias inversiones
nucvas v productivas v pastos efectivamente realivados gue se relacionen con los
bencficios tnbutanes pam el pago del impoesto o la renta gue reconece el Codigo de n
Produccion.

WA LYY WY YWy e Wil 'l sl el
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TESTS: il ehim

Impucsios diferidos

Se incluye Impuestos difendos. Pam cfccios imbutarios v en estriciy aphicacion de la &enica
comtable, <& permite el reconncmicnto de activos v pasivos por mmpuesios. difendos; In
Grerencia considera gue o Iuture se podria lener efectos por este concepta umeamentie en los
sgmentes cnsos ¥ condiciones:

o

La depreciacion comespondiente al valor activido  por  desimantelamients serd
considerady como no deducible en el periodo en ¢l que se registre comablemente:; sin
embargo, s¢ reconocert un impuoesto difenido por este congepto, el cual podri ser
utilizado en el momentn en que clectivamente s produzca el desmantelamento v
Grncamente en los casos en que exista la obligaeién contenctual para haeerlo

El valor del delenor de propiedades, planta ¥ equipo que sean ulilizidos en e} proceso
productive dol contribuvenle, sem considerado como noe deducible én el pericde en ¢l
gue e regisire contablemente; sin embargo. se reconocerd uwn impocsio diferido por esie
concepio, ¢l cunl podri scr utilizado 2n el momento en que st imnsficr el activo o a la
firalizacion de su vida unl.

Las provisiones diferentes n las de cuentas incobrables, desmantelamiento. desshacio
¥ [!I:Tlﬁ'in'l'll,’!:i jl.lhjhn.':i pilronales, serdn Emﬁidﬂl‘ﬂ:ﬂnﬁ- como Bo dedieibley en ¢l periadn
en el gue se registren contablemente; sin embarpo, se reconoger un impueste diferido
por este concepto, el cual podra ser utilizade en el momento en que el contribuyente s
desprencla efectivamente de recursos para cancelar o obligachon por la cual se efectud la
provision

Lo valores por conceplo de pastos estimados para [a venla de activos no comente
mantenidos para la venta, serdin considerndos como no deducibles en el periodo
en & gue s registren contablemente: Sin embargn, se reconocerd un impucsto difendo
por este conoepto. ¢l cuml podrd ser utilizado en ¢l momento de la vestn ssempre v cuando
la venta corresponida a un mgreso gravado com mmpucsio a la rema,

Las pérdidas declaradas luegoe de s conciliacion tributania, de glercicios anierioes, en
s terminos v condiciones establecidos en la ley ¥ en este Reglamenta,

Los ercditos tributarios no utilizados, genemdos en periodos soteriores, ¢n los (mminos
v condiciones establecidos en la ley v este Reglamento,



9.  PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 20016 los saldes con compafiins ¥ paries relacionadas fue como

e
2017 206
Cuentos por colbrar, corriente
SEPROIN Sociedad Civil y Comercial 2 36,332
Cucnias por pagar, comente
Roctios TR, 00 122,834
SEPROIN Socwedad Civil v Comeéncaal 21,122 -

b B | 44,854

W, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADCYS:

Al 31 de dicicmbre del 2017 v 2016, benelicios definidos pam empleados s formaban Jde la

siguienie manera:

Corrignte 2017 2014
Sueldos por pagar 6,422 1,165
Ligudaciones por pogar 21164 45,072
Bencficios sociales (1] 2217 Laadt
Participacion a trabajadores {2) Uit Q)

M)T39 50,444

Neo corricnte
Jubilacion patronnl {33 | €3 S8} 5071
Indemmizacion por desabucio 14) 1312 1,522

14.292 G905

(1) Obligaciones con los imbajadores

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 las obligaciones con los trebajadores se confonmaban
COmo SigueT

2T 2016

[récimo coarto suello | i Gid by
Pécime tercer sueldo 8 7]
2217 1.217
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1. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

i2) Participacion a bubajadons

De scuerdo a las leves laborales vigentes, Ja Compoiiln debe destingr ¢l 15% de su utilidad
arial antes del impucsto o o renta, para repartirlo entre suy tmbajadores,

Parn ¢l 20017 v 2016 ¢l movimiento de la provisidn paca particlpocton o trubajaderes fue
commo Higue!

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del %) £
Pagos (D) (731}
Provigion dal afo 056 s
Saldo final al 31 de diciembre del “‘: B a9

(3) Jubilacion patronal

De acverdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. los trubajadones que por veinte v
cinen aftos o mids, hubiern prestado sus servicios on lorna continuadi o minterrumpida,
tendriin derecho o ser jubilados por sus empledcdores (o purtir de lok vemig sios; sera de
lorrria proporeional ) sin perjuieio de la jubilacion gue les corresponde en su condision de
afiliados ul Instiuo Eeustoriano de Segundad Social,

Para ¢l 2017 v 2016 &l movimiento de la provision parn jubilacion patronal fue comi

SIYI0;
2017 2016
Saldo nicial al | de encero del 5.0T1 23769
ICiestins lpibwarnles 1.B44 4395
Costos financicros 210 (NFEES
OR1L Pércida (Ciamaneia) aciuaniales 3,856 (4,245
Liguidaciones anticipadoas . {19, 884}
Salcdo ol al 31 de dicienmbre del A1) 50071

b
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1.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacidn

(4)  Indemmizacion por desahucio

De acuerdo ‘con el Codigo del Trabajo; ln Cempafia mantiene un pasive para
mdemnizaciones por desahucio en los dasos de terminecitn de la relacidn laboral
soicitada por ¢ empleador o el rabajador, la Compaiida deberd pagar el 25% de 1o 0dtima
remuneracton mensual por cada afio de servicio.

Para gl 2017 ¥ 2016 ¢l movimiento de la provisidn para indemnizacidn por desahucio fue
COMIO ST

2017 2016

Saldo mieial al 1 de enero del 1523 B.359
Costos laborales 441 1.3035
Costos financieros 63 364
O, Pérdida (Canancia) actuariales 1.286 {3,169}
Pagos - (3.337)
Saldo final al 31 de diciembre del R }aard

La Compafiia registra una provisién para estos conceptos con base a un estudio actuarial
reahzada por ACTUARIA Consultores Cia. Ltda eon Registro. Mo PEA-2HI6-002 de. la
Superintendencia de Bancos, quien presentd su informe con fecha 31 deé enérodel 2018 v 10 de
febrero del 2017 respectivamente.

l.os chlenlos actuanales del valor presente de la obligacion devenpgada por concepto de
beneficios detinidos post empleo fueron actualizades al 31 de dictembre de 2017 v 2016. El
valor prezente de las obligaciones por concepto de heneficios definicdos v los costos del servicio
actunl fueron caloulados utilizendo el método de la Unided de Crédito Provectada, Bajo este
método los benehcws defimdos deben ser awmbmdos a#l periodo de servicio del empleado v
basados en fa formula del plan, de tal manera gue se atribuye |a misma cantidad de beneheio a
cada afto de servicio, considerando el uso de hipitesis actuariales para caleular el valor presente
de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tizmpo, gl
incrcmento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los supuestos
actuariales s cargan o abonan a tesultados.

A gonfinuacion sc resumen las prnapales hipotesis utilizadas por ¢l capecialista:

217 2016
Total de wabajadones [l )
Tass de descuenio 4.02%, 4.14%
laza de incremento salarial A% EL
Taza de rotacion 24.07%, 204

30
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TESTION DE RIESGO:

En el curso normal de sus negoecios v actividades de finunciamiento, la Compafiia csia expucsts
a distintos ricsgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera sigmificativa al valor
econdmico de sus fluos v activos v, en consecuencin, sus resultados.

A continuackin s¢ prisenta uns defmicton de los nesgos que enlenta la Compaiiio, una
caracteridacion v cusnlificacion de &stos v uma descrparon de las medidas actialmente on iso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesges. i es el ano

11.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito == refiore al nesgo de que una de las partes incumpla con sus
ohligaciones contractualeés resuliando ¢n una perdida financicm pam la Compafiia

A continuscdn s¢ ncluve un detalle por cateporia de los activos financerod que
representan un fiesgo de eradito. s neixima exposicion de nesgo de enddito gie mantiene
I Compatiaa ln Techa de presentacidn son:

20117 2016
lnstrumenios Anancieros
Efective v equivalente de efectivo 35,440 RN
Lluentas por cobrar comerciales y
olris cuentas por gobrar TR, (4 B4, 487
Cuentas por cobrar partes relacionadas . 6,332
| 13,550 40414

12 Riesgo de lguider

La Gerencia de la Compafita tiene la responsabilidad final por la gestion de Ikjudez y ha
establecidn un marco de trabajo adecuado para la gestidn de liquider de mancra que la
Cierencia pueda administrar los requenmientos de financiamiento o corto, meduano v largo
plazeo asi como ln pestion de hiquidez de la Compafita. Lo Gerencia admimisira el nesgo
e hiquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados v reales
eoacilands ke pl.'l'f.l.'l.l."l d¢ vencimienio de los aclvos v pasivos financieros,

A continuncion sc presenia un resumen del nivel de liquides, sin incluir compaifiias 3
partes relacionades, en un periodo de 12 meses desde la fecha de lox estados finnncieros:

w7 201
Achivi corredle 122,179 [OR 455
Pasivo comente 183.653 219304

Indice de |1'|:|I.|I e n6aT 1,70

]
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13.

14.

15,

GESTION DE RIESGO: (Continuacion)

11.3 Riesgan de capital

La Cerencia gestiond su capital tendiente para asegurar que la Compattia cstard cn
capacidad de continuar come empress en marcha a través de los flujos de las actividades
de operaciim que busca maximizar ¢l rendimiento a sus sogios a traves de 13 optimizacion
d¢ los costos v gastos. deuda v patrimonio.

CAPITAL SOCILAL:

Al 31 de Diciembre det 2017 ¥ 2016, el capital social se encontraba conformado por JLO00
participaciones ordinarias ¥ nominativis de USEL cada una totakmente pagadas, distribuido de
la siguiente manery;

Mo de
Socios Participaciones  Capital % Participacion
Carlos Garcia | 5.5 | 5, ) 53%
Sdhliape Furita 1054000 100, 2400 35%
Cristing Ramirez 3.6400 36000 | 2%
361010 JOLEE [ 43613

-

S ———

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Al 31 de dicrembredel 2017 Y 201 6 corresponde a apories voluntaros de s0clos, en proporcion
a sus participaciones, realizadas en efectivo en afios anteriores.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compafiias requicre que se tansbiera g la reserva legal por 1o mencs el 39 de la
utilidad neta anual, hasta que esta legue al menos al 20% del capital socal. Dhicha reserva oo
puede distribuirse como dividendo en efectivo. excepto en caso de Hguidacidn de la Compaiiia
pera puede utilizarse para eubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

RESULTADROS ACUMULADGS;

v Reserva de capital

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexspresion moenetaria, luega de aplicar ¢l proceso de dolarizacidn. EL
saldo acreedor de esla cuenta podea ser capitalizadn, en fa parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, o para ser devuelto a los socios én caso de liguidacion de la
Compaiiia: No podra distriboirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito
fo pazado.
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HRESULTADOS ACUMULADOS: (Continuaciin}

W FEfectos aplicacion NIIF

Los gjustes tesultantes del proceso dé conversion & Mormas Internacionales de
Infarmacian Financiera NIIF aplicado por la Compafiia al inicio del ano de-transicion
(2009) fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIF | “Adopeion
por primera vez de |as Normas Internacionales de Informacion Finaneiera™ cuyo cfecio
fue como se delalla a continuacion:

Reconocimientn de ingresos sepin avance 2,420
Provisitn para delerioro de cuentas por cobrar {3:416)
Baja de cuentas por pagar comerciaes v olras
CIENtAs POT PALEr 3281
Reconocimicnto de active por impuestos diferidos e
Ajuste getive por impuestos diferidos [958)
2:181

¥ Utilidades retenidas

El saldo pasitive de esta cuenta estd a disposiciom de socios v puede ser utifizado para la
distribueidn de dividendos ¥ cierios pagos lales como reliquidacion de impuestos; el salda
negative pucde ser amortizado hasty en cinco afios posteriores al afio on que se Originaron
con un limite de hasta el 25% de las wilidades gravables que se obtengan en gireicios
(Lt .

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE E INFORMA:

L QUE SE

Entre el 31 de diciembre del 200 7 v la fecha de emision de este mifarme (28 de marzo del 201 8)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Gerencia pudicran tenzr un efecto importante
sobre los estados tinancicros ¥ que ne se hayan rovelade en los mismos o en sus notas,

&_PRI]H.-\{.'IEJN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados (inancieros por el afio terminado-al 31 de diciermbre del 2017 han sido-aprobados
por la Gerencia v serin presentados a la Junea General de Socios parasu aprobacion final,

; [{le;n'l'mrr_i’l ; Catoda .
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERAL




