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Informe de los Auditores Independientes

A |a Junta de Socios de
MICELLE CIA. LTDA.:

Opinign

Hemos auditado los estados financieros de MICELLE ClA. LTDA. (una compafila limitada constitulda en el
Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera por el periodo terminado al 31 de diciembre de
2016, el estado del resuitados integrales, el estado de cambios en el patrimania neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de MICELLE CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados
y flujos de efectivc correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamento de lo opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de canformidad can las Normas Internacionales de Auditoria [NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del zuditor en refacidn con e guditoria de los estodos financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientocs de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos gue la evidencia de zuditoria que hemaos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Responsobilidades de lo odministracidn v de los responsables del gobierna de la Compafiia en relacidn con los
estados financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Administracién considere necssario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, los administradores son
responsables de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionades con negocio en marcha y utilizando [a base contable de negocio
en marcha excepto si tienzn intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operacionas, o bien no exista otra
alternativa realista. Los encargados de la Compafia son responsables de |a supervisién del proceso de
informacian financiera da la Compafiia.



Responsabilidades del auditor en relacidn con lo auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo 25 obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe de auditoria gue contiens nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siemore detecte un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros,

Comao parte de una auditoria de confarmidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamaos nuestro
juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditaria,

También:

Identificamos y valoramas los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o errar, disefiamos y aplicamas procedimientas de auditoria en respuesta a dichos riesgos v abtenemos
evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar errores materiales debido a fraude es mayor gue en el caso de un error material debido a
errores, yva que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o elusidn del control interno.

- Obtenemaos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del cantrol interno de la Compaiiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v |z razonabilidad de las estimaciones
contables vy la correspandiente informacidn revelada por la Administracién de lz Companhia.

% Concluimos sobre |o adecuada de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de
una incertidumbre material relacionada con hechos o can condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |z capacidad de la Comparfiia para continuar como un negecio en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Muestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hasta la fecha de nuestro infarme de auditoria. 5in embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Compadiia no continde como un negocio &n marcha.

Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v sl los estados financieros representan |as transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracidn de la Compafia en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificada v los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiancia significativa del cantrol interno que identificamos en el transcurso de |2 auditoria.



Proporcionamos a los responsables de la Compafiiz una declaracién de que hemos cumplide con los
requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia, v comunicado con ellos acerca de las
relaciones y demas asuntos de las que se pueden esperar razonablsmente que puedan afectar nuestra
independencia, asi como de conformidad con el parrafo no numerade a continuacidn del numeral 3 del
Articulo 5 la Seccidn IV, Capitula IV, Subtitulo IV, Titulo 1, de la Codificacidn de las Resoluciones expedidas por
el Consejo Macional ce Valores presentamos unz cerlificacidn juramentazda del eguipo de auditoria
participante v del suscriptor del informe de no estar incursos en las inhabilidades establecidas en el articulo
197 de la Lay de Mercado de Valores.

Cluito, Ecuadaor
Marzo, 25 de 2017
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MICELLE CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de Diciembre del 2016 v 2015

{Expresados en Délares de ELULALD

Nota 2016 2015
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo (3) 19,600 3.133
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar (4) 84.487 74,309
Cuentas por cobrar partes relacionadas (%) 36,332 383098
Activo por impuestos corricnte (8) 28.036 34,215
Total activo corriente 168.455 150,055
NO CORRIENTE
Propiedad, mobiliario v equipo (5) 206.409 220,609
Total activo no corriente 206,409 220,609
Total activo 374,864 370,664
1 ..-/" -
Q \ A
\< w ~
Irene Correa C-arlosw o
CONTADORA GENERAL GERENTE ERAL

Las notas adjuntas de la | a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.



PASIVO

CORRIENTE
Instrumentos l[inancieros
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos, corriente
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar partes relacionadas
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo
PATRIMONIO

Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulados:
Reserva de capital
Efectos aplicacion NIIF
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

MICELLE CiA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 de Diciembre del 2016 v 2015

(6)
(7)
(8)
(10)

(6)
(9)
(10)

(12)
(13)
(14)
(15)

2016 2015
8,246 12,951
43,246 69,197
14,624 7,898
50,444 22,187
116,560 112,233
= 8,246
122,834 95,951
6,593 32,128
129,427 136,325
245987 248,558
30.000 30.000
42.000 42,000
3.276 3,200
5,341 51,943
2,181 2,181
516 (6,898)
45,563 (320)
128.877 122,106
370,664

374.864

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.



MICELLE CiA. LTDA.

_ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 de Diciembre del 2016 v 2015

(Expresados en Dolares de E.ULAL)

Nota 201 015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Auditorias 280,591 247,816
Contraloria 18,603 22.575
Otros 74,022 68,175
373,218 338,566
GASTOS
De personal 144,777 172,557
Administracion v ventas 189,292 134,379
Depreciaciones ¥ amorlizaciongs 14050 19,090
Financieros 9,052 9,801
Otros 10,439 731
367,610 336,558
Utilidad antes de provisidn para impuesio a la renta 5,608 2,008
IMPUESTO A LA RENTA (8) (4,495) (2,613)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 1,113 (603)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 7.414 B3k
UTILIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL 8.527 233
" lrene Correa
CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas de la | a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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MICELLE CIA. LTDA.

_ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 de Diciembre del 2016 v 2015

(Expresados en Délares de ELULAL)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes v otras cuentas por cobrar 201,803 154,263
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otras cuentas por pagar (334,747) (184,994)
Gastos financieros (9,052) (9.801)
(tros ingresos, neto 54.531 68,175
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 2.535 27.643
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado en la adquisicion de mobiliario y equipo - (826)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversidn - (826)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido (pagado) por préstamos de socios 26,885 (13.988)
Efectivo (pagado) por obligacionss con instituciones financieras (12,951) (11,568}
Elective neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 13,932 (25,556)
Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalente de efectivo 16,467 1,261

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVQO
Saldo al micio del afio

Saldo al fin del afio

——

rene Correa
CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son partz integrante de estos estados financieros.




MICELLE CiA. LTDA.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 de Diciembre del 2016 Y 2015

{Expresadas en Dalares de E.1LA )

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provision para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a la renta

Depreciacion de propiedad, mobiliario ¥ equipos
Provision para jubilacidm

Provision para indemnizacion por desahucio

Baja de retenciones de impuestos

Baja de mobiliario v equipo

Deterioro de cugntas por cobrar

ORI, ganancia en estudios actuariales

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
{Aumento) en cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas v
otras cugntas por cobrar
(Aumento) Disminucion en activo por impuestos corriente
Disminucion activos por impuestos diferidos
(Disminucion)Aumente en cuentas por pagar comerciales, partes
relacionadas y otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucion) en pasivo por impuestos comriente
Aumento (Disminucion) en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2016 2015
8.527 233
990 73]
4.495 2,613
14.050 17,526
5.441 3,182
1.869 1,040
9.271 »
150 :
918 -
(7.414) (838)
(9,030)  (116,987)
(5,745) 6,926
: 256
(27,707) 143,029
4.884 (20,290)
1.836 (9,778)
2.535 27,643

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integrante de estas conciliaciones.



MICELLE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresadas en Dalares de E.ULAL)
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Micelle S.A., fue constituida en Quito, Republica del Ecuador con fecha 20 de mayo de 1999,
e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de julio del mismo afio con el objeto principal de prestar
servicios profesionales especializados. gue tengan por objeto identificar, planificar, elaborar o
evaluar provectos de desarrollo, en sus niveles de prefactibilidad. factibilidad, disefio u
operacion. Comprende. ademas, la supervision, fiscalizacion y evaluacion de provectos, asi
como los servicios de asesoria v asistencia técnica, elaboraciom de estudios econdmicos,
financieros, de organizacion, administracion, auditoria e investigacion y desarrollar todos los
actos necesarios permitidos por la ley para el logro de sus objetivos.

Con fecha 21 de septiembre del 2004, Micelle S.A. cambid su denominacion a Micelle Cia.
Lida. ¥ reformo sus estatutos.

l.a Compaiiia forma parte de la Red Intemacional de Firmas Independientes de Contadores
Publicos v Consultores de Negocios DFK International a la cual representa en Ecuador como
miembro independiente, desde el 2002,

La Compafiia ha realizado varios aumentos de capital. Con fecha 27 de abril del 2007, la Junta
General de Socios aprobo un aumento de capital mediante aportes en numerario, con lo cual el
capital social a partir de esa fecha se establecid en USS30,000. Este aumento de capital se
inscribio en el Registro Mercantil con fecha 20 de agosto del mismo afio.

Durante los afios 2016 y 2015 bajo el esquema de dolarizaciom, los precios de los bienes v
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de inflacion

del 1.12 ¥ 3.4%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera sin ninguna restriccion.

A continuacidn se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para |la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estdn de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptados por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIITF (traducidas al espanol) vigentes al 31 de diciembre del 20135 y 2013, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.



2

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: ( Continuacion)

el

2.2

Declaracion de cumplimiento (Continuacidn)

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera v Superintendencia de Compafiias que contenga comentarios de
la Gerencia de caracter general seran expuestos en el Informe de la Gerencia, por lo tanto,
la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizada en conjunto con el dicho
informe.

Bases de presentacion

Los estados [mancieros de Micelle Cia. Ltda. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de Diciembre del 2016 v 2015, los estados de resultados integral, de
cambios en ¢l patrimonio ¥ de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros han sido preparados de acusrdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compariia se levan en Ddlares de E.ULA., que es la
unidad monetania adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

LLa preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compariia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones vy supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presenlan en este infome fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de NIIF.

Las estimnaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecto importe sobre el monto reconocido en los principales elementos de
los estados financieros, se reswmen en las notas siguientes.

]



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.3

24

2.5

2.6

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compatiia,
sobre los cuales la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el dérgano principal de la Gerencia, quien toma las decisiones sobre
la asignacion de los recursos v evaluacion del desempefio. La Compatiia opera con un
segmento Unico.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Fn el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente cuando;
se espera realizar el activo, o tiene la intensidn de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn; espera
realizar ¢l activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se
informa; o el activo s efectivo o equivalente al efectivo sin ningun tipo de restriceion.

La Compafiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operacion; mantiene un pasivo principalmenie con el propésito de
negociar; el pasive se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre ¢l cual se informa; o la Compafiia no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa.

Efectivo vy eguivalentes de efectivo

El efectivo v eguivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos.
depositos o inversiones financieras liguidas. gue se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a fres messs desde el inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. En la medicion posterior, se utiliza el método del interés efectivo,
sin embargo su efecto se considera inmaterial debido a que la recuperacion de estos saldos
es generalmente de corto plazo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compaiiia reconoce el activo finarciero cuando se ha prestado el servicio seglin el
grado de avance. de tipo significativo derivados de la prestacion del servicio de auditoria,
generando el derecho a recibir efective v otro activo financiero por parte del beneficiario
del mencionado servicio, con base a las horas incurridas v facturas.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, €l importe de estas se reducen mediante una provision por la diferencia entre
su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con base a la antigtiedad y
analisis individual de su recuperacidn.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

2.7 Cuentas por cobrar partes relacionadas

2.8

Las cuentas por cobrar a compariias v partes relacionadas son activos financieros con
pagos f1jos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia reconoce
el activo inicialmente al valor razonable mas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Estos actives financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento micial se cuantifican al valor
razonable del monto recibido o por recibir por la prestacion de servicio o créditos
otorgados seglin las condiciones previamente acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se wvalorizan al costo
amortizado,

Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario ¥ equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada v pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados v la puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la Gerencia.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique. como costo de las partidas de propiedad,
mobiliario ¥ equipo. los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles
a la adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso.

2.8.1 Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, propiedad, mobiliario v equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, Los costos de mantenimiento de propiedad, mobiliario y equipos
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.8.2 Métodos de depreciacion y vida xitil

La depreciacion se calcula sobre ¢l monto depreciable. que corresponde al costo de
un aclivo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre la vida atil estimada de cada parte de una partida de propiedad.
mobiliario ¥ equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo ¢sperado de los beneficios economicos futuros relacionados con el activo.

4
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8.

2.9

Propiedad, mobiliario ¥y equipo (Continuacion)
2.8.2 Métodos de depreciacion v vida util  (Continuacion)

La vida util estimada v el porcentaje de depreciacion anual para los periodos
actuales ¥ comparativos son las siguientes:

Afios de % anual de

vida util depreciacion
Edificios 20 5%
Equipos de computacion 3 33%
Muebles v enseres 10 10%
Equipa de olicina 10 10%

Pinacoteca - -
El método de depreciacion, vida util v valor residual son revisados en cada ejercicio
¥ 52 ajustan s1 €s necesano.

2.8.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedad,
mobiliario ¥ equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo v es reconocida en resuliados.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada, cuando apligue, son registrados al
costo menos la amortizacidon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linca recta sobre su vida util estimada,
la misma que sera cargada a resultados del periodo.

La vida util estimada. valor residual v método de amortizacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no excedera ¢l periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. El valor residual de todos
los activos intangibles de la Compailia son igual a cero.

A continuacion se presentan los activos intangibles y las vidas ttiles usadas en el céleulo
de la amortizacion:

Afios de %% anual de
vida util amortizacion
Licencias de soflware 1 139
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.10 Deterioro del valor de los activos

2.11

Al final de cada periodo, la Compaiiiz evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso. se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importes recuperable de un activo individual, la Compatiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertensce
dicho activo, Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales. o distribuidas al grupo mds pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de la venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados para establecer el valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las perdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios antericres.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construceitn de cualquier activo apto, cuando
aplique, se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y

preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se llevan a
gastos.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.12 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos
de la transaccidn incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios
para su obtencion) v el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo de la deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de difenir el pago de la obligacion al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Estas obligaciones se
clasifican en pasivo corriente ¥ pasivo no corriente sobre la base del vencimiento
contractual del capital nominal.

2.13 Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos

Las cuenias por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos son
pasivos financieros, no derivados con pagos filos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonmable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de lIa tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo linancierc y se calcula
utilizando el mérodo de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos se
clasifican en pasivo corriente, excepto los vencimnientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiers, que se clasifican como pasivo no corriente.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar sz paguen de conformidad con los términos pre acordados.

2.14 Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar a compariias v partes relacionadas son pasivos financieros corriente
y no corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estes pasivos financieros se originan principalmente
de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivo financiero
con sus compafiias y partes relacionadas al momento de la recepcion de créditos. Los
pasivos financieros derivados de préstamos de compafias y partes relacionadas se valoran
al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

T



2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.15 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

2.15.1

2.15.2

Impuesto 2 la renta corrviente

[l impuesto a la renta comiente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto a la renta comiente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al
final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valer en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
eravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Fl activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
ur activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
pariidas; v el activo por impuestos diferidos y el pasive por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta v la Compariia tiene la intencion de liquidar
SU ACHVO V Pasivo como netos.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.15.

2.16

217

2.18

Impuesto a la renta (Continuacion)
2.15.3 Impuestos a la renta corriente y diferidos

El impuesto a la renta corriente v diferido. se reconoce como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
unz ransaccion o suceso que se reconoce tuera del rasultado, va sea en otro
resultado integral o directamente en el pairimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y el desahucio por
terminacion de los contratos laborales, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio. para lo cual. se consideran ciertos pardmetros
en sus estimaciones como: permancncia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren.

Provisiones

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tenmiendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando s¢ mide una provision usando
el fluyjo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el walor presente de dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente cierto que se recibira ¢l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento del ingreso y costos

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de los ingresos por
prestacion de servicios, netos de descuentos.

Los ingresos v costos por prestacion de servicios se reconocen aplicando el método de
realizacion, es decir, se reconocen con base en el principio del devengo cuando ocurren.
esto es cuando se cumplen las condiciones establecidas en la NIC 18 para la venta de
Servicios.



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.18 Reconocimiento del ingreso y costos (Continuacidn)

La Compafiia reconoce el ingreso en base al avance del servicio prestado, esto es
determinando las horas incurridas rzales frente al presupuesio, v su reconocimiento final,
hasta la entrega de los informes de auditoria o productos entregados al cliente,

establecidos en cada propuesta.

2.19 Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen

independientemente de la fecha en que se paguen.

2.20 Clasificacién de actives y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v Seespera realizar el activo, o tieng la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo

normal de operacién;
v Mantiene ¢l active principalmente confines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre

¢l cual se informa;
v El activa es efectivo o equivalente de efectivo sin ningn tipo de restriccion.

La Compafiia clasifica un pasive como corriente cuando:

v Lspera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
v Manticne un pasivo principalmente con ¢l propdsito de negociar;

v El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo

sobre ¢l cual se informa,

v" La Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que

se informa.

2.21 Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieres no se compensan los activos y pasivos.
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de

la transaceion,
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2.22 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los pronunciamientos contables. Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segin corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacion al afic anterior. A partir del 2012 - 2014 se han
emitido las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera,
interpretaciones v/o modificaciones:

Fecha de aplicacion
Afo de obligatoria en ejercicios

‘Normas B emision  iniciados a partir de
NIIF 2 Pagos besados en acciones 2016 1 de Enero de 2018

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para
la venta y operaciones discontinuadas 2014 | de Enero de 2016

NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a
revelar 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 9 Instrumentos [inancieros 2014 | de Enero de 2018
NIF 10 Estados financieros consolidados 2014 1 de Enero de 2016
NITF 11 Acuerdo conjuntos 2014 1 de Enero de 2016

NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras
entidades. 2014 1 de Enero de 2016

NIIF 14 Cuentas de dilerimientos de actividades
reguladas 2014 1 de Enero de 2016

NUF 15 Ingrese de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16  Armendamientos 2016 | de Enero de 2018
NIC 1 Presentacion de estados financieros 2014 1 de Enero de 2016
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 | de Enero de 2017
NIC 16 Propicdades, planta y equipo 2014 | de Enero de 2016
NIC 19 Beneficios a los empleados 2014 | de Enero de 2016
NIC 27 Estados financieros separados 2014 1 de Enero de 2016

NIC 28 Inversiones en asociadas v negocios
conjuntos 2014 | de Enero de 2016

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion
¢ informacion a revelar 2011 1 de Enero de 2014
NIC 34 Informacion financiera intermedia 2014 1 de Enero de 2016
NIC 38 Activos imangibles 2014 | de Enero de 2016

NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion (aplica

con NIIF 9) 2013 1 de Enero de 2018
NIC 41 Agriculiura 2014 1 de Enero de 2016



2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.22 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacion)

Debido a la estructura de la Compafiia ¥ la naturaleza de sus operaciones la adopeién de las
normas vy modificacionss aplicables a la Compariia a partir del | de enero del 2016 la Gerencia
considerara que no tuvieron un impacto significativo en su posicion financiera v resultados;
tmicamente ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia
por los efectos de la aplicacidn de las modificaciones de la NIC 19 (Ver Nota 16).

La Gerencia estima que la adopeién de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o
interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrdn un impacto

significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de efectivo ¥ equivalentes de efectivo fue como

sigue:

2016 2015
Caja chica 200 200

Bancos
Produbanca 8.4, — Quito 5.541 546
Produbanco S.A. — Guayaquil 13.859 2,387
15400 2,933
19.600 3,133

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2016 2015

Clientes (1) 82,306 64,232
Empleados (2) 500 -
Otras 2,400 11,963
85,206 76,195

Deterioro de cuentas por cobrar (3) (719) (1,886)
84,487 74,309

12



3.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

{Continuacion)

(1) Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados,

principalmente por concepto de prestacion de servicios de auditoria.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 esta cuenta no incluye operaciones individuales de

importancia entre la Compafiia y sus empleados.

(3) Parael 2016 w 2015 el movimiento de la provision para deterioro de euentas por cobrar

fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del

Saldo final al 31 de diciembre del

Provision
Bajas

PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPO:

Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015, propiedad, mobiliario v equipo se conformaba de la

sigulente manera:

Fdilicios

Equipos de computacion

Muebles v enseres
Equipo de oficina

Pinacoteca

Menos - Depreciacion acumulada

2016
260,199
32770
14,693
5,563

132
313,357
(106,948)

206,409

2015
260,199
34,667
14,693
5,563
132
315,254
(94.645)
220,609

2015
1,886

Tasa Anual de
Depreciacién

5%
33%
10%4
10%



6. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacié

Para el 2016 y 2015 el movimiento de propiedad, mobiliario v equipos fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 220,609 239,098
Adiciones - 826
Depreciacion del afio (14,050) (19,090)
Ajuste (225)
Baja (150) -
Saldo final al 31 de diciembre del 206,409 220,609

6. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un resumen de obligaciones con instituciones financieras fue
como sigue:

201

~ Corriente Mo corriente Total

Produbanco S.A.

Préstamo sobre firmas con pagos
programados a 48 meses plazo que
devenga una tasa de interés del
11.83% anual, con pagos mensuales
de capital ¢ intereses y vencimiento
final el 7 de mayo del 2017. m 8,246

2015

_ Corriente  No corriente Total

Produbanco S.A,

Préstamo sobre firmas con pagos
programados a 48 meses plazo que
devenga una tasa de interés del
11.83% anual, con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimiento
final el 7 de mayo del 2017. (1) 12,951 8,246 21.197

(1) Este préstamo se encuentra gsrantizado con hipoteca abierta sobre un inmueble
propiedad del Socio principal de la Compafiia.
14



CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAG

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por
pagar estaban conformadas de la siguiente manera:

2016 2015

Proveedores 4,152 12,133
Tarjetas de crédito 26,220 31,613
Honorarios por pagar (1) 1,521 10,050
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — TESS 965 1,836
Anticipo de clientes 10,000 2,644
Otras 388 10,921
43.246 69,197

(1) Al 31 de Dictembre del 2016 v 2013, corresponden a honorarios profesionales por
servicios contebles y de auditoria. que se cancelan el proximo afio.

IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el activo v pasivo por impuestos corriente se conformaban
como sigue:

016 2015

Activo
Retenciones en la fuente 23,671 29,300
Crédito tmbutario - IVA 4,365 4915
28,036 34,215
2016 2015

Pasivo
IVA por pagar 9,796 4,912
Retenciones de impueslos 233 373
Impuesto a la renta por pagar 4,595 2,613

14,624 7.898




IMPUESTOS: (Continuaciin)

Movimiento

Durante el 2016 y 2015 el movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
Movimiento (Continuacion)

2016 2015
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 29,300 25,631
Impuestos retenidos del afio 6,255 6,885
Pagos, mediante compensacion (2.613) (3,216)
Ajustes (9.271) -
Saldo final al 31 de diciembre del 23,671 20,300
Pasivo

Saldo inicial al 1 de enero del 2,613 3216
Pago, mediante compensacion (2.613) (3,216)
Provision del ano 4,495 2,613
Saldo final al 31 de diciembre del 4,495 2,613

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2016 15
Gasto impuesto a la renta corriente 4,595 2613

Gasto (ingreso) impuesto a la renta difenido

rclacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias - -
Gasto impuesto a la renta del afio 4,595 2,613

16



IMPUESTOS: (Continuacion)

Conciliacion tributaria

Para el 2016 y 2015 una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, fue como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 6,598 4872

I 5% Participacidn a trabajadores 950 731

5.608 4.141

Efecto de impuestos diferidos = =

5,608 4,141
Mas (Menos)

Gastos no deducibles 14,825 2,204
Base imponible 20,433 6.345
Impuesto causado (Tasa del 22%) 4,495 1,396
Impuesto minimo definitivo 3.326 2,613

Impuestos diferidos

Durante el 2015 el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

2015
Saldos a Reconocido en Saldos a
enero 1, resultados patrimonio  diciembre 31,
Activo
Diferencias temporarias
deducibles
Provision para deterioro de
cuentas por cobrar 256 (256) - -

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la normativa
tributaria vigente fue del 22%: para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compafiia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.



IMPUESTOS: (Continuacion)

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, les afos 2012 al 2016, ain estin sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afio 2010, cuando aplique, les dividendos que se distribuyan a personas
naturales residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor
imposicion sobre las utilidades distribuidas causaran impuestos adicionales, de acuerdo con una
tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion el anticipo ggl impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades v las empresas piblicas
sujetas al pago del impuesto a la renta. deberén determinar en su declaracion correspondiente
al ejercicio econdomico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente,
equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion la siguiente
formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y pastos deducibles a efecto del
impuesie a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta (Continuacién)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente,
se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le corresponda en
julio y septiembre del siguiente afio. Ll anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
altimo se establece como impuesto minimo definitivo, como fue el caso de la Compafiia para
el 2016 v 2015.

El anticipo de impuesto a la renta para el afic 2016 de la Compaiiia, de acuerdo con la formula
antes indicada se ha estimado en US53,326.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para Ia Aplicacion de la Ley Organica de Solidaridad vy
de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion v _Reactivacién de las Zonas

Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Republica emitid la Ley Orgdnica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 739 y con
fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento. mediante Decreto Ejecutivo No. 1073, A
continuacion un resumen de las principales disposiciones de esta normativa:

v

Contribucién solidaria sobre remuneracién: La ley establece que las personas naturales
bajo relacion de dependencia, que durante los § meses siguientes a la vigencia de esta ley,
perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil dolares, pagard una contribucion
igual a un dia de remuneracion. Las entidades actian como agente de retencion.

Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales o en
otras jurisdicciones del exterior: Se establece la contribucion solidaria del 1.8% del avalio
catastral del afio 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el Ecuador, ¥ sobre el valor
patrimonial proporcional de los derschos representativos de capital de sociedades residentes
en el Ecuador, en la parte que, a la facha de entrada de vigencia de la presente ley, perlenezca
de manera direcla 2 un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
IMposicion o no s¢ conozca su residencia.

Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagardn una contribucion
del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa del IVA al
14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a
la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus
adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirdn del Estado un descuento
equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

(]



IMPUESTOS: ontinuacion

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de I&Lﬂ_ﬂmgc Solidaridad v

de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceidn
Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016 (Continuacion)

2016 (Continuacitn)

v Seestablecen ciertos incentivos para contribuyentes que operan en las zonas afectadas.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Incentivos a
la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica reformé el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, que entr6 en
vigencia el 1 de enero de 2015. A continuaeidn, un resumen de las principales reformas:

v Sustituye la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas que se refieren
a dividendos.

v Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos. estos
incluyan indistintamente costos y gasios.

v Determina el limite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos
a la Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio ¥
organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

v Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la depreciacion
correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada como no deducible
en el periodo que s¢ registre contablemente, se reconocera el impuesto diferido por este
concepto, que pedrd ser utilizado en el momento que efectivamente se produzca el
desmantelamiento v cuando exista la obligacion contractual de hacerlo.

¥ Sustituye la norma que establece en gue casos las ganancias o pérdidas que surjan de la
medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la
renta en ¢l periodo de su registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este
concepto, que podra ser utilizado en ¢l momento de la venta o ser pagado en el caso de que
la valoracion haya generado ganancia y cuando la venla sea un ingreso gravado con impuesto
a la renta,

v Afiade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la
engjenacion de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes
condiciones de manera concurrente:



IMPUESTOS: (Continuacion)

1.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen
directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad no residente en
Ecuador que son enajenados.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de 1a Ley Orgéanica de Incentivos a

la Producciéon v Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones bdsicas desgravadas.

¥ Establece que en el caso de que un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto
a la enajenacidn de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un certificado
del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para
evitar la doble imposicion.

v Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital. en los casos en gue la enajenacidn se realiza a través de
la Bolsa de Valores.

v Establece ¢l derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que en su
calidad de sustitutas. paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar al
accionisla; quienes podran cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna
formalidad.

W Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante resolucidn,
los agentes de retencidn, mecanismos, porcentajes y bases de retencion en la fuente para
efectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital.

Se establece la posibilidad de que &l Comité de Politica Tributaria amplie, previo peticion
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la presuncion de
haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las exportaciones de bienes o servicios
generados en el pafs. efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador,
cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde
que se presto el servicio.

Aspectos tributarios de la Lev Orgdnica de Incentivos a la Produccién v Prevencién del

Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobé la “Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”. A continuacion un resumen de las
principales reformas;



IMPUESTOS: (Continuacion}

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentives a la Produccion v Prevencion del

Fraude Fiscal {(Continuacién)

Reformas al Cédigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las obligaciones
tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo
nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para efectos tributarios en
el Ecuador.

Impuesto a la renie
Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana v gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De
la misma manera se considera ingreso gravade el incremento patrinonial no justificado.

Exenciones

v' Se establece una limitacién a la exencion cerrespondiente a dividendos v utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades
0 personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del
impueste a la renta no serd aplicable.

v"  Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedzdes deberdn informar este tipo de transacciones a
la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor
real de la transaccion.

v Seelimina la exencién de los intereses ganados por deposito a plazo fijo a las sociedades
¢ instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para las socicdades.

¥ Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores economicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a partir
del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversion
es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Lev Orgdnica de Incentivos a la_Produccion v Prevencion del
Fraude Fiscal (Continuacidn)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne (Continuacion)

Impuesto a la rente  (Confinugcion)

Deducibilidad de gastos

v

v

En el caso de activos revaluados, el gasio por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Trbutario
Interno para la baja de créditos incobrables v se establece que las mismas se determinardn
via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamente establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias

prevalecerdn sobre |as contables financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre parles relacionadas.

No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida atil indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u
otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen. paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Répgimen Tributario Interno  (Continuacion)

Impuesto a la remte  (Continuacion)

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revalto de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo v del patrimonio.

Se excluira del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adguisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aguellas inversiones
nuevas v productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la
Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios ¥ en estricta aplicacion de la téenica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la
Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por esle concepto dnicamente en los
siguientes casos y condiciones:

e

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, serdn consideradas como no deducibles en el
periodo en ¢l que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un Impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzea
la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin embargo. se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento ¥
Unicamente en los casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo
en el que se registre contablemente; sin embargo. se reconocera un impuesto difendo
por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo
o a la finalizacion de su vida util.



IMPUESTOS: (Confinuacion)

Aspectos tributarios de Ia Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del

Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas al Reglamente de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

v" Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en
el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, €l cual podrd ser utilizado em ¢l momento en que el
contribuvente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la
cual se efectud la provision,

v Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido
por este conceplo, el cual podra ser utilizado en ¢l momento de la venta, siempre y cuando
la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renia.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley v en este Reglamento.

¥ Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONAIDAS:

Al 31 de Diciembre del 2016 Y 2015 los saldos con compaifiias y partes relacionadas fue como
sigue:

2016 201
Cuentas por cobrar, cormente
SEPROIN Sociedad Civil y Comercial 36,332 38,398
Cuentas por pagar, no corriente

Socios 122,834 05,951




10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 beneficios defimidos para empleados se formaban de la
siguiente manera:

Corriente 016 2015
Sueldos por pagar 3,165 11,059
Beneficios sociales (1) 1,217 1,768
Participacion a trabajadores (2) 990 731
Liquidaciones por pagar 45,072 8.629

50,444 22,187

No corriente
Jubilacion patronal (3 5,071 23,769
Indemnizacion por desahucio {4 1,522 8.359

6,593 32,128

(1) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los beneficios sociales se conformaban como sigue:

2016 2015
Décimo cuarto sueldo o046 1.230
Décimo tercer sueldo 271 538
b 1,768

(2) Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compariia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2016 v 2015 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue
COMO Sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 731 637
Pagos (731) (637)
Provision del afio 9o 731

Saldo final al 31 de diciembre del Qo) 731
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10.

(3)

(4)

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Continuacidn

Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte y
cinco afios 0 mds, hubieran prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores (a partir de los veinte afios, sera de
forma proporcional) sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Para ¢l 2016 v 2015 el movimiento de la provision para jubilacién patronal fue como
sigue:

2016 2015

Saldo inicial al | de enero del 23,769 24,205
Costos laborales 4,395 5,535
Costos financieros 1,036 1,005
ORI, Pérdida (Ganancia) actuariales (4,245) (2.306)
Liquidaciones anticipadas (19.884) (4.670)
Saldo final al 31 de diciembre del 5,071 23,769

T = e =

Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo. la Compafila mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitada por el empleador o el trabajador. la Compariia deberd pagar el 25% de la tltima
remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Para el 2016 y 2017 el movimiento de la provisién pera indemnizacion por desahucio fue
como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 8,359 6,295
Costos laborales 1,505 2,431
Costos financieros 364 261
ORI, Pérdida (Ganancia) actuariales (3.169) 1,468
Pagos (5.537) (2,096)

———————

Saldo final al 31 de diciembre del 1,522 8359




10,

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

(4) Indemnizacion por desahucio (Continuacién)

La Compaiiia registra una provision para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por  ~ ACTUARIA Consultores Cia. Lida. con Registro No. PEA-2006-002
de la Superintendencia de Bancos. quien presentd su informe con fecha 10 de febrero del
2017.

Los célculos actuariales del valor presznte de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos post empleo fueron acrualizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyvectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados,

A continuacion se resumen las principzles hipdtesis utilizadas por el especialista:

2016 2015
Total de wrabajadores 7 9
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacion 2% 2%

GESTION DE RIESGO:
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta
a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuliados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos. si ¢s el caso.



11. GESTION DE RIESGO : _(Continuacién)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

11.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que representan
un riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene la
Compaiiia a la fecha de presentacion son:

2016 2015
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 19,600 3,133
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 84,487 74,309
Cuentas por cobrar compaiiias y partes
relacionadas 36,332 38,398

140,419 115.840

11.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Compaiiia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestién de liquidez de manera que la
Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compatiia. La Gerencia administra el riesgo
de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumer del nivel de liquidez, sin incluir compatiias y
partes relacionadas, en un periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2016 2015
Activo corriente 168,455 150,055
Pasivo corriente 116,56() 112,233
indice de liquidex 1.45 1.34

11.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar gque la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa 2n marcha a través de los flujos de las actividades
de operacion que busca maximizar el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion
de los costos v gastos, deuda y patrimonio.
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12.

13.

14.

I5.

CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de Diciembre del 2016 Y 2013, el capital social se encontraba conformado por 30.000
participaciones ordinarias y nominativas de US81 cada una toralmente pagadas, distribuido de
la siguiente manera:

No. de
o Socios Participaciones Capital % Participacion
Carlos Garcia 15.900 15,900 53%
santiago Zurita 10,500 10,500 35%
Cristina Ramirez 3.600 3.600 12%
30.000 30.000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Al 31 de Diciembre del 2016 Y 2015 corresponde a aportes voluntarios de socios, en proporcion
a sus participaciones, realizadas en efectivo en afios anteriores.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual. hasta que esta llegue al menos al 20% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS:

v

Reserva de capital

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion
del patrimenio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion, El
saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, o para ser devuelio a los sccios en caso de liquidacion de la
Compafiia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito
no pagado.

Efectos aplicacion NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF aplicado por la Compaiiia al inicio del afio de transicion
(2009) fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NITF 1 *Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™ cuyo efecto
fue como se detalla a continuacion:

30



15. RESULTADOS ACUMULADOS: (Continuacién)

v Efectos aplicacion NIIF (Continuacion)

Ajustes por la conversion a NIIF a resultados

Reconocimiento de ingrescs segin avance 2,420
Provision para deterioro de cuentas por cobrar (3.416)

Baja de cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar 3.281
Reconocimiento de activo por impuestos diferidos 854
Ajuste activo por impuestos diferidos (958)
2,181

v Resultados acumulados

El saldo positive de esta cuenta esta a disposicion de socios y puede ser utilizado para la
distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos; el saldo
negativo puede ser amortizado hasta en cinco afios posteriores al afio en que se originaron
con un limite de hasta el 25% de las utilidades gravables que se obtengan en gjercicios
futuros.

16. AJUSTES A PERIODOS ANTERIORES:

Al 1 de enero de 2016 y 2015, los saldos miciales de utilidades retenidas han sido modificados
refroactivamente, para reconocer el efecto de la adopeion de las modificaciones, sobre la tasa
de descuento utilizada para el caleulo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, es
decir para contabilizar las diferencias de las provisiones por dicho cambio segin NIC 19
“Beneficios a empleados”.

También se modificaron retroactivamente los resultados del afio 20135, disminuyendo la utilidad
del afio en US$2.133. Los cfectos de esta adopcion, se indican a continuacidn:

Aumento (Disminucion)
Estado de situacion

Utilidades retenidas financiera
2015 2014 al 31 de diciembre de 2014
Reajuste tasa de descuentio Beneficios definidos para
para hipdtesis actuanales (2.133) - empleados, no corriente

Otros resultados integrales B3 (9,149)

Al 31 de diciembre del 2015, debido al ajuste antes mencionado las cifras presentadas en este
informe difieren de los registros contables inicialmente presentados por la Compaiiia, como se
indica a continuacion:



16. AJUSTES A PERIODOS ANTERIORES: (Continuacién)

Ajustes
Segiin Segin
registros informe de
contables Débito Crédito  Auditoria
Pasivo
Beneficios definidos para
empleados, no corriente 24 853 - 1275 32,128
Patrimonio
Otros resultados integrales = 6,898 - (6,898)
Resultados acumulados 57 377 - (320)
24910 T.275 71,275 24910
17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de este informe (25 de marzo del 2016)
no se produjeron eventos que en opinion de la Gerencia pudieran tener un efectos importante
sobre los estados financieros ¥ que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de dicismbre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion final.
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