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MICELLE Cia. Ltda.

Examen de los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2013 Y 2012
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INFORME DE { OS AUDITORES INDEPENDIENTES

— A la Junta General de Socios de
Micelle Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

- 1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Micelle Cia. Lida.
(Una Sociedad de Responsabilidad Limitada constituida en el Ecuador), que
comprenden: el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultades integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2.  La Gerencia de la Compania es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera y del control interno determinado ¢como necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de distorsiones
significativas debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabllidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, estas normas requieren gue
cumplamos con requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si l0s estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion, realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre 10s saldos, transacciones y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacidon del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidon os controles internos
relevantes de la Compania, para la preparacion y presentacion razonable de los
C estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo
- con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control internc de la Compafia. Una auditoria también incluye Ia
evaluacion de que si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como
-~ una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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4.  En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Micelle Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2013, el resultado integral
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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MICELLE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Délares de E.U.AL)

ACTIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar compafiias y partes
relacionadas
Activo por impuestos corriente

Total activo corriente

NO CORRIENTE:
Propiedad, mobiliario y equipo
Activo por impuestos diferidos

Total activo no corriente

Total activo

A

GERENTE GENERAL

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 9)
(Nota 8)

(Nota 5)
(Nota )
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1,441
96,783

50,499
30,502

179,225

236,464
236
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415,945
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4,807
74,990

50,421
30,092

160,310

150,882
333

191,215

351,525

Irené Correa
CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 son parte integrante de estos estados financieros.




- MICELLE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(IExpresados en Doélares de E.1LA.)

2013 2012
PASIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 6) 10,352 -
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentlas por pagar (Nota 7} 66,946 41,854
Cuentas por pagar compaiiias y partes
_ relacionadas {Nota 9) 96,874 88.960
Pasivo por impuestos corricnic {(Nota 8) 11,292 16,492
Benelicios definidos para empleados {Nota 10) 23,737 36,616
— Total pasivo corriente 211,201 183,922
NO CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 6) 32,765 -
Beneficios definidos para empleados (Nota 10) 46,451 43,641
Total pasivo no corriente 79.216 43,641
i Total pasivo 290,417 227,563
PATRIMONIO
i Capital social (Nota 12) 30,000 30,000
- Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 13) 42,000 42,000
~ Reserva lcgal (Nota 14) 3,052 2,677
Reserva de capital (Nota 15) 51,943 51,943
Resultados acumulados: (Nota 16)
Efectos aplicacion NIIF 2,181 2,181
Resultados acumulados (3,648) (4,839)
_ Total patrimomo 125,528 123,962
C Total pasivo y patrimonio 415,945 351,525

I .as notas adjuntas de la 1 a la 19 son partc intcgrante de estos estados financieros,
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MICELLE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en Délares de E.U.A.)

2013
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Auditorias 217.346
Contraloria 17,127
Asesoria administrativa 74,406
Otros 27.370
, 336,249
GASTOS DE OPERACION:
Admuinistracion y ventas 143,728
De personal 165,477
Depreciaciones 11,303
Financieros 9,556
Otros 857
330,921
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 5,328
IMPUESTO A LA RENTA: (Nota 8)
[mpuesto a la renta corriente (3,685)
Impuesto a la renta diferido (77)
(3,762)
Utilidad neta 1,566
OTROS RESULTADOS INTEGRALES -
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 1,566
L N .
ey LV I el
Irene Correa
CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas de la 1 ala 19 son parte integrante de estos estados financieros.

2012

270,391
23,579
103,017
15,063

412,050
201,206
183,618

9,836

2,799
3,553

(153)
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MICELLE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Dolares de E.ULA))

2013
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar 287.086
Ffectivo pagado a proveedorcs, empleados y otras cuentas por pagar (303,197)
Otros Ingresos {pastoes), neto 26,513
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 10,402
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado en la adquisicion de propiedad, mobiliario y equipo (56,885)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (56,885)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido (pagado) por préstamos de los socios -
Efcctive rectbido por obligaciones con instituciones tinancieras 43,117
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 43,117
{Disminucidn) neta del efectivo y equivalente de efectivo (3,366)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Saldo al 1nicio del afio 4 807
Saldo al fin del ano 1,441
\\ | Hﬂ““ﬂ“uﬁ
I n L. Irene Correa
GEREN" . CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas dc la 1 a la 19 son parte integrante de estos estados financieros.
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MICELLE CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVQ NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresadas en Dolarcs de E.U.AL)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a la renta
[Impucsto a la renta diferido
Provision de segin avance de servicios
Provision para deterioro de cuentas por cobrar
Baja de la provision para deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacion de propiedad, mobiliario v equipos
Provision para jubilacion
Provision para bonificacién por desahucio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar comerciales v
ofras cuentas por cobrar y comparias y partes relacionadas
{Aumento} en aclivo por impugstos corriente
Aumento en cuentas por pagar comerclales y otras
cucntas por pagar y compafiias y partes relacionadas
(Disminucidn) en pasivo por impucstos corriente
Aumento en beneficios definidos para empleados

2013
1,566

927
3,685
77
(43,150)

(306)
11,303
4,375
3,166

21,585
(410)

33.006
(8.885)
(16,537)

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

b
L
(-
b2

|
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o
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1,921
3,383
153

719
(610)
9,836
7,919
5,816

(51,299)
(2.326)

17,065
(540)
6,848

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2013:

La Compafia compenso el valor del impuesto a la renta causado el afie antertor con cargo a
impuestos retenidos por US$H3,383. Resultado de esta operacion disminuyvcron impuesto a la

renta por pagar y activo por impuestos corriente en el mencionade valor.



MICELLE CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR L.LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
OUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2012;

La Compania compensé el valor del impuesto a la renta causade cl afio anterior con cargo a
impuestos retenidos por [J8$3,293. Resultado de esta opcracion disminuyeron impuesto a la
renta por pagar y activo por impuestos corriente en ¢l mencionado valor.

\\ ! &\
A R F

ﬂI‘lDS "' [rene Correa
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas dc la 1 a la 19 son parie integrante de cstas conciliaciones.
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MICELLE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Micelle S.A., fue constituida en Quito, Republica del Ecuador con fecha 8 de julio de
1999, con ¢l objeto principal de prestar servicios profesionales especializados, que tengan
por objeto identificar, planificar, elaborar o evaluar proyectos dec desarrollo, en sus niveles
dc prefactibilidad, factibilidad, disefio u operacion. Comprende, ademas, la supervision,
fiscalizacion v evaluacion de proyectos, asi como los servicios de asesoria y asistencia
técnica, e¢laboracion de estudios econdmicos, financieros, de organizacion, administracion,
auditoria e investigacion vy desarrollar todos los actos necesartos permitidos por la ley para
el logro de sus objetivos.

Con fecha 21 de septiembre del 2004, MICELLE S.A. cambié su denominacion a
MICELLE CIA. LTDA. y reformd sus estatutos.

La Compariia forma parte de la Red Internacional de Firmas Independientes de Contadores
Publicos ¥ Consultores de Negocios DFK International a 1a cual representa en Ecuador
como miembro corresponsal, desde el 2002.

La Compailia ha realizado varos aumentos de capital. Con fecha 27 de abril del 2007, la
Junta General de Socios aprobo un aumente de capital mediante la reinversion de
utilidades, con lo cual el capital social a partir de esa fecha se establece en US$30,000.
Este aumento de capital se inscribié en el Registro Mercantil con fecha 20 de agosto del
mismo afo.

Durante los afios 2013 y 2012, bajo €l esquema de dolanizacion, los precios de los bienes y
serviclos locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de
inflacion del 2.7% y 4.2%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1. Declaracién de cumplimiento

A continuacién se resumen las politicas contables significativas que siguc la
Compaifiia, para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, éstas estan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, emitidas
por ¢l Consejo de Normas Intcrnacionales de Contabilidad 1ASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y que estan vigentes al 31 de dicicmbre
del 2013.

Estas Normas requirieron que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supucstos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. La Gerencia de la Compafiia considero que las estimaciones y
supuestos utilizados, asi como las revelaciones que se presentan en este informe

1
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento (Continuacion)

fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Las notas que siguen
resumen tales politicas y su aplicacion.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compaiiias que contenga comentarios
de la Gerencia de cardcter general seran expuestos en el Informe de la Gerencia, por
lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto
con el Informe de la Gerencia.

Bases de presentacion

Los estados financieros de Micelle Cia. Ltda. comprenden los cstados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los estados de resultados integral, de
cambios en el patnmomo vy de flujos de efectivo por los aflos tcrminados en esas
fechas, Estos cstados financieros han sido preparados, sin ninguna restriccion, de
acuerdo con Normas [nternacionales de Informacion Financiera.

2.2.1 Moneda de¢ presentacion

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Ddlares de EU.A., que ¢s
la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requicre que la Gerencia de la Compaififa realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
Compaiiia, con ¢l proposito de determinar la valuacion vy presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de ¢stas estimaciones.

Las estimacioncs y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas ¢n ¢l periodo en que
la cstimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Estimaciones y supuestos de la Gerencia
La Cempafiia utilizé ciertas estimaciones vy supuestos contables para valorar y

registrar los activos, y pasivos que se reconocen en ¢l periodo corriente y periodos
futuros.

Las estimaciones y supuestos contables fueron los siguientes:
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.3.

2.4

2.5

2.6

Estimaciones y supuestos de la Gerencia (Continuacién)

v Evaluactdn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

v Vida util v valor residual de los actives materiales.

v'  Calculo del ingreso al cierre del ejercicio, correspondiente a la determinacion
del servicio de auditoria al final del ejercicio econdmico.

v Constitucion de las provisiones por beneficios a empleados.

v"  La necesidad de constituir provisiones y, en ¢l caso de ser requeridas, el valor

de las mismas.
v Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Estas estimacioncs se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados.

bEn cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a meoedificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

Segmentos operacionales.

l.os segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compailiia, sobre los cuales la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el organo principal de la Gerencia, quien toma
las decisiones sobre la asignacidn de los recursos y evaluacion del desempefio. La
Compafiia opera con un segmento Unico.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacidon financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intensidn de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion; mantiene ¢l activo principalmente con fines de
negoclacion, espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente al efectivo sin
ningun tipo de restriccidn,

LLa Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en
su ciclo normal de operacion; mantiene un pasivo principalmente con el propdésito
de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el cual se informa; o la Compaifiia no tiene un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses
sigulentes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Efective y equivalentes de efectivo

El etectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquudos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversién.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7

2.8

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por servicios
prestados. Se contabilizan nicialmente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor cn caso que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos
originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el
método del intcrés efectivo, dado que las facturas emitidas son en condicién de
contado y la recuperacion de estos saldos es dec muy corto plazo.

La provisién para deterioro de cuentas por cobrar se estima en base a lo estipulado
cn la normativa tributaria local, vigente a [a fecha de preparacion de los estados
financteros.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
casto en el estado de resultados.

Propiedad, mobiliario vy equipo

Las partidas de propicdad, mobiliario y equipo son valoradas al costo menos
depreciacidén acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia.

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, mobiliaric y equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccién de activos que requieren de
un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

2.8.1 Mediciéon posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos [a depreciacién acumulada v el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de
propiedad, - mobiliario y equipos son reconocidos en resultados cuando se
Incusren.

2.8.2 Métodos de depreciacién v vidas utiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el meétodo de
depreciacion lineal sobre las vidas uliles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, mobiliaric y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud ¢l patrén de consumo esperado de los beneticios econdmicos futuros
relacionados con el activo.




2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaci6n)

2.8. Propiedad, mobiliario v equipo (Continuacion)

2.9

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas dtiles (Continuacion)

[Las vidas ufiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Afios d¢ Tasa Anual de

Vida uti] Depreciacion
Edificios 20 5%
Equipos de computacién 3 33%
Muebles y enseres 10 1%
Equipo de oficina 10 10%

Pinacoteca - -

El método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si €s necesario.

2.8.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario v equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y
el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

Activos intangibles

Los activos 1ntangibles adquiridos de forma separada (cuando aplique) son
registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. l.a amortizacidon se reconoce con basc cn ¢l método de linea
recta sobre su vida util estimada, la misma que serd cargada a resultados del periodo.

La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio ¢n ¢l cstimado registrado sobre
una bhase prospectiva.,

l.a vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro fipe no cxcedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. El
valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero.

A continuacion se presentan los activos intangibles y las vidas utiles usadas en ¢l
calculo de la amortizacion:

Afios de Tasa Anual de
vida ntl Amortizacion
[.icencias de software 3 33%
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.10 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

2.11

[.a Compaiiia evalua periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiesen estar deteriorados. S1 existen tales indicadores se realiza una estimacidn del
monto recuperable del activo,

El monto recuperable de un activo es el mayor valor cntre el valor justo de un activo
0 unidad generadora de efectivo menos los costes de la venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
cfectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo ¢s
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una lasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo dcl dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor razonable menos costes de la venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos cdlculos son corroborados con indicadores de valor justo
disponibles.

Las pc¢rdidas por deterioro de valor de activos no financicros son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde !a
reevaluacion fue llevada al patrimonio.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si cxisten ndicadores gue la pérdida por deteriora reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compafiia estima el nuevo monto recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si existio
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la altima vez que se reconocid una pérdida por deterioro. Si ese es el
caso, el valor cn libros del aclivo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Esie monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en arnos anteriores. Tal rcverso ¢s reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual
el reverso es tratado como un aumento de recvaluacion,

Costos por intereses
Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo apto se

capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar v preparar
el activo para ¢l uso que se pretende. Otros costos por intereses se llevan a gastos.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

2.12

2.13

2.14

Obligacionces con instituciones financieras.

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos
ajenos s¢ valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencioén) v el valor de reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida de [a deuda de acuerdo con ¢l
método de tasa de interés efectiva.

[.as obligaciones [inancieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del balance.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no cortiente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos

Corresponde principalmenie a cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por
pagar y anticipos recibidos, propios del giro del negocio, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos se¢
clasifican en pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde

la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivo no
corriente,

[Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta represenia la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diterido.

2.14.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente s¢ basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, dcbido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compariia por concepto del impuesto corriente sc calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de ¢ada petiodo.

2.14.2  Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre €l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados tinancieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable,



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14. Impuesto a la renta (Continuacion)

2.14.2  Impucsto a la renta diferido (Continuacion)

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
difcrencias  temporarias  imponibles. Se  reconocera un  activo  por
impuestos difenidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recupcrabilidad del activo
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, cxcepto en la

_ medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

LLa Compaiiia compensa el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por mmpuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscat, los importcs
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos v el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencidn de hquidar su active y pasivo como netos,

- 2.14.3  Impuestos corriente v diferidos

[.os impuestos corriente y diferido, s¢ reconocen como ngreso o gasto, y

son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido

de una transaccion o suceso que se reconoce fucra del resultado, ya sea en

- otre resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo case ¢l
impuestoe tambi¢n s¢ reconoce fuera del resultado.

- 2.15 Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post cmpleo como la jubilacion patronal y desahucio, son

C reconcocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
- beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
- permanencia futura, tasas <de mortalidad e incrementos salariales futuros
— determinados sobre la basc de calculos actuariales.

—

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resullados en el
periodo en que ocurren, con base a estudios actuariales realizados por actuarios
- imdependientes.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.16

2.17

2.18

2.19

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia ticne una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable quc la
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancclar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando ¢l flujo de efectivo estimado para cancelar ta obligacidon presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo st es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento del ingreso y costos

[.os ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de los ingresos
por prestacion de servicios, netos de descuentos,

Los ingresos y costos por prestacion de servicios se reconocen aplicando el método
de realizacion, es decir, s¢ reconocen con base en el principio del devengo cuando
ocurren, esto es cuando se cumplen las condiciones establecidas en la NIC 18 para la
venta de servicios.

La Compafiia reconoce el ingreso en base al avance del servicio prestado, esto es
determina las horas incurridas reales frente al presupucsto, y su reconocimiento
final, hasta la entrega de los informes de auditoria o productos entregados al cliente,
cstablecidos en cada contrato.

Reconocimiento de gastos

Los gastos sc registran por el meétodo del devengado cuando ocurren.

Reclasificaciones.

Cicrtas citras del 2013 y 2012 han sido reclasificadas para efectos comparativos y de
presentacion de los estados financicros de esos afios.



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Centinuacién)

2.20 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los pronunciamientes contables Normas Internacionales de Informacion Financiera

adoptados en

los estados financieros adjuntos,

consistentemente aplicados con relacion al afio anterior.

seglin  corresponda,

fueron

ejercicios

2.20.1 A partir del 1 de julio del 2012 v 1 de enero del 2013 entraron en vigencia
las sigwentes Normas Internacionales d¢ Informacion Financiera vy
enmicndas.
Fecha de aplicacion
obligatoria en
Enmiendas Fecha de emision iniciados a partir de
NIC 1 Presentacion de estados financieros Junio de 2011 | de Julio de 2012
NIC 19 Beneficios a empleados Junio de 2011 1 de Enero de 2013
NIC 27 Estados financieros separados Mayo de 2011 ! de Enero de 2013
NITF 7 Instrumentos financieros; informacion
a revelar Dictembre de 2011 | de Enero de 2013
NIIF 10 Istados financieros consolidados Junio d¢ 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos Junio de 2012 | de Enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones

en otras entidades. Mayo de 2011 1 de Encro de 2013
NIIF 13 Medicién de valor razonable Mayo de 2011 1 de Enero de 2013

2.20.2 los siguientes pronunciamientos contabies han sido emitidos y aun no se

encuentran vigentes:

Fecha de emisiéon

Fecha de aplicacion

obligatoria en
ejercicios

iniciados a partir de

NIC 27  Estados financieros separados Octubre de 2012
NIC 32 Instrumentos financieros:

Presentacion e informacién a revelar  Diciembre de 2011
NIC 36  Decterioro del valor de los activos Mayo de 2013
NIC 39 Instrumentos financieros: reconociendo

y valoracion Junio de 2013
NIIF 9  Instrumentos financieros Diciembre de 2009
NIIF 10 Estados financieros consolidados Octubre de 2012
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en

otras entidades Octubre de 2012
Interpretaciones
CINIIFF 21 Gravamenes Mayo de 2013

1{)

1 de Enero de 2014

| de Encro de 2014
1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014
1 de Enero de 2015
I de Enero de 2014

1 de Enero de 2014

| de Enero de 2014




3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de efeclivo y equivalentes de efectivo fue
COIMO SIgUeE:

2013 2012

Caja chica 340 340
[nstituciones financieras:

Produbanco S.A. — Quito 614 1,630

Produbanco S.A. — Guavaquil 88 2,439

COOPCCP Cooperativa Financiera 399 398

1,101 4,467

1,441 4,807

— — — — e
— — — — — —

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2013 2012

Clientes (1) 96,136 74,203
Emplcados (2) 962 1,624
(Garantias 520 620
Anticipos 209 283
Otras 842 450
08,669 77,182

Deterioro de cuentas por cobrar (3) (1,886) (2,192)
06,783 74,990

(1) Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados,
principalmente por concepto de prestacion de servicios de auditoria. Al 31 de
diciembre del 2013, incluye una provision de ingresos por US$43,150,
correspondiente al estimado del servicio prestado a csa fecha, facturados en el 2014.

(2) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 esta cuenta no incluye operaciones individuales
de importancia entre la Compaiiia v sus empl¢ados.

(3) El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

2013 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 2,192 2,083

Provision para deterioro de cuentas por cobrar - 716
Baja de la provision (306) (610)

Saldo final al 31 de diciembre del 1,886 2,192

11
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, propiedad, mobihario y equipo se conformaba de la
sigulente manera.
Tasa Anual de

Depreciacion
2013 2012
Editicios 74,372 74,372 5%
Equipos de computacion 36,312 30,739 33%
Muebles y enseres 14,693 14,693 10%
Equipo de oficina 3,563 5,563 10%
Pinacoteca 132 132 -
Activos en construccion (1) 168,192 116,879 -

299,264 242,378
Menos - Depreciacion acumulada (62,800) (51,496)

e el R e T A A B WA B e e ko

236,464 190,882

—_——— —r
— —E— TR T —— —

Los valores de propiedad, mobiliario y equipo se mantienen registrados cn base al método
del costo, con base a los resultados de avalios realizados por peritos independientes.

(1} Corresponde a valores entregados para la adquisicion de un inmueble ubicado en la
ciudad de Quito, para ser utilizado en las operaciones de la Compaiiia.

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos fue como sigue:

2013 2012

Saldo nicial al 1 de enero del 190,882 185,283
Adiciones 56,885 15,435
Depreciacion del afio (11,303) (9,836)

Saldo final al 31 de dicicmbre del 236,464 190,882

—— — —— — T ——— e e

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2013, las obligaciones con instituciones financieras estaban conformadas

de la siguicnte manera:-
2013

Corriente  No Corriente Total

Produbanco S.A.

Prcstamo sobre firmas con pagos
programados a 48 meses plazo que
devenga una tasa de interés del 11.83%
anual, con pagos mensuales de capital e

intereses y vencimiento final el 7 de (1
mayo de! 2017. 10,352 32,765 43,117

12
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

(1) Este préstamo se encuentra garantizado con hipoteca abierta sobre un inmueble
propiedad del Socio principal de la Compailia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar estaban conformadas de ]a siguiente manera:

2013 2012
Tarjetas de crédito 32,792 18,362
Proveedores 14,348 10,352
Honorarios por pagar (1) 7,292 0,516
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 4,345 2,221
Anticipo de clientes 2,788 1,785
Otras 3,381 2,618

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a honorarios profesionales por
serviclos contables y de auditoria, que se cancelan el proximo afio.

IMPUESTOS:

Activg, pasivo por impuestos corriente

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el activo y pasivo por impuestos corrignte se
conlormaban de la siguiente manera:

013 2012
Activo
Retenciones en la fuente 22,895 22,167
Crédito tributario - IVA 7,607 7,925
30,502 30,092
Pasivo :
IV A por pagar 5,711 11,168
Retenctones de impuestos 1,896 1,941 —_
Impuesto a la renta por pagar 3,685 3,383
11,292 16,492

13
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8.

IMPUESTOS: {(Continuacidn)

Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

Activo
Saldo inicial al 1 de enero del

Impuestos retentdos del afio
Pagos, mediante compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del

Papo, mediante compensacion
Provision del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto impuesto a la renta corriente
(Gasto impuesto a la renta diferido relacionado con
el origen y reverso de diferencias temporarias

(Gasto impuesto a la renta del afio

Concihiacion tributaria

2013

22,167

4,111
(3,383)

3,383

3,685

2013

3,685

77

——
L B

2012

20,180

5,280
(3,293)

S

3,293

3,383

— — — —— —
— —— T —

2012

3,383

153

3,536

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financicros v la utilidad gravable de la

Compaiiia, fue como sigue:

Utilidad anles de provision para impuesto a la renta

15% Participacion a trabajadores

(Gasto) Ingreso del impuesto a la renta diferido relacionado
con el origen y reverso de diferencias temporarias

Utilidad antes de provisién para participacion a trabajadores
e tmpuesto a la renta segin leyes fiscales, pasan

14

2013
5,328
927

2012
11,038
1,921
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IMPUESTOS: (Continuacian)

Conciliacion tributaria (Continuacidn)

Vicnen...

15% Participacion a trabajadores

MVas (Menos):

(sastos no deducibles gencrados en ¢l pais

Base imponible

Impuesto causado (Tasa del 22% v 23%)

Impuesto minimo definitivo

Impuestos diferidos

- e ™

————— .y A

Durante el 2013 v 2012 el moviimiento de impuestios diferidos fue como sigue:

201

i

Activo
Diferencias temporarias

deducibles:
Provision para deterioro

de cuentas por cobrar

2012

Activo _

Difercncias temporarias
deducibles:

Provision para deterioro
de cuentas por cobrar

Provisidn para jubtlacion
patronal

Saldos a
enero 1,

—_—

Saldos a
enero 1,

———————————

Reconocido
Adicion

Reconocido
Adicion

15

resultados
Consumo

resultados
Consumo

_-—— W A b

Reconocido
Patrimonio

Reconocido
Patrimonio

2012
12,806
(1,921)

Ll B B KR N KWK

Saldos a
diciembre 31,

— — —— —

Saldos a
diciembre 31,

- S D -

—_— T ——
—— —"— — —
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IMPUESTOS: {(Continuacion)

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 dicicmbre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluyd
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v' La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para socledades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, para la medicion
del activo (pasivo) por impuesios diferidos, la Compariia utilizé una tasa de
impuesto a la renta del 22%.

v"  Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacidon vigente, los aiios 2010 al 2013, aun estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afio 2010, {cuando aplique) los dividendos en efectivo distribuidos a personas
naturales residentes en el pais v sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o paises de
menor 1mposicion, sobre las utilidades declaradas causardn impuestos adicionales, de
acucrdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Aspecto tributario del Reglamento para la aplicaciéon de la Ley de Régimen
Tributario Interno

Con fecha 19 de junio del 2012 mediante Registro Olficial No. 727 se reformo el
Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno con lo
cual dcrogo la disposicion conlenida en ¢l literal f) del numeral 6 del articule 28 relativa a
la depreciacion de activos fijos revaluades. De acucrdo con csta disposicion seran
considerados los gastos de depreciacion sobre el valor revaluado como gastos deducibles
de!l periodo.

Determinaciéon ¢l anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corrienie, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente férmula:

16




8. IMPUELSTOS: {(Continuacion)

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta {(Continuacion)

v El cere punto dos por ciento {0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del activo total, ¥

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a electo del
impuesto a la renta.

[:] anticipo de impuesto a la renta, luego de restar ias retenciones del afio corriente, se paga
en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda en julio y
scptiembre del siguiente arfio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado
es supcrior; caso contrario cuando el impuesto causado s¢ca menor al anficipo, éste se

establece como impuesto minimo definitivo, como es ¢l caso d¢ la Compaiiia para el 2013
y 2012.

El anticipo ¢stimado para el atio 2014 de la Compaiiia es por US$3,216, calculado segin la
[ormula antes indicada.

9. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 los saldos con compaifiias y partes relacionadas fue
COmMOo SIgUE;

013 012
Cuentas por cobrar:
SEPROIN Sociedad Civil y Comercial 50,499 50,421
] Cuentas por pagar:

- Soc1o8 96,874 88,960

10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los beneficios definidos para empleados se formaban
de la siguiente manera: -

) 2013 2012
| Corriente

- Sueldos por pagar 13.248 11,419

- Bonificaciones - 12,028

Beneficios sociales 3,188 7,867

i Participacion a trabajadores (1) 927 1,921

[Liquidacioncs por pagar 8.374 3.381

25,737 36,616

- L7



10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADQOS: (Continunacion)

2013 2012

No Corriente
Jubilacién patronal (2) 35,341 30,966
Bonificacion por desahucio (3) 11,110 12,675
46,451 43,641

(1)

(2)

(3)

De acuerdo con a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provisién para participacion a los trabajadores fue como sigue:

2013 2012

Saldo inicial al | de enero del 1,921 1,746
Provision del afio 927 1,921
Pagos {1,921) (1,746)
Saldo final al 31 de diciembre del 927 1,921

De acucrdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

2013 2012
Saldo inicial al 1 de enero del 30,966 23,047
Provision del afio 4.375 7,919

Saldo final al 31 de diciembre del 35,341 30,966

De acuerdo con el Codigo de Trabgjo, la Compafiia mantiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de estc pasivo posiblemente no sera exigible por la separacién voluntaria de
algunos empleados.

2013 2012

Saldo inicial al | de enero del 12,675 6,859
Provision del ano 3,166 5,816
Pagos {(4,731) -
Saldo final al 31 de diciembre del 11,110 12,675

La provision al cierre de cada periodo para jubilacion patronal y bonificaciones por
desahucio se registra con base a un estudio actuarial elaborado por un perito
independiente.
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11,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

(sestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus ncgocios y actividades de financiamiento, la Compatiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una delinicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de €stos v una descripeidon de las medidas actualmente cn
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es ¢l caso.

11.1

11.2

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantienc la Compariia a la fecha de presentacidn son:

2013 2012
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 1,441 4,807
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 96,783 74,990
Cuentas por cobrar compafiias y partes
relacionadas 50,499 50,421
148,723 130,218

- — — — — —_— —_—

Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Comparniia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestién de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo. plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos linancieros.

A continuacioén sc presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2013 2012
Activo corriente 179,225 160,310
Pasivo corriente 211,201 183,922
Indice de liquidez 0.85 0.87

19




11.

12,

13,

14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)
11.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha a través de los flujos de las
actividades de operacidén que busca maximizar el rendimiento a sus socios a traves
de la optimizacion de los costos v gastos, deuda y patrimonio.

CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital se encontraba conformado por 30.000

participaciones ordinarias vy nominativas de US3$1 cada una totalmente pagadas,
distribuido de la siguiente manera:

No. de
Socios Participaciones Capital US$ Participacion %
Carlos Garcia 15.900 13,900 53%
Santiago Zurita 10.500 10,500 35%
Cristina Ramirez 3.600 3,600 12%

30.000 30,000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponde a aportes voluntarios de socios, en

proporcion a sus participacioncs rcalizadas en efectivo, US $32,000 durante el 2011 y US
$10.000 durante el 2009.

RESERVA LEGAIL:

La Ley de Compariias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que esta Jlegue al menos al 20% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendoe en efectivo, excepto ¢n caso de liquidacion de la
Compafia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

RESERVA DE CAPITAL:

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion
del patrimonio v reexpresion mongetaria, lucgo de aplicar ¢l procese de dolarizacion.  El
saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, o para ser devuelto a los socios en caso de liquidacion de la
Compariia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito
no pagado.
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16. RESULTADOS ACUMULADOS:

v Efectos aplicacion NIIF

l.os estados financieros de Micelle Cia. Ltda. por el afio terminado al 31 de

diciembre del 2010 fueron los primeros balances preparados confornie a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

En relacion al periedo de transicion, los estados financieros al 31 de diciembre del
2009, v los estados {inancieros de apertura al 1 de enero del 2009 tueron preparados
(convertidos) por la Gerencia de la Compafiia para su utilizacion exclusiva en
sujecion al proceso de conversion de acuerdo a la NIIF 1 Adopcion por Primera Vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera; los efectos de la adopeidn
por primera vez se registraron contra ¢l patrimonic como se describe a continuacion:

Ajustes por conversion NIIF:

Reconocimiento de ingresos segin avance 2,420
Provision para deterioro de cuentas por cobrar (3,416)
- Provisidn de activo por impuestos diferidos 854
Baja de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 3,281
Ajuste activo por impuestos diferidos (958)
2,181

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacidn

Financiera NIIF fueron registrados con cargo a resultados acumulados como lo
determina la NIIF 1,

_ v"  Resultados acumulados

El saldo dec esta cuenta (cuando sea positivo) estara a disposicion de los soctas de la
Compafiia v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales
como re-ligquidacion de impucstos.

17. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORMES DE AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cifras presentadas en este informe difieren de los

C registros contables de la Compaiiia, cn los siguicntes aspectos para fines de prescntacion:
—_—

-~

llll_'-a.

—
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17.

18.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORMES DE
AUDITORIA: (Continuacion)

201
Reclasificaciones
Segun registros Scgun informe
contables Débito Crédito de auditoria
Activo
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por coprar 145,983 - 49 200 06,783
Propiedad, mobihario y equipo 187,264 49,200 - 236,464
333,247 49,200 49,200 333,247
Pasivo
Obligaciones con instituciones
{inancieras, corriente 14,673 4321 - 10,352
Obligaciones con instituciones
financieras, no corriente 28,444 - 4,321 32,765
43,117 4,321 4,321 43,117
Patrimonio
Reserva legal 2,722 - 330 3,052
Resultados acumulados, 2011 (3,318) 330 - (3,648)
(596) 330 330 (596)
290,726 53,851 53.851 290,726
2012
Reclasificaciones
Segun registros Segun informe
contables Déhbito Crédito de auditoria
Patrimonio
Reserva legal 2,347 - 330 2,677
Pérdidas acumuladas (4,509) 330 - (4,839)
(2,162) 330 330 (2,162)

— —_— -

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:;

LEntre el 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emision de este informe (15 de Abril del
2014} no se produjeron eventos que en opinion de la Gerencia pudieran tener un efectos

importante sobre los estados financieros vy que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas.
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19.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Socios para su aprobacion.
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