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Examen de los Estados Financieros

*Al 31 de Diciembre del 2011 Y 2010




Im gl GUERRA & ASOCIADOS

AUDITORES INDEPENDIENTES
ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
Micelle Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Micelle Cia. Ltda.
(Una Sociedad de Responsabilidad Limitada constituida en el Ecuador), que
comprenden: el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera y del control interno determinado como necesario para
permitir la preparaciéon de los estados financieros libres de distorsiones
significativas debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién, realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos, transacciones y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluaciéon del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes debido a fraudes 0 errores. Al efectuar esta
' oies internos

- ﬁgﬂ\?ﬁ aztghaﬁle de los

d tos de@utitoria de acuerdo
con las cnrcunstancnas pero no con el proposnt @=Expre 3%Rinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.| Una a&i?ﬁ@tam%%rbwcluye la

oplados y si
las estimaciones contables realizadas por la Ge e ' Ies asi como

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

: MGl is a worldwide alliance of independent lt'a}lfia N30-114y Av. Eloy Alfaro, Quito - Ecuador
auditing, a i ina firms. Teléfonos: (593) (2) 255 0299 - (593) (2) 290 2988
diting, accounting and consulting firms PO Bow: 17-03-143
o www.mgiecuador.com




Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Micelle Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2011, los resultados de
sus operaciones integral y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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MICELLE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A))

ACTIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 3)
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 4)
Compaiiias y partes relacionadas (Nota 9)
Activo por impuestos corriente (Nota 7)

Total del activo corriente

NO CORRIENTE:
Propiedad, mobiliario y equipos (Nota 5)
Activo por impuestos diferido (Nota 9)

Total del activo no corriente

1,444

313,907

217,184

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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MICELLE CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A.)

PASIVO |
CORRIENTE:
Instrumentos financieros:

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar
Compaiiias y partes relacionadas
Pasivo por impuestos corriente
Beneficios definidos para empleados
Total del pasivo corriente

NO CORRIENTE:
Beneficios definidos para empleados

Total del pasivo no corriente

PATRIMONIO

Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados:
Pérdidas acumuladas
Efectos aplicacion NIIF

Total del patrimonio

(Nota 6)
(Nota 9)
(Nota 7)
(Nota 8)

(Nota 8)

(Nota 11)
(Nota 12)

(Nota 13)
(Nota 14)

(Nota 15)

-------------

196,489

30,000
42,000

2,347
51,943

(12,011)

3,139

313,907

141,628

30,000
10,000

2,057
51,943

(18,302)
(142)

217,184

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.




MICELLE CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

2011 2010
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Auditorias 279,482 286,608
Contraloria 29,341 17,321
Asesoria administrativa 58,124 40,138
Otros 23,903 37,770
390,850 381,837
GASTOS DE OPERACION:
Administracién y ventas 197,406 162,997
De personal ‘ 167,584 190,052
Depreciaciones 11,191 12,523
Financieros 1,259 3,208
Otros : 4,071 3,632
381,511 372,412
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta : © 9,339 9,425
IMPUESTO A LAS GANANCIAS: (Nota 7)
Impuesto a la renta corriente 3,293 3,626
Impuesto a la renta diferido (556) : -
2,737 3,626
Utilidad neta 6,602 5,799
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 6,602 5,799

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.




SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

MAS (MENOS):
Utilidad neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

MAS (MENOS):
Aportes para futuras capitalizaciones
Apropiacién de reserva legal
Ajustes efectos aplicacién NIIF
Ajuste salario digno
Utilidad neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

MICELLE CiA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A.)

APORTES
PARA RESULTADOS ACUMULADOS
FUTURAS | EFECTQS
CAPITAL CAPITALIZA- RESERVA RESERVA PERDIDAS APLICACION
SOCIAL CIONES LEGAL DE CAPITAL ACUMULADAS NIIF TOTAL
30,000 10,000 2,057 51,943 (24,101) (142) 69,757
- - - - 5,799 - 5,799
30,000 10,000 2,057 51,943 (18,302) (142) 75,556
- 32,000 - - - - 32,000
- - 290 - (290) - -
- - - E - - 3,281 3,281
- - - - @ - @1
- - - - 6,602 - 6,602
30,000 42,000 2,347 51,943 (12,011) 3,139 117,418

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.
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MICELLE CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar 410,605 408,667
Efectivo pagado a proveedores, funcionarios, empleados y otras :
cuentas por pagar (348,921) (392,665)
Participacion a trabajadores (1,663) (1,464)
Otros (gastos) ingresos, neto (2,475) 1,276
Efectivo neto provisto por actividades de operaciéon 57,546 15,814
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado en la adquisicion de propiedad, mobiliario y equipos (115,006) (6,114)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (115,006) (6,114)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido de los socios como aportes para futuras capitalizaciones 32,000 -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 32,000 -
(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo (25,460) 9,700
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Saldo al inicio del afio 44,315 34,615
Saldo al fin del afio 18,855 44315

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.




MICELLE CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

2011 2010
UTILIDAD NETA ,602 5,799
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para participacion a trabajadores 1,746 1,663
Provisién para impuesto a la renta 3,293 3,626
Provisién deterioro para cuentas incobrables 1,166 -
Baja de la provision deterioro para cuentas incobrables (2,636) -
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipos 11,191 12,523
Reserva para jubilacion 5,721 2,126
Reserva para bonificacion por desahucio ) 2,641 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Incremento) Disminucion en cuentas por cobrar, neto (18,594) 52,441
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 31,394 (61,091)
Aumento (Disminucion) en beneficios para empleados 15,022 (1,273)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 57,546 15,814

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2011

La Compaiiia compensé el valor del impuesto a la renta causado con cargo a impuestos
retenidos por US$3,626. Resultado de esta operacion disminuyeron impuesto a la renta por
pagar y activo por impuestos corriente en el mencionado valor.

2010

La Compafiia compensé el valor del impuesto a la renta causado con cargo a impuestos
retenidos por US$1,117. Resultado de esta operacion disminuyeron impuesto a la renta por
pagar y activo por impuestos corriente en el mencionado valor.

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 son parte integrante de estas conciliaciones.




MICELLE CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Micelle S.A., fue constituida en Quito, Republica del Ecuador con fecha 8 de julio de
1999, con el objeto principal de prestar servicios profesionales especializados, que tengan
por objeto identificar, planificar, elaborar o evaluar proyectos de desarrollo, en sus niveles
de prefactibilidad, factibilidad, disefio u operacién. Comprende, ademds, la supervision,
fiscalizacion y evaluacion de proyectos, asi como los servicios de asesoria y asistencia
técnica, elaboracion de estudios econdmicos, financieros, de organizacioén, administracion,
auditoria e investigacion y desarrollar todos los actos necesarios permitidos por la ley para
el logro de sus objetivos.

Con fecha 21 de septiembre del 2004, MICELLE S.A. cambi6 su denominacién a
MICELLE CIA. LTDA. y reformé sus estatutos.

La Compaiiia forma parte de la Red Internacional de Firmas Independientes de Contadores
Publicos y Consultores de Negocios DFK International a la cual representa en Ecuador
como miembro corresponsal, desde el 2002.

La Compafiia ha realizado varios aumentos de capital. Con fecha 27 de abril del 2007, la
Junta General de Socios aprob6 un aumento de capital mediante la reinversiéon de
utilidades, con lo cual el capital social a partir de esa fecha se establece en US$30,000.

Este aumento de capital se inscribi6 en el Registro Mercantil con fecha 20 de agosto del
mismo afio.

Durante los afios 2011 y 2010, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacion del 4.3% y 3.4%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas para la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los Estados financieros de Micelle Cia. Ltda., por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados conforme a lo establecido en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF requieren que la Gerencia realice ciertas estimaciones y supuestos
relacionados con su actividad econdémica a fin de establecer la valuacién y
presentacion de las partidas que conforman los estados financieros. En opini6n de la
Gerencia, tales estimaciones y supuestos fueron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al 31 de diciembre del 2011 y 2010.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2. Bases de presentacion

Los estados financieros de Micelle Cia. Ltda. comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

a) Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

b) Estimaciones efectuadas por la gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compailia, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros se describe en la Nota 2.4.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

(a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

Enmienda a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 24:

Revelacion de partes relacionadas Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2011
NIC 32:

Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o
Presentacion — Clasificacion Emision después del 1 de febrero de 2010
Derechos

Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Coleccion de enmiendas a siete Periodos anuales iniciados en o
Normas  Internacionales  de después del 1 de enero del 2011
Informacion
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

(b)

Estas nuevas normas NIIF y enmiendas estdn disponibles para su aplicacién
anticipada a partir del 30 de septiembre del 2011, sin embargo, no han sido
aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. El impacto potencial de la
adopcién de estas Normas y enmiendas en los estados financieros de la Compaiiia

Nuevas interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 19:

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la

1 de Julio del 2009

contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion obligatoria ain no estd vigente:

Nuevas NIIF:

Fecha de aplicacion obligatoria,

NIIF 9:
Instrumentos Financieros.

NIIF 10
Estados Financieros
Consolidado

NIIF 11
Acuerdos Conjuntos

NIIF 12
Revelaciones de

Participaciones en Otras
Entidades

NIIF 13:
Mediciones de Valor
Razonable

NIC 27:
Estados Financieros Separados

NIC 28:
Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

aun no ha sido determinado.

Periodos anuales

Periodos anuales
después del 1 de enero del 2013

Periodos anuales iniciados en
después del 1 de enero del 2013

Periodos anuales iniciados en
después del 1 de enero del 2013

Periodos anuales iniciados en
después del 1 de enero del 2013

iniciados en
después de 1 de enero del 2013.

Periodos anuales iniciados en
después del 1 de enero del 2013.

Periodos anuales iniciados en
después del 1 de enero del 2013.

iniciados en o




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacién)

(c) Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion atin no esta vigente:

Enmiendas a NIIF Fecha de Aplicacién obligatoria

NIC 1:
Presentacion de Estados Financieros Periodos anuales iniciados en o
Presentacion de Componentes de Otros  después del 1 de julio de 2012

Resultados Integrales.

NIC 12:

Impuestos diferidos — Recuperacion del Periodos anuales iniciados en o
Activo subyacente. después del 1 de enero del 2013
NIC19:

Beneficios a empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o

después del 1 de enero del 2013.

NIIF 1 (Revisada) :
Adopcién por primera vez de la Periodos anuales iniciados en o

Normas Internacionales de Informacion después del 1 de julio de 2011.
Financiera:

I) Eliminacion de fechas fijadas para
Adoptadores por Primera vez.
II) Hiperinflacién Severa.

NIIF 7:
Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o
Revelaciones Transferencias de después del 1 de julio del 2011.

Activos Financieros

2.4. Estimaciones y supuestos de la Administracién
La Compaiiia utiliz6 ciertas estimaciones y supuestos contables para valorar y
registrar los activos, y pasivos que se reconocen en el periodo corriente y periodos
futuros.

Las estimaciones y supuestos contables fueron los siguientes:

v" Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
v' Vidaitil y valor residual de los activos materiales.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

24.

2.5.

2.6.

2.7.

Estimaciones y supuestos de la Administracién (Continuacién)

v Calculo del ingreso al cierre del ejercicio, correspondiente a la determinacion
del servicio de auditoria al final del ejercicio econdémico.

v Constitucion de las provisiones por beneficios a empleados.

v La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

v Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva. '

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estin definidos como los componentes de una
Compaiiia, sobre los cuales la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el 6rgano principal de Administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeiio.
La Compaiiia opera con un segmento unico.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intension de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operaciéon; mantiene el activo principalmente con fines de
negociacion; espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente al efectivo sin
ningun tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en
su ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo principalmente con el propdsito
de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el cual se informa; o la Compaiiia no tiene un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,

depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8.

2.9.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por servicios
prestados. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos
originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el
método del interés efectivo, dado que las facturas emitidas son en condicion de
contado y la recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo.

La provisién para deterioro de cuentas por cobrar se estima en base a lo estipulado
en la normativa tributaria local, vigente a la fecha de preparacion de los estados
financieros.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gasto en el estado de resultados.

Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valoradas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia.

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la financiacién
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos que requieren de
un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

a) Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de
propiedad, mobiliario y equipo son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

b) Meétodos de depreciacién y vidas ttiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor
residual. '

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo.




2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9.

2.10.

Propiedad, mobiliario y equipo (Continuacién)

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Afios de Tasa Anual de
Vida util Depreciacion

Edificios 20 5%
Equipos de computacién 3 33%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de oficina 10 10%
Vehiculos ’ 5 20%
Pinacoteca - -

El método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

¢) Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada., La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada, la misma que sera cargada a resultados del periodo.

La vida qtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

La vida 1til de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. El
valor residual de todos los activos intangibles de 1a Compaiiia son igual a cero.

A continuacién se presentan los activos intangibles y las vidas utiles usadas en el
célculo de la amortizacion:

Afios de Tasa Anual de
vida util Amortizacién
Licencias de software 3 33%
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.11. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Compaiiia evaltia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiesen estar deteriorados. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del
monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costes de la venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor razonable menos costes de la venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados con indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compaiiia estima el nuevo monto recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si existio
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la tltima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro. Si ese es el
caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual
el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construcciéon de cualquier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por
intereses se llevan a gastos.

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos

Corresponde principalmente a cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por
pagar y anticipos recibidos, propios del giro del negocio, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos se
clasifican en pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no
corriente.

Obligaciones con Instituciones financieras.

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos
ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la

Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del balance.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de 1a Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.15. Impuesto a la renta

b)

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. :

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferido y el pasivo por impuestos diferido
se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
su activo y pasivo como netos.

Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.16. Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en que ocurren, con base a estudios actuariales realizados por actuarios
independientes.

10
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.17.

2.18.

2.19.

2.20.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimaci6n fiable del
importe de la obligacion. :

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento del ingreso y costos

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de los ingresos
por prestacion de servicios, netos de devoluciones y descuentos.

Los ingresos y costos por prestacion de servicios se reconocen aplicando el método
de realizacion, es decir, se reconocen con base en el principio del devengo cuando
ocurren, esto es cuando se cumplen las condiciones establecidas en la NIC 18 para la
venta de servicios.

La Compaiiia reconoce el ingreso en base al avance del servicio prestado, esto es
determina las horas incurridas reales frente al presupuesto, y su reconocimiento
final, hasta la entrega de los informes de auditoria o productos entregados al cliente,
establecidos en cada contrato.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando ocurren.
Reclasificaciones.

Ciertas cifras de los afios 2011 y 2010 han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentacion de los estados financieros de esos afios.

11
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3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue:

2011

Caja 280
Instituciones financieras:

Produbanco S.A. - Quito 18,167

Produbanco S.A. — Guayaquil 10

COOPCCP Cooperativa Financiera 398

18,575

Dep6sitos a plazo 1 -

18,855

(1) Los depésitos a plazo se conformaban como sigue:
2010

Banco Produbanco S.A.
Péliza de acumulacion a 91 dias con un interés de 4% anual y
vencimiento en enero del 2011

Péliza de acumulacion a 91 dias con un interés de 4% anual y
vencimiento en enero del 2011

Péliza de acumulacion a 91 dias con un interés de 4% anual y
vencimiento en enero del 2011

Péliza de acumulacién a 91 dias con un interés de 4% anual y
vencimiento en marzo del 2011

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2011 2010

Clientes ¢)) 42,036 65,353
Empleados ) 6,843 2,351
Garantias 620 1,762
Anticipos 31 520
Otras 21 -
49,551 69,986
Deterioro de cuentas por cobrar - 3) (2,083) (3,553)
47,468 66,433

12
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S.

CUENTAS POR_COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR: (Continuacién)

()

()

©))

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados,
principalmente por concepto de prestacion de servicios de auditoria. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, incluye una provision de ingresos por US$1,560 y
US$2,366 respectivamente, correspondiente al estimado del servicio prestado a esa
fecha, los cuales seran facturados en el siguiente periodo.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde principalmente a préstamos
entregados a los empleados por el viaje de integracion realizado en septiembre del
2010 y agosto del 2009, respectivamente. Estos son recuperados mensualmente
mediante descuentos al rol.

El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 3,553 3,553
Deterioro de la cartera 1,166 -
Baja de la provision (2,636) » -
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 2,083 3,553

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, propiedad, mobiliario y equipo se conformaba de la
siguiente manera:

Tasa Anual de
Depreciacién

201 2010

Edificios 74,372 74,372 5%
Equipos de computacion 25,766 17,210 33%
Muebles y enseres _ 14,693 14,693 10%
Equipo de oficina 5,563 5,530 10%
Pinacoteca : 132 132 -
Activos en construccion ) 106,417 -

226,943 111,937

Menos - Depreciaciéon acumulada (41,660) (30,469)

185,283 81,468

Los valores de propiedad, mobiliario y equipo se mantienen registrados en base al método
del costo, con base a los resultados de avaltos realizados por peritos independientes.

0y

Corresponde a valores entregados para la adquisicion de un inmueble ubicado en la
ciudad de Quito, para ser utilizado en las operaciones de la Compaiiia.

13
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS: (Continuacién

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 81,468 87,877
Adiciones 115,006 6,114
Depreciacion del afio (11,191) (12,523)

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 185,283 81,468

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar estaban conformadas de la siguiente manera:

2011 2010

Tarjetas de crédito 21,204 15,396
Honorarios por pagar 1) 12,203 10,508
Proveedores 5,324 9,259
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 2,435 4,040
Anticipo de clientes ’ ) 1,920 10,202
Otras 1,539 522
44,625 49,927

(1) Corresponden a honorarios profesionales por servicios contables y de auditoria.

(2) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye principalmente honorarios por
prestacion de servicios profesionales y para el 2010 a un anticipo recibido de C2C
por US$9,800, los cuales se devengan en el siguiente periodo.

IMPUESTOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los impuestos se conformaban de la siguiente
manera:

2011 2010

Activo por impuestos corriente:
Retenciones en la fuente 20,180 18,288
Crédito tributario - IVA 7,586 5,792
27,766 . 24,080

Pasivo por impuestos corriente:
IVA por pagar _ 5,953 5,956
Retenciones de impuestos 4,403 3,810
Impuesto a las ganancias 3,293 3,626

13,649 13,392

14
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7.

IMPUESTOS: (Continuacién)

Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
Gasto del impuesto corriente
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias temporarias

Gasto de impuestos

2011 2010
3,293 3,626
(556) -
2,737 3,626

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable de la

Compaiiia, fue como sigue:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
15% Participacion a trabajadores
Ingreso (Gasto) del impuesto diferido relacionado
con el origen y reverso de diferencias temporarias

Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores
e impuesto a la renta segun leyes fiscales, PCGA anteriores

15% Participacion a trabajadores

Mas (Menos):
Gastos no deducibles generados en el pais
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores
Otras deducciones

Base imponible
Impuesto causado a la tasa del 24% y 25%

Impuesto minimo definitivo

Movimiento:

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010

Pagos, mediante compensacion
Impuestos retenidos del periodo

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010

15

2011 2010
9,339 9,425
1,746 1,663

556 ;
11,641 11,088
(1,746) (1,663)

9,895 9,425
6,464 2,442
- (2,967)
(2.636) -
13,723 8,900
3,293 2,225
2,899 3,626
2011 2010
18,288 13,371
(3,626) (1,117
5,518 6,034
20,180 18,288
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7.

IMPUESTOS: (Continuacién)

Movimiento: (Continuacion)

Pasivo 2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 3,626 1,117
Provision del afio por pagar 3,293 3,626
Pago, mediante compensacién (3,626) (1,117)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 3,293 3,626
2011:
Saldos al Reconocido resultados Reconocido Saldos al
Enero 1, Adicion Consumo  Patrimonio Diciembre 31.
Diferencias temporarias
deducibles:
Provision cuentas
incobrables 888 257 (659) - 486
Provisién para jubilacién
patronal - 958 - - 958
(H 888 1,215 (659) - 1,444
2010:
Saldos al Reconocido  Reconocido Saldos al
Enero 1, Resultados  Patrimonio Diciembre 31,
Diferencias temporarias
deducibles:
Provision cuentas incobrables 888 - - 888
(1) Un resumen de las diferencias temporarias fueron como sigue:
011 010
Diferencias temporarias deducibles:
Adiciones:
Jubilacion patronal 4,354 -
Cuentas incobrables 1,166 -
5,520 -
Consumos:
Cuentas incobrables 2,636 -
Tasa neta utilizada para el calculo del
impuesto diferido 22%y 25% -
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IMPUESTOS: (Continuacién)
Movimiento: ( Continuaci(’)n )

2011 2010

Saldo inicial del activo por impuestos diferido 888 888
Adicién impuesto diferido activo 1,215 -
Consumo de impuesto diferido (659) -
Activo por impuestos diferido 1,444 888

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v' La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del
activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a
la renta del 24%.

v' Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v" Exoneracién del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2008 al 2011, aun estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en
el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicién sobre las

utilidades pagadas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al
10% adicional.

Determinacién el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la
renta, deberan determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econdémico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente equivalente a la
sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente formula:
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Determinacién el anticipo del impuesto a la renta (Continuacién)

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segun le corresponda
en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo,

éste ultimo se establece como impuesto definitivo, como el caso de la Compafiia para el
afio 2010.

De acuerdo con este célculo, el anticipo de impuesto a la renta para el afio 2012 se ha
estimado en US$3,382.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los beneficios definidos para empleados se formaban
de la siguiente manera: '

2011 2010
Corriente

Sueldos por pagar 11,445 8,269
Beneficios sociales : 6,696 2,810
Bonificaciones 6,982 -
Participacion a trabajadores 0)) 1,746 1,663
Liquidaciones por pagar 978 -
27,847 12,742

No Corriente ,
Jubilacién patronal 2) 23,047 17,326
Bonificacion por desahucio 3) 6,859 4,218
29,906 21,544

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 1,663 1,464
Provision del afio 1,746 1,663
Pagos (1,663) (1,464)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 1,746 1,663
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8.

10.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: _(Continuacién)

(2) De acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

(3) De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafifa mantiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de este pasivo posiblemente no sera exigible por la separacién voluntaria de
algunos empleados.

La provisién al cierre de cada periodo para jubilacion patronal y bonificaciones por
desahucio se registra con base a un estudio actuarial elaborado por un perito
independiente.

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los saldos con compaiiias y partes relacionadas fueron
de la siguiente manera:

2011 2010
Cuentas por cobrar:
SEPROIN Sociedad Civil ' 33,091 -
-Cuentas por pagar:
Socios 80,462 40,694
SEPROIN Sociedad Civil - 3,329
80,462 44,023

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

" Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continvacién se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La méaxima exposicion de riesgo de crédito que
posee la Compaiiia a la fecha de presentacion son:
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10.

11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

a) Riesgo de crédito (Continuacién)
2011 2010
Efectivo y equivalente de efectivo 18,855 44 315
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 47,468 66,433
Compaiiias y partes relacionadas 33,091 -
99,414 110,748
b) Riesgo de liquidez
La Gerencia de la Compaiiia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de venc1m1ento de los
activos y pasivos financieros.
A continuacioén se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:
2011 2010
Activo corriente 127,180 134,828
Pasivo corriente 166,583 120,084
indice de liquidez 0.76 1.12
¢) Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurai' que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha a través de los flujos de las
actividades de operacién que busca maximizar el rendimiento a sus socios a través
de la optimizacion de los costos y gastos, deuda y patrimonio.
CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital se encontraba conformado por 30.000
participaciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas, se
conformaba de la siguiente manera:

No. de
Socios Participaciones Capital US$ Participacion %
Carlos Garcia ) 15.900 15,900 53%
Santiago Zurita 10.500 10,500 35%
Cristina Ramirez 3.600 3,600 12%
30.000 30,000 100%
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12.

13.

14.

15.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Corresponde a aportes voluntarios de cada socio, en proporcién a su participacién
realizadas en efectivo.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la

“utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 20% del capital social. Dicha reserva

no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compailia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

RESERVA DE CAPITAL:

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién. El
saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, o para ser devuelto a los socios en caso de liquidaciéon de la
Compailia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito
no pagado.

EFECTOS APLICACION NIIF:

‘ Ajustes de la adopcién por primera vez de NIIF

Los estados financieros de Micelle Cia. Ltda. por el afio terminado al 31 de diciembre del
2010 fueron los primeros balances preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera NIIF.

En relacion al periodo de transicion, los estados financieros al 31 de diciembre del 2009, y
los estados financieros de apertura al 1 de enero del 2009 fueron preparados (convertidos)
por la Gerencia de la Compaiiia para su utilizacién exclusiva en sujecion al proceso de
conversiéon de acuerdo a la NIIF 1 Adopciéon por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera; los efectos de la adopcion por primera vez se
registraron contra el patrimonio como se describe a continuacion:

Ajustes por conversion NIIF:

Reconocimiento de ingresos segtin avance ) 2,420
Provision para cuentas incobrables 2) (3,416)
Provision de activo por impuestos

diferidos 3) - 854

(1) Al 1 de enero del 2009, la Compafiia estim6é y reconocié los ingresos
correspondientes al avance del servicio prestado los cuales seran facturados en
el siguiente periodo econémico, por US $2,420.
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15.

.
&

EFECTOS APLICACION NIIF _(Continuacién)

(2) Al 1 de enero del 2009, mediante un analisis a la cartera, la Compaiiia estim6 y
determiné el deterioro de cuentas incobrable por US$3,416, el cual fue
afectado a resultados acumulados.

(3) Corresponde al impuesto del 25% sobre la provisidn para cuentas incobrables,
los cuales esperan ser castigados cuando los créditos cumplan las condiciones
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Ajustes adicionales NIIF:
Efecto aplicacién

NIIF
Saldo al 31 de diciembre del 2010 (142)
Ajustes
Baja de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar “4) 3,281
3,139

(4) Al 31 de diciembre del 2011, mediante un andlisis de los proveedores, la
Compaiiia estimd y determiné valores que no seran liquidados por US$3,281,
el cual fue afectado a resultados acumulados.

Como se detallo anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las
Normas de Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a resultados
acumulados en esta cuenta como lo determina la NIIF 1.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORMES DE AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2011, las cifras presentadas en este informe difieren de los registros
contables de la Compaiiia, en los siguientes aspectos para fines de presentacion:

Reclasificaciones
Segun registros Segtin informe
contables Débito Crédito de auditoria
Activo ,
Compailias y partes relacionadas 106,303 - 73,212 33,091
106,303 - 73,212 33,091
Pasivo
Compaiiias y partes relacionadas 153,674 73,212 - 80,462
153,674 73,212 - 80,462
(47,371) 73,212 73,212 47,371
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIiODO SOBRE EL QUE_SE

18.

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de este informe (14 de Mayo del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia pudieran tener un efectos
importante sobre los estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Socios para su aprobacién. En

opinién de la Gerencia, lo estados financieros seran aprobados por la Junta sin
modificaciones.
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