OFTALVIS S8.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre del 2017

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2017 2016
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 5 9,964 13,719
Cuentas por cobrar comerciales, neto de provision - -
impuestos por recuperar 6 16 47
Otros cuentas por cobrar - -
inventarios - -
Total activos corrientes 9,980 13,766
Propiedad y equipos, neto de depreciacion acumulada - -
Impueste diferide - -
Otros activos - -
Total activos S 980 13,766
PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS SOCIOS
Pasivos corrientes:
Prestamos bancarios - -
Cuentas por pagar proveedores, neto de costo amortizado - -
Pasivos laborales 7 - 953
Impuestos por pagar 7 708 422
Otras cuentas por pagar - -
Total pasivos corrientes 706 1,375
Pasivos a largo plazo:
Deuda a large plazo - -
Otros pasivos - -
Beneficies laborales de largo piazo 8 - 6,107
Total pasivos a largo piazo - 6,107
Total pasivos 706 7,482
Patrimonio de los socios:
Capital social 9 800 800
Reserva legal . 9 1,817 1,694
Ganancias acumuladas
Reserva de Capital - -
Resultados NIIFs aplicacion primera vez 9 -1,853 -1,853
Otros resuitados integrales 9 5420 3,419
Utilidades disponibles 9 2,994 2223
927%"“-\5 6,284
2

Total pasivos y patrimonio de los socios

~/ Jorge Puran
=T Presidente
;
i

Las notas explicativas adjunfas son parte integrante de lo estados financieros

o |

Luis Laverde
Contad \_Lr General



OFTALVIS S.A.
Estado de Resultados integrales

Afio terminado ¢! 31 de diciembre del 2017

(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Ventas netas 10 2,978 2,053
Costo de ventas (233) (993)
Margen bruto en ventas 2,745 1,060
Gastos de operacién
Ventas - -
Administrativos 11 (3.727) (10,096)
Participacion de los empleados en las utilidades - -
(3,727) (10,096)
Resultado neto de operacion (982) {8,036)

Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados 11 - (85)
Ingresos financieros - -
Diferencia en cambio | - -
Utilidad en venta de propiedades y sguipoes - -
Bajas de inventario - -

Otros ingresos (egresos), nete 4,816 12,000
Total otros egresos, neto 4,816 11,915
Resultado integral antes de impuesto a la renta 3,834 2,878

Imptesto a la renta corriente 12 (844) {656)
Resultado integral neto, antes de otras partidas
patrimoniales 2.991 2,223

Otras partidas patrimoniales:

Pérdidas actuariales cargadas al patrimonio - 370
Resultado integral neto, incluyendo otras
partidas patromoniales 2,991 2,503

Resultado integral por participacion
Operacionat 2-3)
Incluyendo otras partidas patrimoniates

278
3.24

Luis Taverde
Co'htadég; Géneral

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de lo estados financieros
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OFTALVIS 8.A.

Estado de flujos de efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta
Otros ingresos
[ntereses y gastos financieros pagados
Efectivo neto provisto (utilizado) en las
actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adqguisién de propiedad y equipos
Proveniente de la venia de propiedad y equipos
Disminucion (incremento) en otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumente / Pago de prestamos
Dividendos a los socios
Otras enfradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento
incremento (disminucién) en el efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2017 2016
1,687 14,053
-9,026 -27,335
-3,339 -13,282
-416 -656
: ”~85
-3,755 -14,023
: —2,363TSO
- -2,363.30
-3,755 -16,386
30,105
13,719

L.as notas explicativas adjuntas son parte integrante de lo estados financieros

Luls T
Contédigr Géneral

verde



OFTALVIS S. A,
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2617 y 20116

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES
Actividades

La compaiia fue constituida el 3 de Junio de 1999 en la ciudad de Quito — Ecuador e inscrita en Registro
Mercantii el 8 de Julio de 1999, con la finalidad de fabricar, importar, exportar, comercializar y distribuir
productos quimicos y farmac£uticos, maguinarias y accesorios refacionados con fa industria quimica y
farmacéutica; el asesoramiento, representacion, comercializacion nacionat e internacional de insumos,
bienes, productos, equipos y maguinarias en general y cualguier otro tipo de actividad que se relacione
con el gire del negocio de la Compafiia y en general todas las actividades civiles y mercantiles simitares
inherentes descritos en su escritura de constituciéon.

El domicilio principal de la Compafiia es la ciudad de Quito, provincia de Pichincha y los accionistas son
personas juridicas domiciliadas en la Repdblica del Ecuador.

Economia Ecuatoriana

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana; y, las reformas tributarias y laborales
implementadas por el Gobierno Ecuatoriano recién electe, han generado en todos los sectores econdmicos
{a) una disminucién de sus operaciones (ingresos); (b) una lenta rotacion de los inveniarios y en la
cobranza de los clientes; y, (¢) una disminucidn en la rentabilidad.

Las situaciones antes indicadas podrian tener un impacto en ia situacion financiera, liguidez y
rentabilidad de la Compafiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contakilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consisientemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue ofro criterio sea indicado.

a) Preparacion de los estados financieros

Peclaracidén de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacicén Financiera - NilF,

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros. Tal
como lo requiere ta NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2017, han sido aplicadas de manera uniforme a todos los pericdos que se
presentan.



OFTALVIS S. A.

Notas a los estados financieros

b)

Los estados financieros del afic que termind el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NlIF's
fueron aprobados por la administracion para su emision y se estima que los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por los
pasivos laborales de large plazo que se reconocen ai valor razonable determinado por un
especialista y gue en este ejercicio el valor reflejado es cero ya que la empresa no cuenta
actualmente con empleades. El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en dotares de los Estados Unidos de América “USS” que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. L.a informacién que se presenta en las notas
y estados financieros estan la moneda antes mencionada.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compatiia presenia ios activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activa o tiene la intencion de venderlo ¢ consumirlo en su ciclo normal de
operacién,

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efective o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periode minimo de doce
meses después del clerre del periode sobre el que se informa.

Tedos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica come corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasive en su ciclo normat de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
schre el gue se informa; 0

- no tiene un derecho incondicionai para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa.

Todos los demas pasivos se ¢lasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.

[



OFTALVIS 8. A.

Notas a los estados financieros

c})

d)

f)

Medicion de Valores Razonables

Las NlIFs requieren la medicidn de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como
de jos no financieros; la Compafiia algunas politicas y revelaciones contables ha adoptade estos
requerimientos.

l.a Compafiia para la medicidn de los valores razonables utiliza lo requerido en fas NilFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y noias; y, (i) reconoger los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafiia para la medicidn de un activo ¢ pasive a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NilFs.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América “US$"), se
convierten a la moneda funcional ufilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado vigente
a la fecha de ios estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resuitan
de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambic de los activos y
pasivos monetarios denominados en meneda extranjera se reconocen en la cuenta de resuitados,
excepio por aquelias que se registras en ias cuentas de pafrimonio, las cuales se reconocen en los
resuttados hasia su realizacién; sin embargo para propositos de informativos se presentan en el
resuliado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de fiujos de efectivo y
las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por ias inversiones en acciones en
sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambic relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efeciivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos financieros”
v las ofras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan comc “"Otras ganancias
! (pérdidas) netas”.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivaientes de efectivo constituye los saldos en caja, bancos e inversiones a la vista
(depositos a piazo a menos de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere
significativamente de su valor de realizacién. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos
en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasives financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con fas caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las
MIIFs.. La clasificacion depende del propésito para el cual se adguirieren los activos ¢ contrataron
los pasivos vy la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial,

Activos financiergs - reconocimiento v medicidn inicial v posterior

Reconocimiento

La Compafiia contabiliza un activo financierc en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.



OFTALVIS 5. A,

Notas a los estados financieros

g

h)

La Compafita de acuerdo con la NIC 38 "Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicién®
clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: (i} activos financieros — para
negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), {iii) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieros dispenibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia mantiene actives v pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resultados.

Inventarios

Los inventarios adquiridos se registran al costo de adquisicién y se contabilizan al clerre de los
estados financieros por el métedo promedio ponderado o al valor neto de realizacion, Los
inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del perfodo.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compania toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados comao arrendamientos financieros y ios conifratos que no califican como
arrendamientos financiercs se contabiiizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos gue califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, mobitiaric y equipos, al costo de ia inversién o al valor neto de fa inversion del contrato
de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operafivos se registran
como gastos en el plazo del arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir
una tasa de interés constante scbre el saldo pendiente de la deuda. El bien adguirido, en régimen
de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Util y se incluye come parte del rubro de
propiedad, mobiliario y eguipos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden
por el valor razonable de |a contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuande se puede medir en forma fiable y
es probahle que los beneficics fluyan a la Compafiia.

La venta de bienes es reconocido cuande el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido fransferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes.

Los ingresos por servicios se reconccen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios presiados a la fecha del halance y cuando no hay importantes incertidumbres con
respecto a la recuperacion de los importes adeudados.



OFTALVIS S. A.

Notas a los estados financieros

j)

k)

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientermente def momento en gue se
paguen.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros (propiedades, mobiliario y equipes) de larga vida son revisados por
deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por
detericro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe
recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente
mediante la suma de los flujos de caja descontados gue se esperan obtener como resultado de
la utilizacién dei activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en
los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

En los ejercicios 2017 y 20186 no han existido indicios de deterioro de tos activos.
Obligaciones por beneficios post empleo
Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de

heneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corte plazo constituyen otfros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y gue son exigibles dentro del afic corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagoes o por el
exceso en las provisiones, ios cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con ¢cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédige de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronai a todes aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho Cadigo establece que
cuando un empieado termina la relacion laboral, el empleador debera pagar una compensacion
del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en hase al sueldo o salario vigente
al momento de su retiro.

La Compariia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada, cuya provisidn es coentabilizada en los resultados det afio
unicamente para aquellos empleados cuya antigliedad es superior a un afic y los pagos son
deducidos de la provisi¢n, el metodo actuarial utilizado por el especialista es el "costeo de crédito

5



OFTALVIS S. A.

Motas a los estados financieros

unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracién del empleado v
demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo
plaza que caracieriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién
estd sujeta a variaciones que pcdrian ser importantes,

El incremento del costo lahoral v de los infereses de estas provisiones se registra en los
resultados del afo y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios
en las estimaciones, se registra en e! patrimonio como ofros resuitados integrales.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe ia posibilidad real de una disminucion de sus actividades ¢ por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos forfuitos los beneficios establecidos en ia leyes laborales se registran
en los resultados en el momenio que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen {as provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presenie, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionadoes con sus actividades, {ii) es probable gue se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el futuro v (iii} el monto se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para fiquidar la obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de ios flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valares provisionados es reconccido como gasto financiero.
El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el eiercicio en gue se incurre
en ellos.

Participacién de los empleados en las utilidades

Las disposiciones labcrales vigentes establecen que los trabajadores tienen dereche a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del gjercicio en que se devenga.

impuesto a la renta

El impueste a la renta comprende el impuesto cotriente v diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Replblica del Ecuador.



OFTALVIS S. A,
Notas a los estados financieros

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta se calcuta utilizando |a tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar
productc de las diferencias temporales criginadas entre los saldos en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NItFs y la base contabte fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuandoe es probable su recuperacién mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconccen en los resultados, excepto por aguellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio ¢ acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

p) Resultado integral por participacion

El resultado integral por participacion ordinaria se calcuia considerande el promedic ponderado
de acciones en circulacion durante ef afio. El promedic de participaciones en circulacion fue de
800 de US31 cada una en el 2017 y 2016.

NOTA 3 - JUICIOS, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia, de canformidad con NIIF requiere que la
Administracion deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
informados de activos y pasives y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de ios estados
financieros, y los montes revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa.
Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de fa
Administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futures en funcion de
las circunstancias,

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y juicios gue tienen un riesgo significativo, que pueden originar un ajuste material en los
importes en libros de ios activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

- Provisiones para el deterioro de activos financieros.
La Compafiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evaliia si
existen riesgos sobre fa recuperacion de ios mismos y en base a este analisis se realiza una

pravision para el detericro de los mismos.

La Compafila considera que el montc de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.
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- Provisiones para obsolescencia de inventarios.

L.a Compafila en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable - VNR” y
adicionalmente realiza una revision de la antigliedad y rotacidn de los inventarios y en base a este
analisis se realiza una provisidn para los inveniarios de lenta rotacion cuya antigliedad es superior
a un anto.

- Estimacion de las vidas (tiles de las depreciaciones del mobiliario y equipos

El mobiliano y equipe se registra al costo y se deprecia por el método de linea recta y en base a las
vidas Ufiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnclogicos, el uso
extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimacicnes del método de depreciacion y las
vidas UGtiles pueden afectar estas estimaciones. La Compafiia considera que ei método de
depreciacion y las vidas Utiles son razonables y no existe evidencia de alguin deterioro tecnologico.

- Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista exierno es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obiligaciones por beneficios definidos.
En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras:

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las supcsicicnes demograficas son: (i)
mortalidad; (i) tasas de rotacién enire empleados, incapacidad y retiros prematuros; vy, (i)
la proporcion de participes en el plan con beneficiarios gue tienen derecho a los beneficios;

- Suposiciones financieras, fienen relacion con los siguientes elementos: {a) la fasa de
descuento; y, (b} los niveles de beneficio a satisfacer a ios empleados y salarios futuros.
- Estimacién para cubrir litigios

La Compafila reccnoce, obligaciones de aquelios sucesos de tipo legal o implicito para la
Compariia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de  recursos o beneficios
economicos, para fiquidar la obligacion; y

- El importe de la cbligacién pueda ser estimado de forma fiable.
Se reconoce la provisidn como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado vy los criterios para el reconocimiento para la

medicion y ta base sobre |a que se reconocen ingresos y gastos, respecte de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — ).
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a)

b)

d)

Competencia

Las actividades de la Compafia son minimas, debido a que enfrenta un alic grado de
competitividad, el cual se mantendra en el medianc plazo. La Compafiia para mitigar esta
situaciéon revisa periodicamente sus estrategias y productos, conjuntamente con las otras
Compafiias del Grupo.

Cambios tecnologicos

La industria en la que operan las Compafilas del Grupo es un sector en el cual los cambios son
rapidos por la introduccion de nuevos productos por los desarrollos e investigacion de los
proveedores de suministros. Las Companias del Grupo estan constantemente evaluando la
incorporacion de nuevos productos y tendencias.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafia principalmente se desarrollan en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesion producto de los efecios de la crisis econdmica mundial, tal como se
explicaen la nota 1.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compaiiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar
y medir y sus impactos y establecer los iimites y controles que reduzcan los efectos en los
resultados de la Compaiiia.

El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologla e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion
estrategica de ia Compafiia.

L.a estructura de gestion de riesgos tiene como base a los Accionistas y la Gerencia de ia
Campafiia, gue son los responsables de identificar y contrelar ios riesgos en coordinacién con
otras areas como se explica a continuacion:

(i} Accionistas

L.os Accionistas son fos responsables del enfoque general para el manejo de riesgos. El
Directorio proporciona ios principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas pars &reas especificas, como riesgo de tipo de cambpio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{ii)y Gerencia

La Gerencia es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la Comparifa
en base a las politicas, procedimientos y limifes establecidos por los accionistas,
incluyendo el seguimiento a dichos procedimientes para mejorar fa administracion de
riesgos de la Compafiia.
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€)

Mitigacion de riesgos

La Comparniia evalila constantemente los diferentes escenarics e identifica diferentes estrategias
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en ias tasas de interés, moneda extranjera,
riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracion de tales riesgos
los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado inciuyen son los depodsitos en bancos y las
obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaiuar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debide a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaiiia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafifa de deuda de largae plazo por las tasas de interes variables.

La compafia evalia periddicamente la exposicidn de |la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

La Compatiia debido a que sus operaciones son limitadas no esta expuesta a este riesgo, tal
como se presenta a continuacion:

Rubro de los estados financieros 2017 2016

Activos financieros:
Efectivo y eguivalentes de efectivo 9,964 13,718

Pasivos financieros

Cuentas por pagar.
Proveedores - -
Dividendos por pagar - -

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlen debidc a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
su$ operaciones principaies en dolares de ios Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesge de que la Compafiia no pueda cumpiir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reempiazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de lquidar transacciones principaimente de endeudamienic. Al respecto, la Gerencia
de la Compariia orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

lLa Compafiia a la fecha del balance general, los importes a desembaolsar a su vencimiento, son
minimos y el saldo que mantiene en depodsitos en los bancos cubre sus pasivos suficientemente.

Riesgo de gestion de capital

La Campafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada usande, entre ofras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetives de la Compafifa cuando maneja capital, gue es un concepto mas amplio que &l
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continlie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar et desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capitat en la Compafia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito cantrola que la contraparte no relina sus obligacionas baje un instrumenio
financiero o contrato de cliente, lo gue lleva a una pérdida financiera. La Compariia estd expuesta
a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por
sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrades de acuerde a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por fa Compafiia, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalaa en forma
permanente. L.os cobros pendientes de los clientes son supearvisados. La maxima exposicion al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de actives
financieros.

La Compaiiia al 31 de diciembre det 2017 y 2016 no tiene activos expuestos a este riesgo.
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Instrumentos de derivados
La Compatiia al 31 de diciembre def 2017 y 2016 no mantiene derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros que mantiene la Compadia son como sigue;

Valor Razonahle Valor en Libros
2017 2016 2017 2016
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,064 13,719 9,064 13,719

Pasivos Financieros
Cuentas par pagar:
Proveedores - - - -

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a elio en una transaccién corriente, bajo el supuesto
de gue la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercade liquido y activo, su precio estipulado
en el mercado en una transaccion real brinda fa mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se
cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de ofro
instrumento, sustancialmente similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

Los siguientes métodos v supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Laos activos v pasivos financieros liquidos o que tienen vencimientos a corto plazo (menores a tres
meses}, como efectivo y equivalenies de efective, deudores comerciales, ofras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera
que el valor en libros es similar al valor razonable,

- mstrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasa fija v a costo
amortizado, se determina comparando |as tasas de interés del mercade en el momento de su

reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.
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NOTA 5~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 dei efectivo y sus equivalentes por US$9,964 y US$13,718
corresponden a los depositos que la Compafiia mantiene en un banco local, cuya calfficacion de riesgo
requerida por la Superintendencia de Bancos es de "AAA-"

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comprenden lo siguiente:

2017 2016

Rentenciones del Impueste at Valor Agregado 16 47
Retenciones en la fuente - -

16 47

Las retenciones en ia fuente y las retenciones del IVA (Impuesto al Valor Agregado) corresponden
valores que terceros refuvieron en las ventas locales realizadas por la Compafia. Estos valores son
recuperables via compensacion con el impuesto a la renta causado o previo la presentacion de la
solicitud de reclamo al Servicio de Rentas Internas.

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por pagar, comprenden lo siguiente:

2017 2016
Proveedores -compafias retacionadas - -
Retenciones de impuestos por pagar 706 422
Aportes y rentencicnes por pagar al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS - 131
Dividendos por pagar - -
Beneficios sociales - 821
Participacion de los empleados en las utilidades - -
708 1,375

Las cuentas por pagar proveedores no devengan ningun fipo de interés y son exigibles a 30 dias.
NOTA 8 ~ PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de |a provisidn para jubiiacién patronal y bonificacién por desahucic de los afios que
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

13



OFTALVIS 3. A

Notas a los estados financieros

Provision
Bonificacion
Jubilacion por
Patronal desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2016 4 141 1,867 6,107
Cargado al gasto del afio (4,141} {1,967) (6,107

Saldo at 31 de diciembre del 2017 - - -

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacion que tiene la Compafia de reconocer
una pension a todos aguelios empieados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion
de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

El costo laboral es contabilizado en los gastos de administracion y ventas neto del monto por la
disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia)
actuarial es contabilizada en el patrimonio como ofros resultados integrales.

El Codigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los cases de terminacion de ia refacion laboral
por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de ia ditima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafiia acumula estos heneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consuliores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de "costeo
de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

El valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patrenal at 31 de diciembre del 2017
y 2016 es cero ya que actualmente la empresa no cuenta con empleados.

NOTA 9 - PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las participaciones suscritas y pagadas son de 800 de US$1 cada
una.

Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere gue las Sociedades Andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liguidacion de fa compariia; sin embarge, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcien que excede al 50% o para cubrir pérdidas en |as operaciones. La compafia tiene pendiente la
apropiacion de las utilidades del afio 2016.
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Ganancias Acumuladas

Las ganancias acumuladas de acuerdo con las disposiciones societarias emitidas comprenden los
siguientes rubros:

- Reserva de capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversidn de ios estados
financieros a ddlares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a
las disposiciones de la Superintendencla de Compafilas este saldo no puede ser distribuido a los

accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

- Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas

internacionales de Informacion Financiera — NIIF

l.os resultados de la adopcion por primera vez de ias NIIF, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF",
separade del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre
los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores fendran derecho a una participacion
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o

devuelto en caso de liguidacion de la Compafia,

- Utilidades acumuladas

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y las cuales pueden ser distribuidas a los accionistas, despues de |a apropiacion de la

reserva legal.

NOTA 10 - VENTAS

Las ventas e efectuadas por la Compariia en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y
2016 son operaciones efectuadas en la Republica del Ecuador y efectlia sus ventas a través de sus

oficinas en Quito, Guayaquil y Cuenca de su principal Compafia del Grupo.

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracion de leos afos terminadas el 31 de diciembre del 2017 y 2016

€5 COMo sigue:
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2017 2016

Sueldos v Beneficios Sociales 3,151 6,848
Honorarios . 920
Impuestos v contribuciones 88 207
Otros 488 2,206
3,727 10,182

NOTA 12 — IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

Elimpuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 difiere de ia
aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Utilidad antes de participacion de los empleados

en las utilidades, impuesto a la renta, ajustes NHFs 3,834 2,878
Gastos no deducibles en el pais. - 101

Base tributaria 3,834 2,980
Impuesto a la renta 844 656
Tasa efectiva de impuesto a la renta 22% 23%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafifa a través de aumentos en el capital
social.

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del afio, este constituye el impuesto a la renta del afio. Ei anticipo minimo del
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas
deducciones), pairimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. El anticipo del impueste a la renta es compensado con el impueste a la renfa causado y no
es susceptible de devolucion, saive casos de excepcion.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto
a la renta, con excepcion de las domiciliadas en parafscs fiscales o en jurisdicciones con tarifas de
impuestos menares vigentes en la Replbiica del Ecuador,

Revisiones Fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
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la fecha de presentacién de la declaracion de impuestos. La Compafia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2017.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Monto de las Partidas Impuesto a la renta
2,017 2,018 2,017 2,016
Provisiones de largo plazo: - -
Jubilacion patronal - 4,141 - 911
Desahucio - 1,967 - 433
- 1,344

Impuesto diferido activo {pasivo)

Las partidas se compensaran en ios proximos 5 a 15 afios. La tasa para el calculo del impuesto diferido
es del 22%.

NOTA 13 - COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son comeo sigue:

2017 2016
Costo de ventas - compras Uss 233 993
Gastos de administracion y ventas US§ 2,500 12,000

Ctros ingresos uss - .

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 con compafiias relacionadas de las
ransacciones antes mencionadas son come sigue:

2017 2016

Activos - cuentas por cobrar
Clientes Uss - -

Cuentas por pagar:
Proveedores -
Dividendos por pagar -

La remuneracion pagada al perscnal clave de la Compafifa en el afio 2017 fue de US$ 2,254 y US$5,411
en el 2016.
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NOTA 14 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Administracion Tribuiaria mediante Resolucion No. DGERCGC15-0000455 del 27 de mayo def 2015
dispuso modificar el alcance para la presentacidn de informacion, incluyendo también a las
fransacciones reslizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el gjercicio fiscal que
termino e! 31 de diciembre de 2014. De acuerdo con las disposiciones fributarias vigentes las
obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia por mas de
US$15,000,000 tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$14,899,999 tienen la obligacion de presentar un informe integral de
precios de transferencia.

l.as compafias que realicen transaccicnes u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo
con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propoésitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

La Compafiia no tiene operaciones con compafias relacionadas que excedan los limites establecidos
en las disposiciones fributarias vigentes al 31 de diclembre del 2017 y 20186.

NOTA 15 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no fiene compromisos y contingencias.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros 15 de febrero del
2018, no se produjeron eventos que, en la opinidn de fa Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un

efecto significativo sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas. ‘
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