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OFTALVIS S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre del 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 5 13,719 30,105
Cuentas por cobrar comerciales, netc de provision - -
Impuestos por recuperar 6 47 1,029
Oftros cuentas por cohrar - -
Inventarios - -
Total activos corrientes 13,766 31,134
Propiedad y equipes, neto de depreciacion acumulada - -
Impuesto diferido - -
Otros actives - -
Total activos 13,768 31,134
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios - -
Cuentas por pagar proveedores, neto de costo amortizado - -
Pasivos laborales 7 953 1,158
Impuestos por pagar 7 422 299
Otras cuentas por pagar - 18,279
Total pasivos corrientes 1,375 19,738
Pasivos a largo plazo:
Deuda a largo plaze - -
Otros pasivos - -
Beneficios laborales de large plazo 8 6,107 5,344
Total pasivos a largo plazo ) 6,107 5,344
Total pasivos 7,482 25,080
Patrimonio de los socios:
Capital social 8 800 800
Reserva legal ] 1,694 1,476
Ganancias acumuladas
Reserva de Capital - -
Resultados NilFs aplicacion primara vez 9 -1,853 -1,653
Oftros resultados integrales 9 3,448
Utilidades disponibles 9 2,183
6,054
Total pasives y patrimonzo de los socios A 31,134
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Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de lo estados financieros

Luis) de
Contad rG neral

=]



OFTALVIS S.A.
Estado de Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre def 2016

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 20186 2015
Ventas netas 10 2,053 3,370
Costo de ventas (993) (1,714)
Margen bruto en ventas 1,060 1,656
Gastos de operacion
Ventas - -
Administrativos 11 (10,G96) (12,745)
Participacion de los empleados en las utifidades 0 0
(10,096} {12,745)
Resultado neto de operacion {9,038) {11,089)
Otros ingresos (egresos):
intereses pagados 11 (85) (16)
Ingresos financieros - -
Diferencia en cambio - -
UHilidad en venta de propiedades y equipos - -
Bajas de inventario - -
Otros ingresos {egresos), neto 12,000 13,804
Total otros egresos, neto 11,915 13,888
Resultado integral antes de impuesto a la renta 2,878 2,799
Impuesto a la renta corriente 12 {656) 614)
Resultado integral neto, antes de otras partidas
patrimoniales 2,223 2,185
Otras partidas patrimoniales;
Pérdidas actuariales cargadas al patrimonio 370 1,177
Resuitado integral neto, incluyendo otras
partidas patromoniales 2,593 3,382
Resultade integral por participacion
Operacional 2 -3} 2.78 2.73
Incluyendo otras partidas patrimaniales 3.24 4,20

l.cda. Afapha del Co Suelo Buitron Andrade
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l.as notas explicativas adjuntas son parte integrante de lo estados financieros
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OFTALVIS S.A.
Estado de flujos de efectivo

Ao terminado el 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del 2015
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efective recibido de clientes 14,053 17,306
Efectivo pagado a proveedores y empleados -27,335 -11,465
-13,282 5,841
Impuesto a la renta -B56 -516
Otros ingresos - -
Intereses y gastos financieros pagados -85 -16
Efectivo neto provisto {utilizado) en las
actividades de operacion -14,023 5,209
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquision de propiedad y equipos - -
Provenienie de la venta de propiedad y equipos - -
Disminucidn (incremento) en otros activos - -
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion - -
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumenio / Page de préstamos - -
Dividendos a los socios - -
Otras entradas (salidas) de efectivo -2 353.30 1,177
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento -2,363.30 1,177
thcremento {disminucion) en el efectivo y
equivalentes de efectivo -16,386 6,385
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 30,105 23,719
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 13,719 30,105
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OFTALVIS 8. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

En Doélares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES
Actividades

La compaidiia fue constituida el 3 de Junic de 1999 en la ciudad de Quito — Ecuador e inscrita en Registro
Mercanil et 8 de Julic de 1999, cen la finalidad de fabricar, importar, exportar, comercializar y distribuir
productos quimicos y farmacéuticos, maquinarias y accesorios relacionades con |a industria quimica y
farmacéutica; el asesoramiento, representacidn, comercializacion nacional e internacionat de insumaos,
bienes, productos, equipos y magquinarias en general y cualquier otro tipe de actividad que se relacione
con el giro dei negocio de la Compariia y en general todas ias actividades civiles y mercantiles similares
inherentes descritos en su escritura de constitucion.

El domicilio principal de la Compafiia es la ciudad de Quito, previncia de Pichincha y los accionistas son
personas naturales domiciliadas en |la Repiblica del Ecuador.

Economia Ecuateoriana

La reduccion de los ingrescs petroleres a finales del 2015 y que se mantuviercn en el 2016 por el bajo
precio del petraleo, originaron un déficit en el presupuesto del estado y un déficit de Ia balanza comercial
del 20186, lo cual ha generado un retraso en el pago a los proveedores del gobierne de la mayoria de los
sectores econdmicos; el Gobierno Ecuatorianc tomo ciertas medidas para controlar a balanza de pagos
entre las cuales estd; (i) el establecimiento de cupos méximos para la importacion de productos de los
sectores comerciales e indusiriales; (i) la restriccién de importacionies de ciertos productos; vy, (i} e
establecimiento de aranceles adicionales (saivaguardas) a las importaciones.

Los factores antes mencionados han criginado una desaceleracion del crecimiento de la economia
ecluatoriana, aungue durante el afc 2016 el Ecuador se endeudd en el Mercade intermacional con
préstamos con China, asi como con l[a emisidn Bonos, el pancrama en el afio 2017 en relacién al precio
internacicnal del petrdlec es optimista a la alza, puesto que por acuerdo de la OPEP se debe bajar la
produccidn del petrdleo a nivel mundiai, E! Gobierno Ecuatorianc durante el 2017 va a tener cambio
de Presidente, mismo que buscara la forma de generar empleo para los ecuatorianoes.,

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana; y, las reformas tributarias y laborales
implementadas por &l Goblerno Ecuatoriano, han generado en todos los sectores econdmicos (a) una
disminucion de sus operaciones {ingresos); (b) una lenta rotacidn de los inventarios y en la cobranza de
los clientes; y, {¢) una disminucion en la rentabilidad.

Las situaciones antes indicadas podrian tener un impacto en la situacién financiera, liquidez vy
rentabilidad de la Compadia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adetante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otre criterio sea indicado.



OFTALVIS S. A,

Notas a los estados financieros

b)

Preparacion de los estados financieros

Declaracidn de cumplimiento

Los estades financieres han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
informacidn Financiera - NIiF,

L.as principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal
como o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2015, han sido aplicadas de manera uniforme a fodos los periodos que se
presentan.

Los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre del 2016 de acuerdo a NilF’s
fusron aprobados por la administracion para su emision y se estima que los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por los
pasivos laborales de largo plazo gue se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista. El costo histarico generaimente constituye el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional v Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América "US$" que es
a2 moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. La informacion que se presenta en las notas
y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepio cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas,

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Companiia presenta los activos y pasivos en gl estado de situacion financiera clasificados como
carrientes y ne corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuande Ia entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderio o consumirio en su ciclo normai de
operacion;

- mantiene el activo principatmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perfodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo 0 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringide y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periode minime de doce
meses después del cierre del periedo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrienies.
Un pasivo se clasifica comoe cordente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasive en su cicio normal de operacion;
- mantiene el pasive principalimente con fines de negociacion;



OFTALVIS 8. A.

Notas a los estados financieros

c)

d)

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incendiclonal para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
ios doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre ef gue se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.

Medicidn de Valores Razonables

Las NIIFs requieren la medicién de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asf como
de los no financieros; la Compaiiia algunas politicas y revelaciones contables ha adoptade estos
requerimientos.

Lz Compafia para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIHiFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; vy, (i) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida,

La Compafiia para la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiakle tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los vaicres razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o t&cnicas de valoracién, tal
como sigue:

[.  Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los aclivos
o pasivos idénticos o similares.

li.  Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuzles provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcion de estudics o precios referenciales).

. Informacion proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos
del activo 0 pasivo y gue no proviene de valores ¢ informacion de mercado.

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un active o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detailados anteriormente, por ende la
medicion del valer razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos.
Los cambios entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconocen al cierre de cada
perfodo en el cual se origind el cambio,

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se incluye
en la nota 5.

Transacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en menedas exiranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "USSE"), se
convierten a fa moneda funcional utlizande los tipes de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estades financieros altipo de cambio del mercado vigente

3



OFTALVIS 8. A

Notas a los estados financieros

e)

f)

a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan
de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambic de los activos y
pasivos monetarios denominades en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados,
excepto por aguelias que se registras en las cuentas de patrimonio, ias cuales se reconocen en los
resultados hasta su realizacién; sin embargo para propdsitos de informativos se presentan en el
resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de flujos de efectivo y
las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las inversiones en acciones en
sociedades del exterior y que son en meneda extranjera.

Las peérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
ai efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “ingresos o gastos financierns”
y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Otras ganancias
! (pérdidas) netas”.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo constituye los saldos en caja, bances e inversicnes a la vista
(depositos a plazo a menos de 90 dias) que se registran a su costo, &l cual no difiere
significativamente de su valor de reslizacion. Ei efectivo y equivalenies de efectivo mantenidos
en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo reguieren [as
NIIFs.. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos y a cual se determina a fa faecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconogimiento

La Compafia contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a ia fecha de Ia
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

l.a Compafiia de acuerdo con la NIC 35 "Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion”
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros — para
negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones {comerciales), (i) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; vy, (iv) activos financieros disponibles para la venta.

Medicidn inicial

Los actives son reconacidos iniclalmente @ su vaior razonable (costo de adquisicién o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocide
como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable
y cuyos efectos derivades de la transaccion deban ser contabilizados en {os resultados.

Medicicn posterior

Con postericridad al reconocimiento inicial fa Compafiia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:



OFTALVIS S. A,
Notas a los estados financieros
- Inversicnes disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta corresponden titulos y valores adquiridos,
depositos a plazo, cuyos plazos de vencimiento es mayor a 90 dias y no existe la intencion
de mantenerlos hasta su vencimiento: ios cuales se actualizan a valores razonables. El
ajuste por la actualizacion se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se
realiza el ajuste.

- Cuentas y documentos por cobrar

Los rubros que mantiene la Compafia corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operacionas y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables
y no tienen una cotizacion de mercado bursatil. Las transacciones cuyo plazo contractual
de cobro hasta de un afio ¢ menos se clasifican comeo actives cotrientes y aquellas cuyos
plazos son mayores a un afo se clasifican como actives no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valer nominal en aquetias cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan
a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza el método de
la tasa de interés efectiva.

- Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por valores a recuperar de empleados, anticipos a
proveedores y otras, las mismas que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no genera
intereses.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Las inversiones son todos los titulos o acciones de compadias cuya intencion de
mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicion y el valor contable
se ajusta cuando existe un deteriore permanente, el cual registrado en el periodo en el cual
se origina este evento.

Deterioro de actives financieros

La Compafiia al cierre anual de sus estados financieros efectla una evaluacion si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para o cual efectta lo siguiente:

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizada, el deterioro se evalia si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo © grupos de activos se
encuentran detericrados como resultade de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuandc dicho evento o eventos tengan un impacto en
ios flujos de efectivo futuros, Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan: (i) dificultades financieras de los deudores; (if) ihcumplimiento
de pagos en las deudas e intereses; (i) probabilidad de que existan quiebras,
reestructuraciones de deudas.

5



OFTALVIS 8. A.

Notas a los estados financieros

En el caso de que exista evidencia cbjetiva y competente de gue el riesgo de cchro existe,
la disminucién en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el valor
del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provision en base al andlisis individual
y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y en
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el pericdo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

- Activos financieros contahilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amertizado la Compafiia evalia en forma individual si
existe informacion objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resultado
de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en &l caso de que la
evidencia no permifa determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma
colectiva con el grupo de actives de caracteristicas similares. El ajuste por deterioro de los
actives evaluados en forma individual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento
que se origina la pérdida y no son incluidos en los aclivos evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del imporie
en libros del activo y el valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las peérdidas de crédito fuiuras esperadas y que atin no se producen). El valor
presente da los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a |a tasa de interés
efectiva original de los activos financieros y en &l caso de que un activo devengue una tasa
de interés variable, iz tasa de descuento para medir cualguier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconcce en la cuenta de provision
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que se
determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provision correspendiente se dan de baja cuando
no existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales que cubran
el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial se reconocen
en los resuitados en ef momento que se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingresoe
financiero en el estado de resultados.

Baja de aclivos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

N los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compafiia fransfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumide
una obligacion de pagar la totalidad de los fiujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una fercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; v,



OFTALVIS 3. A
Notas a los estados financieros
{iy  la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ¢, de
no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,

si ha transferido su control.

Pasivos financieros - reconocimiento v medicion inicial y posterior

Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con ta NIC 38 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicién” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados,
préstamos y cuentas por pagar, ¢ como derivados designados cemo instrumentos financieros de
cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se recenocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los cosios atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés
implicito {costo amortizado) en aquellas fransacciones en las que el plaze excede alos 90 dias y
no generan ninguna tasa de interés o cuande existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza
el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2015, clasifica sus instrumentos financieros en
préstameos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquirides en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el
plazo de pago es de un afc o mencs y como pasivos no corrientes cuandc el plazo excede mas
de un afo.

Medicién posterior

Los prestamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:

L Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual.
ik L.as cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el métedo de |a tasa de interés efectiva, para io cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costes que son parte integral de la tasa
efectiva de interés.

l.a diferencia entre el valor nominal v el costo amertizado se reconoce en los resultados por i
método del interés; mientras gue las ganancias o perdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconccen en los resultados cuando ios pasives son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestataric en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,

7
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dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconccimiento de
un nueve pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del perfodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros objeto de compensacion de dichos saidos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compafia
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafifa mantiene activos y pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resultados.

Inventarios

Los Inventarios adquiridos se registran al costo de adguisicion y se contabilizan al cierre de los
estados financieros por el metode premedio ponderade o al valor neto de realizacion. Los
inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

E! valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precic de venta en el curso ordinaric
del negocio, menos los costos estimados de ferminacion y venta y el ajuste se reconoce en ios
resultados def perfodo.

Arrendamientos

i.os contratos de arrendamiento, en los cuales ta Compafiia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los cantratos que no califican como
arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientes operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan come
propiedad, mobiliario y equipos, al costo de la inversion o al valor neto de la inversion del contrato
de arrendamiente mercantil y ios costes relacionados de los contrates operativos se registran
como gastos en el plazo del arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir
una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de ia deuda. El bien adquirido, en régimen
de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Gtil y se incluye como parte del rubro de
propiedad, mobiliaric y equipos.

Reconocimiento de ingresos

Les ingresos de Iz venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuantos o
rebajas comerciales y se reconccen en los resultados cuande se puede medir en forma fiable y
es probable que los beneficios fluyan a la Compariia,

L.a venta de bienes es reconccide cuando el riesgo y los beneficios significatives de propiedad
han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por posibles devoiuciones de los bienes,
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Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y cuando no hay importantes incertidumbres con
respecto a la recuperacion de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacién se reconocen en {os resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicics sen preovistos, independientemente del momento en que se
paguen.

Deteriore en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros (propiedades, mobiliario y equipos) de larga vida son revisados por
deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen evenios o camblos en las
circunstancias que indican que el valer en libros podria no ser recuperable. LLa pérdida por
deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe
recuperable. El valor en use de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente
madiante la suma de los flujos de caja descontados gue se esperan obtener como resultade de
la wtilizacién del activo. Para los efectos de evaluacion del deteriore, los activos se agrupan en
los niveles mds bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado {unidades
generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de use, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costio medio ponderado del capital calculado
conforme al riesgo asociade al pais en el que opera la Compafiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo} es
inferior a su valor en libros del activo {¢ de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una perdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.
Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
active (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a fa estimacion revisada de su valor
recuperable y el valor en iibros no supera el valer en libros cuando se determind la pérdida por
detericro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anieriores, En caso
de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales. Los actives no financieros gue han sufrido deterioro se revisan para su posible
reversion de deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

La base para la depreciacién o amortizacion futura de los activos deteriorados debe {ener en
cuenta la reduccién en el valor del active come consecuencia de las pérdidas por deteriorg
acumuladas. :

Las tasas de descuento ulilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y riesge de negocio correspondiente.
En los ejercicios 2018 y 2015 no han existide indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por bheneficios post empleo

Las obligaciones por beneficivs post empleo constituyen provisiones de corto piazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.
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Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y gue legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que scn exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados vy trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre fas utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder iubilacién patronal a todos aqueilos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma compafia. Ademas dicho Codigo establece que
cuande un empleade termina la retacién laboral, el empleador debera pagar una compensacion
del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al sueldo o salario vigente
al momenta de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada, cuya provisién es contabilizada en los resultados del afio
dnicamente para aquellos empleados cuya antigledad es superior a un afic y los pagos son
deducidos de la provision, el métodoe actuarial utilizado por el especialista es el “costeo de crédito
unitario proyectade” y las provisicnes se caiculan en base a ia remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el mento minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para las cbligaciones por beneficios de retiro, la est;mamon
esta sujeta a variacicnes que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registra en os
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios
en las estimaciones, se registra en el patrimanic como otros resultados integrales.

Beneficios por terminacion anticipada

Los heneficios por terminacion anticipada se originan en ef momenta en el que el empleador
decidc terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se registran
en los resultados en ef momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados
Las Compafiia reconocen las provisiones cuando; (i) tiene una obligacién presente, ya sea legai

o implicita, comeo resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable que se
10
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necesite una salida de recursos para liguidar una chligacion actual en el futuro y (i) & monteo se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision sen [a mejor estimacién de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desemboisos necesarios para liquidar la obligacién.

Las provisicnes de largo plazo son determinadas a traves del descuento de los flujos de efective
futures previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
Lz actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Participacion de los empleados en las ufilidades

Las disposiciones [aborales vigertes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisidn es registrada con carge a los
resultados del gjercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

El impuesto a fa renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
iributarias vigentes en {a Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

£l impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este carge se
contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a |la tasa de impuesto gue se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de ios activos v
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NHIFs v ia base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando el método dei activo y pasivo del balance.

Les activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales fuluras. E! importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas pariidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afic o acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

Resultado integral por participacion

El resultado integral por participacién ordinaria se calcula considerando el promedic ponderado

de acciones en circuiacion durante el afic. El promedio de participacicnes en circulacion fue de
800 de USH1 cada una en e 20168 y 2015,

11
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NOTA 3 - JUICIOS, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia, de conformidad con NIIF requiere que la
Administracién deba realizar juicios, estimacionas y suposiciones contables que afectan a ios impories
informadoes de activos y pasivos y la revelacidn de pasivos contingentes a fa fecha de los estados
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el pericdo scbre el que se informa.
Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la
Administracicn y ofros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcion de
fas circunstancias.

Las estimaciones contabies, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y juicios que fienen un riesgo significative, que pueden originar un ajuste material en los
importes en bros de los actives y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

- . Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compafiia en forma anual realiza una revision del valer de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacién de jos mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de fos mismos.

La Compafiia considera gue el monic de |la provisién a la fecha de preparacién de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

- Provisiones para obsolescencia de inventarios.

ta Compeafiia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Vailor Neto Realizable ~ VNR™ y
adicionalmente realiza una revisién de la antigliedad y rotacion de los inventarios y en base a este
andlisis se realiza una provision para los inventarics de lenta rotacion cuya antigiedad es superior
aun afio,

- Estimacion de las vidas (tiles de las depreciaciones del mobiliario y equipos

El mohifiario y equipe se registra al costo y se deprecia por el métedo de linea recta y en base a las
vidas Utiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, fos cambios tecnolégicos, el uso
extensive, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del métoda de depreciacidn y las
vidas utiles pueden afectar estas estimaciones. La Compafia considera gue el métede de
depreciacién y las vidas Gtiles son razonables y no existe evidencia de algln deterioro tecnolégico.

- Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuade por un especialista externo es en base al método de la unidad de
creditc proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
En el calculo se utilizan suposiciones demogréficas y financieras:

- Suposicicnes demogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir les beneficios. Las suposiciones demograficas son: {i)
mortalidad, (ii) tasas de rotacidon entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; v, (iii)
la propercion de participes en el plan con beneficiarios que tienan derecho a los beneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguienties elementos: (a) la tasa de
descuento; y, {b) los niveles de beneficic a satisfacer a los empleados y salarios futures.

12
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Estimacion para cubrir litigios

La Comparfifa reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de iipo legal ¢ implicito para la
Compafiia; estos sucesos son reconocides cuando;

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultade de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga gue desprenderse de  recursos o beneficios
econdmicos, para liguidar [a obligacion; y

- El importe de la cbligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision coma un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estadeo de resultados del periode.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adaptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financiercs se detallan en la nota 2 — ).

aj

b)

d)

Competencia

Las actividades de la Compafia son minimas, debide a que enfrenta un alto grado de
competitividad, el cual se maniendrd en el mediano plazo. La Compafia para mitigar esta
situacion revisa periddicamenie sus estrategias y productos, conjuntamente con las otras
Compaidias del Grupo.

Cambios tecnoldgicos

La industria en la que operan las Compafias del Grupo es un sector en el cual los cambics son
rapidos por la introduccidon de nuevos productos por los desarrolios e investigacion de los
proveedores de suministros. Los efectos de los cambios no es posible determinarlo en el impacto
de sus operaciones y mercados y si fuere necesario el desembeolse de recursos financieros
significativos para el desarrolio o implementacion de productos nuevos y competitives. Las
Compartias det Grupo estan constantemente evaluando la incorporacion de nuevos productos vy
tendencias.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafiia principalmente se desarrollan en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesién producic de los efectos de la crisis econdomica mundial, tal como se
explica en la nota 1,

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipe de cambio, ios cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar
y medir y sus impactos y establecer los [imites y controles que reduzcan los efectos en los

13
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resultados de la Compafnia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es
critico para la rentabilidad y ta Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo.

El procesc de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a traves del proceso de planificacion
estrateégica de la Compaiia.

La estructura de gestion de riesgos tiere como base a los Accionistas y la Gerencia de |a
Compafiia, gue son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras areas como se explica a continuacion:

{i} Accionistas

Los Accichistas son los responsables del enfoque general para el maneje de riesgos. Ei
Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipe de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia

La Gerencia es responsable del control y adminisiracion dei flujo de fondos de [a Compadiia
en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los accionistas,
incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de la Compafifa.

Mitigacién de riesgos

La Compafiia evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica diferenies estrategias
para manejar las exposicionas resultantes de cambics en las tasas de interés, moneda extranjera,
riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalla fos cambios en politicas para la administracion de taies riesgos
los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tass de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de pairimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen son Jos depdsitos en bancos y ias
obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de jos instrumentos
financieros, debido a cambios en ias tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compafiia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La compafiia evalla pericdicamente ia exposicidn de la deuda de corto y largo plazo frente a los

cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién
fuiura de tasas. .
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La Compafiia debido a que sus operaciones son limitadas no esta expuesta a este tiesgoe, tal
come se presenta a continuacién:

Rubro de los estados financiercs 201¢ 2015

Activos financieros:
Efective y equivalentes de efectivo 13,718 30,105

Pasivos financieros

Cuentas por pagar.
FProveedores - -
Dividendos por pagar - -

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctten debido a cambics en los tipos de cambio. La Compania realiza
sus operacicnes principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamerica, moneda de curso
legal en el pals, por o tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus obligaciones de
page relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
refirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus cobligaciones frente a
terceros.

La liguidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus actives y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manterdendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesge de fiquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédite comprometidas y la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de ia Compafia orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a fravés de la
disponibitidad de lineas de crédito.

La Compafiia a la fecha del balance general, los importes a desembolsar a su vencimiento, son
minimos y €l salde que mantiene en depdsites en los bancoes cubre sus pasivos suficientemente.

Riesgo de gestion de capital
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir 10s riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de fa Compa#ia es monitoreada usando, enfre otras

medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepio mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el batance general son:

15



OFTALVIS S. A

Notas a los estados financieros

(i) Saivaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manara que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; v

(il  Mantener una fuerte base de capital para apoyar e desarrolic de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controfa que la confraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, o que lleva a unza pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta
a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente par cuentas por cobrar y por
sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y ofros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacicnados a créditos de clientes son adminisirados de acuerdo a las
noliticas, procedimientos y controles establecides por la Compafila, relacionadcs a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalGa en forma
permanente. L.os cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos
financieros.

La Compaiiia al 21 de diciembre del 2016 y 2015 no tiene activos expuestos a este riesgo.

Instrumentos de derivados
La Compariia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no mantiene derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros gue mantiene la Compafia son come sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2016 2015 2016 2015
Activos Financieros
Efective y equivalentes de efectivo 13,719 30,105 13,719 30,105
Pasivos Financieros
Cuertas por pagar:
Proveedoras - 13,092 - 13,201

Valor razonable

E! valor razonable es definida come el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a elle en una transaccion corriente, bajo el supuesto

de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando uninstrumento financiero es comercializado en un mercade liquido y activo, su precio estipulado
en el mercade en una transaccion real brindz la mgjor evidencia de su valor razonable. Cuando no se
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cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicative del valor razonable del

instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otre

instrumento, sustancialmente similar, el andlisis de flujos descontados u ofras técnicas aplicables; las

cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los aclivos y pasivos financieras quidos o que tienen vencimientos a corto plaze {menocres a fres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales, ofras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera
que el valor en libros es similar al valor razonable.

- instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieres que se encuentran a tasa fija v a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el moments de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacienadas con instrumentos
financieros similares.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG

Los saldos ai 31 de diciembre de 2016 y 2015 del efectivo y sus equivalentes por US$13,718 y

US$30,105 corresponden a los depdsitos que la Compariia mantiene en dos bancos locales, cuya

calificacion de riesgo requerida por la Superintendencia de Bancos es de "AAA-".

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las cuenias por cobrar comprenden lo siguiente:

2016 2015

Rentenciones del Impuesto al Valor Agregadoe 47 542
Retenciones en la fuente - -

47 542

L.as retenciones en la fuente y las retenciones del VA (Impuesto al Valor Agregado} correspanden
valores que terceros retuvieron en las ventas locales realizadas por la Compaiiia. Estos valores son
recuperables via compensacion con el impuesto a la renta causado o previo la presentacion de la
solicitud de reclamo al Servicio de Rentas Internas,

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las cuentas por pagar, comprenden lo siguiente:
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2016 2015
Proveedoeres -compafias relacionadas - 16,458
Retenciones de impuestos por pagar 422 292
Apcries y rentenciones por pagar al Instituto
Ecuateriano de Seguridad Social IESS 131 97
Dividendos por pagar - 1,821
Beneficios sociales 821 1,081
Participacion de los empleados en las utilidades - 470
1,375 20,199

Las cuentas por pagar proveedores no devengan ningun tipo de interés y son exigibles a 3C dias.
NOTA 8 — PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio de los afios que
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Provisién
Bonificacion
Jubilacién por
Patronal desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 3,456 1,849 5,344
Cargado al gasto delafic 645 118 763
Saldo al 31 de diciembre del 2016 4,141 1,967 8,107

El saldo de la reserva para jubilacidon patronal constituye la obligacidon que tiene la Compafiia de reconocer
una pension a todos aguellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion
de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabaje.

&l costo laboral es contabilizado en los gastos de administracién y ventas neto del monto por ia
disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia)
actuarial es contabiiizada en el patrimoenio como otros resultados integrales.

El Codigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desanhucio, el empleador bonificara al trabajador con el eguivalente al 25% de fa Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elahorados por una firma de actuarios
consuliores. Segun se indica en los estudios actuariales, el métode actuarial utilizado es el de "costec
de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado vy
demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Ce acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compariia, los que cubren a tocdos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubiiacian patronal al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 constituye la provisién para un empleado que tiena 17 afics de servicio.
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Los principales supuestos utilizados en a determinacion de la obligacidn provisiones para jubilacién
patronal y bonificacidn por desahucio de la Compafia sen los siguientes:

2016 2015
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacién {promedio) 11.80% 8.90%
Tasa de descuento 7.5% 7.0%
Vida laboral premedio remanente 1.11 7.9

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.
iLa Compa#ia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las fasas v supuestos actuariales utdizados vy los cambios efectivamente ocurrides se
ajustan en base anual.

NOTA 9 - PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las participaciones suscritas y pagadas son de 800 de US$1 cada
una,

Reserva iegal

La Ley de Compafiias de la Republica dei Ecuador requiere que las Sociedades Anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de fas utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compa#iifa. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caseo de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La compafiia tiene pendiente la
apropiacién de las uiilidades del afic 2015,

Ganancias Acumuladas

Las ganancias acumuladas de acuerdo con las disposiciones seocietarias emitidas comprenden los
siguientes rubros:

- Reserva de capital

l.a reserva de capital constituye el saldo de los ajustes criginados en |a conversion de los estados
financieros a dolares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000, De acuerdo a
las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizade para aumenic de capital o para absorber pérdidas,

- Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcian por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIF",
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separado dei resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podré ser distribuido entre
los accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud gue no corresponde a resultados
operacicnales, motivo por el cual tampogo los trabajadores tendran derecho a una participacion
sobre este. De existir un saido acreedor, este podra ser utilizado en absorber {as pérdidas, o
devueite en caso de liquidacion de fa Compa#fiia.

- Utilidades acumuladas
El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y las cuales pueden ser distribuidas a los accionistas, después de la apropiacion de la
reserva legal.

NOTA 10 - VENTAS

Las ventas e efectuadas por la Compafifa en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2016 y

2015 son operaciones efectuadas en la RepuUblica del Ecuador vy efectla sus ventas a través de sus
oficinas en Quito, Guayaquil y Cuenca de su principal Compafia del Grupo.

NOTA 11— GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detaile de los gastos de administracion de los afios ierminadaos el 31 de diciembre del 2016 y 2015
es como sigue:

2016 2015

Sueldos vy Beneficios Sociales 6,848 8,771
Honorarios 920 3,244
impuestos y contribuciones 207 485
Otros 2,208 262
10,182 12,762

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

Elimpuesto a fa renta corriente de los afes ferminados el 31 de diclembre del 2016 y 2015 difiere de la
apiicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:
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2016 2015
Utilidad antes de participacién de los empleados
en las utilidades, impuesto a la renta, ajustes NIiFs 2,878 2,799
Gastes no deducibles en e pais. 101 1
Base tributaria 2,980 2,800
Impuesto a la renta 658 616
Tasa efectiva de impuesto a la renta 23% 22%

L as disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa de! impuesto a la renta del 22% puede
reducirse en un 10% si las ulilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en el capital
social.

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minime dedlarado en
el impuesto a ia renta del afo, este constituye el impuesto a |a renta del afo. El anticipo minimo del
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos percentajes al valor del activo total (menos ciertas
deducciones}, patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. E! anticipo delimpuesto a la renta es compensade con el impuesto a la rerta causado y no
es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién.

Los dividendos pagados a sociedades domiciiiadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto
a la renta, con excepcion de ias domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con tarifas de
impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador.

Otras deducciones especiales

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes son deducibles para el calculo del impuesto a la
renta l0s siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia
Y promocién comercial para el accese a mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y eguipos y tecnologias destinadas
a la implementacion de produccion mas limpia, generacion de energias renavables, fa reduccién
del impacto ambiental de ia actividad productiva y a ia reduccion de emisiones de gases de efecto
invernadero, ‘

- Incremento neto de emplecs por un periodo de cinco afios, cuande se trate de nuevas inversiones
en zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en
dichas zonas.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de |la vigencia de este Caodigo, asi como también las socledades nuevas que
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se constituyan por saciedades existentes, siempre y cuanda {as inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaguil y dentro de
ciertos sectores econdmicos.

- Diferimiento del page del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el caleulo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de ta masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoltgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, refacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédige
Organico de la Produceidn para las nuevas inversianes.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generadcs scbre créditos ctorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Producciéon y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; v, ios pagos realizados ai exierior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Revisiones Fiscales

Ei Servicio de Rentas internas de acuerdo con dispeosiciones legales, tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, denfro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compania no ha sido revisada hasta el

31 de diciembre del 2016.

impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2616 y 2015 es como sigue:

Monto de las Partidas impuesto a la renta

2,016 2,015 2,016 2,015

Provisiones de large plazo: - -
Jubilacién patronai 4,141 3,496 311 769
Desahucic 1,967 1,849 433 407
Impuesto diferido activo (pasivo) 1,344 1,176

Las partidas se compensaran en los préximos 5 a 15 afos. La tasa para el caleulo del impuesto diferido
es del 22%.

NOTA 13 - COMPARNIAS RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son como sigue:
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2016 2015
Costo de ventas - compras uss §93 1,746
Gastos de administracion y ventas Uss 12,000 12,762
Ctros ingresos USs - 754

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 con compafiias relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

2016 2015
Activos - cuentas por cobrar
Clientes US$ - 0
Cuentas por pagar:
Proveedores - 16,458
Dividendos por pagar - 1,821

La remuneracion pagada al personal clave de la Compariia en el afio 2016 fue de US$ 5,005 y US$5,411
en el 2015,

NOTA 14 ~ PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC15-0000455 del 27 de mayo del 2015
dispuso modificar el alcance para la presentacion de informacién, incluyendo también a las
transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el gjercicio fiscal que
terminc el 31 de diciembre de 2014. De acuerdo con las disposiciones fributarias vigentes las
obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son comoe sigue:

a} Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia por mas de
LJS$15,000,000 tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o fransacciones con una scla compafila entre
U3%$3,000,000 hasia US$14,989,999 tienen la obligacion de presentar un informe integral de
precios de fransferencia.

Las compafiias que realicen transacciones u cperaciones en los montos antes mencionados de acuerdo
con las disposiciones fributarias son consideradas partes relacionadas para propasitos tributarios
independientemente de los aspectes contractuales o vinculos legales,

La Compafitia no tiene operaciones con compafiias relacionadas que excedan los limites establecidos
en las disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015.
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NOTA 15 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

l.a Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no tiene compromisos y contingencias.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros 31 de marzo del 2017,

no se prodiujeron eventos que, en ia opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelada.en lgs mismos o en sus notas.
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