OFTALVIS §. A,

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES
Actividades

t.a compafia fue constituida el 3 de Junio de 1999 en la ciudad de Quito — Ecuador e inscrita en Registro
Mercantil el 8 de Julio de 1999, con la finalidad de fabricar, importar, exportar, comercializar y distribuir
productos quimicos y farmacelticos, maquinarias y accesorios relacionados con la industria guimica y
farmacéutica; el asesoramiento, representacién, comercializacion nacional e internacional de insumos,
bienes, productos, equipos y maguinarias en general y cualguier otro tipe de actividad que se relacicne
con el giro del negocio de la Compafiia y en general todas las actividades civiles y mercantiles similares
inherentes descritos en su escritura de constitucion,

El domicilio principal de la Compafiia es ta ciudad de Quito, provincia de Pichincha y los accicnistas son
perscnas naturales domiciliadas en la Replblica del Ecuador.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre del 2014 mantuvo una relativa estabilidad econdmica,
debido a los precios altos internacional del petrélec fuente principal de los ingresos de la Replblica del
Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externo del Gobierno de la Replblica de
China, lo cual le permitid al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura v &l
mejeramiento de los servicios publicos gue originaron un incremente en los gastos corrientes. La
reduccion de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 y hasta la fecha
de ernisién de los estados financiercs, originaron el déficit en el presupuesto del estado y un déficit de
ia balanza comercial del 2015, lo cual ha generado un retraso en el pago a los proveedores del gobierno
de |a mayoria de los sectores econdmicos; el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas para controlar
la balanza de pagos entre las cuales esta; (i) el establecimiento de cupos maximos para la importacion
de productos de los sectores comerciales e industriales; {ii) la restriccion de importaciones de cierios
productos; v, {iii) el establecimientc de aranceies adicionales (salvaguardas) a las impartaciones.

Los factores antes mencionados han originade una desaceleracién del crecimiento de la economia
ecuatoriana, ia cual se astima que continlie en el 2016 y 2017, debido a la no recuperacion del precio
internacional del petroleo; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como por la reduccion
de las inversiones de! sector privade. E|l Gobierno Ecuatoriano para mitigar estd situacion esta
disefiando varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana; y, las reformas iributarias y |aborales
implementadas por el Gobierno Ecuatoriano, han generade en todos los sectores econdmicos (a) una
disminucién de sus operaciones (ingresos); (b) una lenta rotacion de los invertarios y en la cobranza de
los clientes; y, (g} una disminucion en la rentabilidad.

las situaciones antes indicadas podrian tener un impacto en la situacion financiera, liguidez vy
renfabilidad de la Compafiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los pericdos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.
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Preparacion de los estados financieros

Declaracién de cumplimiento

L.os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacicn de estos estados financiercs. Tal
como lo requiere ja NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2015, han sido aplicadas de manera uniforme a iodos los periodos gue se
presentan.

l.os estados financieros del afic que terming el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NilF's
fueron aprobados por la administracién para su emisién y se estima que los estados financiercs
seran aprobados sin modificaciones.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la hase de coste historico, excepto por los
pasivos laborales de largo plazo que se reconccen al valor razonable determinado por un
especialista. El coste histérico generaimente constituye el valor razonable de fa contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en doélares de los Estados Unidos de Ameérica "USS$" que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. La informacion que se presenta en las notas
y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no cotrientes

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estade de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuande |a entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- ef activo es efectivo 0 equivalente al efectivo a menos gue éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utifizado para cancelar un pasivo por un pericdo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como ne corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuande la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses sigutentes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
fos doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Teodos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

L.os activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.

Medicién de Valores Razonables

l.as NiiFs requieren la medicidn de los activos vy pasivos financieros a valores razonabies, asi como
de los no financieros; la Compafifa algunas politicas y revelaciones contables ha adoptado estos
requerimientos.

La Compania para la medicion de los valores razonables utiliza o requerido en las NliFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; vy, (iii} reconocer los ajustes
cuando existen indicios de detericro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafiia para la medicion de un activo ¢ pasivo a valores razonables utiliza informacién de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NlIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NiiFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables ¢ técnicas de valcracian, tal
coma sigue:

. Valores de mercado; Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos
© pasivos identicos o similares.

II.  Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales
para un activo o pasive, los cuales provienen de valores directamente (precios de Uitimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcién de estudios o precios referenciales).

. Informacién proveniente del usc de técnicas financieras aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razenable de un activo ¢ pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detaliados anteriormente, por ende la
medicion def valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y pasivos.
Los cambios enire ios niveles de jerarqula del valor razonable se reconocen al cierre de cada
periodo en el cual se origind el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se incluye
en la nota 5.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas exiranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "US$"), se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipes de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saidos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado vigente
a la fecha de los estados financleros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan
de |a fiquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de los actives y
pasivos monetarios denorminados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados,
excepto por aquellas que se registras en las cuentas de patrimonio, las cuales se reconecen en los
resultados hasta su realizacion; sin embarge para propositos de informativos se presentan en el
resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de flujos de efectivo y
las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las inversicnes en acciones en
sociedades dej exterior y que son en moneda exiranjera.
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Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivaientes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos ¢ gastos financieros”
y las ofras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Otras ganancias
! (pérdidas) netas”.

Efectivo v equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo constituye los saldos en caja, bancos e inversiones a la vista
(depésitos a plazo a menos de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere
significativamente de su valor de realizacion. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos
en bancos estén sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las

NIIFs.. La clasificacidon depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos y la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a fa fecha de |a
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Compairila de acuerdo con la NIC 38 “instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicién”
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros — para
negociar, {ii} cuentas por cobrar generadas por la operaciones {comerciales), (i) aclivos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; v, {iv) activos financieros disponibles para la venta,

Medicién inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccion y gue deba ser reconocido
como parte del activo; siempre que el activo financierc no sea designado como “valor razonable
y cuyos efectos derivados de la transaccion deban ser contabilizados en los resuitados.

Medicién pasterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:

- inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta corresponden titules y valores adquiridos,
depositos a plazo, cuyos plazos de vencimiento es mayor a 90 dias y no existe ia intencién
de manienerlos hasta su vencimiento; los cuales se actualizan a valores razonables. E}
ajuste por la actualizacion se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se
realiza el ajuste.
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- Cuentas y documentos por cobrar

Los rubros que mantiene la Compafia corresponden & los deudeores comerciales
generados por las tfransacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables
y ho tienen una cotizacién de mercado bursatil. l.as fransaccicnes cuyo plaze contractual
de cobro hasta de un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes y aquelias cuyos
plazos son mayores a un afo se clasifican como activos no corrientes.

l.as cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor naminal en aquellas cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 dias v aquellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen fasas de interés fijas, se contabilizan
a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza el método de
la tasa de interés efectiva.

- Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por valores a recuperar de empleados, anticipos a
proveedores y otras, las mismas gue se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no genera
intereses.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Las inversiones son todos los titulos ¢ acciones de compafias cuya intencidn de
mantenerlos hasta su vencimiento, se registran al costo de adquisicién y el valor contable

se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el cual registrado en el periodo en el cual
se origina este evento.

Detericro de activos financieros

L.a Compariia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para o cual efectla lo siguiente:

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al coste amortizado, el deterioro se evalda si
existe alguna evidencia objetiva y competenie si un activo o grupos de activos se
encueniran deteriorados como resultado de un evento o eventos gue afectan al valor
registrado iniciaimente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos gue se consideran para
determinar el deterioro estan: (i) dificultades financieras de los deudores; (i) incumplimiento
ge pagos en las deudas e intereses; (iii) probabilidad de gque existan quiebras,
reestructuraciones de deudas.

En el caso de gue exista evidencia cbjetiva y competente de que el riesgo de cobro existe,
la disminucion en el valor fazonable se contabiliza en algunos activos disminuyendc el valor
del registro inicial y en oiros caso se contabiliza una provision en base al analisis individual
y estos ajustes se registran en los resuttados del afio en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y en
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el vaior de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.
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- Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compafiia evalla en forma individual si
existe informacién objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resuitado
de un evento ¢ evenios que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso de que (a
gvidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma
colectiva con el grupe de activos de caracteristicas similares. El ajuste por deterioro de los
activos evaluados en forma individual se recanoce y se sigue reconociendo en el momento
que se origina |a perdida y no sen incluidos en los activos evaluados en forma colectiva.,

La pérdida por el deteriore del valor del active se determina entre la diferencia del imporie
en Hbros del activo y el valor presenie de los flujes de efeciivo futuros estimados
{excluyendc las perdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se producen). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a ia tasa de interés
efectiva original de los activos financieros y en ef caso de que un activo devengue una tasa
de interés variable, 1a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es |a tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del active deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resuliades integrales al momenio que se origina y en el evento de que se
defermina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando
no existen probabilidades reales de recuperacidn y no existen garantias reales que cubran
el activo detericrado. L.os incrementos o disminucicnes de |a provision inicial se reconccen
en los resultados en el momento gue se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los fiujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

H los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectiva recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

() la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos ios riesgos y beneficios del activo,
si ha transferide su controi.

Pasivos financieros - reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento v medicién inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros — Reconocimienio y
Medicidn” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados,
prestamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos financieros de
cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo centractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liguidacion o a su valor neto del interés
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implicito (costo amortizado) en aguetias transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias vy
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para o cual se utiliza
el métedo de la tasa de interés efectiva.

La Comparila al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el
plazo de pago es de un afio o menos y como pasivos ne corrientes cuando el plazo excede mas
de un ano.

Medicién posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reccnocimienie inicial se miden al costo
amortizado, excepte por:

I l.os préstamos tasas variables de interés y que se gjustan en forma trimestral o mensual.
il Las cuentas por pagar cuyo plazo de page es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculade utilizande e métedo de [a tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en ta emision y los costos que son parte integral de la tasa
efectiva de interés.

La diferencia entre e! valor nominal y el costo amertizade se reconoce en los resuitades por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se ¢ancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestataric en
condicienes significativamente diferentes, o las condiciones son maodificadas en forma importante,
dicho reemplaze o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un puevo pasivo, reconociéndose |a diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financiercs objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos v la Compariia
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, fa Compafifa mantiene activos y pasivos financiercs al
valor razanable con efecto en resultados.

Inventarios

Los inventarios adquiridos se registran al costo de adquisicion y se contabilizan al cierre de ios
estados financieros por el métedo promedio ponderade o al valor neto de realizacion, Los
inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

Ei vaior neto de realizacion (VNR) se determina en hase al precic de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo,
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Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafila toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican como
arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

tos arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, mobiliario y equipos, al costo de la inversion o al valor neto de la inversion del contrate
de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se registran
como gastos en el plaze del arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir
una tasa de interés constante sobre el salde pendiente de la deuda. El bien adquiride, en régimen
de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida 0til y se incluye como parte del rubro de
propiedad, mobiliario y equipos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes ¢ servicios en &l curso de las actividades ordinarias se miden
por et valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y
es probable gue ios beneficios fluyan a la Compafiia.

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de [0s bienes.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y cuando no hay importantes incertidumbres con
respecto a la recuperacion de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se recohocen en Jos resultados por el metodo devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en gue se
paguen.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros (propiedades, mobiliario y equipos) de larga vida son revisados por
deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
cirounstancias que indican que el valor en fibros podria no ser recuperable. La pérdida por
deterioro en el valor en libros de los actives de larga vida existe cuando este excede su importe
recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se caicuia inicialmente
mediante {a suma de los flujos de caja descontados que se esperan ohtener como resultado de
la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del detericro, los activos se agrupan en
los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja ideniificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
vaior de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actuai utilizando una tasa de descuento que refleje e costo medic ponderado del capital calcuiado
conforme al riesge asociado al pais en el que opera la Compafiia.
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En el evento de que el valor recuperable de un active (o una unidad generadora de efective) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.
Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, ¢l valor en libros del
activo {0 de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su valor
recuperable y ef valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida por
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales. Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible
reversion de deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

l.a hase para la depreciacién o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Las tasas de descuento ufilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pals y riesgo de negocio correspondiente.

En lcs gjercicios 2015 y 2015 no han existido indicios de deteriore de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficic definidos vy beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos v
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trahajo ¢ por las leyes laborales y que son exigibles dentre del afic corrients, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periode y se disminuyen por los pagos o por €l
exceso en las provisiones, 10s cuales se registran en los resultados del perfodo.

Adicionalmente a lo antes mencionade las disposicicnes laborales vigentes establecen que los
empleados vy trabajadores tienen dereche a una participacion del 15% scbre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del gjercicio en gque se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empieadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empieados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho Cadige establece que
cuando un empleado termina la relacion laboral, el empleador debera pagar una compensacion
del 25% del salario por cada afic de servicio, la cual se calcula en base al sueldo o salario vigente
al momento de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficics en base a estudios actuariaies efectuados
por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados del afio
Unicamente para aguellos empleados cuya antigledad es superior a un afic y los pagos son
deducidos de (a provision, el metodo actuarial utilizado por el especialista es et "costeo de crédito
unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracion del empleadc vy
demas parametros establecidos en el Codige de Trabaje.

Las suposiciones para determinar el estudic actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
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n)
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servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo gue caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se regisiran en los
resuliados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios
en ias estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales.

Beneficios por terminacién anticipada

l.os beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar e contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuandc existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evenio de que no se origine por o eventos anies
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se registran
en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuandao; (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (if) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro y (iii) &l monto se

ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de ios desembolsos necesarios para liquidar ia obligacion.

l.as provisiones de largo plazo son determinadas a través det descuento de los fliyjos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
i.a actualizacion dei descuento de los valores provisicnados es reconocido como gasto financiero.

E! resto de los costes por infereses se reconoce en resuitados en el gjercicio en que se incurre
en ellos.

Participacion de los empleados en las utilidades

lL.as disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 16% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con carge a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferide de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en fa Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto scbre la renta se caicula utilizando |a tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferides son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporales originadas entre los saidos en libros de los activos y
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pasivos en los estados financieros de acuerdo a NlIFs y la base contable fiscal. Los impuesteos
giferidos se determinan utilizando el método def activo y pasivo del balance.

L.os activos por impuestos diferidos se reconccen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconccen en los resuliados, excepto por aquellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afic 0 acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuenta gue las origina.

D) Resultado integral por participacion

El resultado integral por participacion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado
de acciones en circulacion durante el afio. El promedio de participaciones en circulacion fue de
800 de USS$1 cada una en el 2015 y 2014,

NOTA 3 - JUICIOS, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de ta Compaiiia, de conformidad con NIIF reguiere gue la
Administracion deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
informados de activos y pasivos y fa revelacion de pasivos contingentes a la fecha de ios estados
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periode sobre el que se informa.
Las estimaciones y suposiciones han sido continuameante evaluadas y se basan en la experiencia de la
Administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcidn de
las circunstancias. '

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo, gue pueden originar un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financierc son |as siguientes:

- Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Comparila en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Compafiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razenable,

- Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compafila en forma anual realiza ef ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable — VNR" y
adicionalmente realiza una revision de la antigltedad y rotacion de los inventarios y en base a este
analisis se realiza una provisién para ios inventarios de fenta rotacidn cuya antigiedad es superior
a un afo. Para el final del ejercicio 2015 la cuenta de inventarios tiens un valor de cero, razdn por
la cual no se realizd esta provision.

- Estimacién de las vidas (tiles de fas depreciaciones del mobiliario y equipos

El mobiliario y equipo se registra al costo y se deprecia por el método de linea recta y en base a las
vidas Utiles estimadas v las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso
extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimacicnes del métedo de depreciacion y las
vidas (tiles pueden afectar estas estimaciones. La Compafila considera que el método de
depreciacion y ias vidas ufiles son razonables y no existe evidencia de algln deterioro tecnologico.
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Beneficios post empieo

El calcuio actuarial efectuado por un especialista externc es en base al métode de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
£n el calculo se utilizan suposiciones demaogréficas vy financieras:

Suposiciones demeogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales vy
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i)
mortalidad; (ii) tasas de rotacion enire empleados, incapacidad y retiros prematuros; v, (iii)
la proporcion de participes en el plan con beneficiarios que tienen derechoe a los beneficios;

Suposicicnes financieras, lienen relacién con los siguienies elementos: (a) ia tasa de
descuento; v, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios fufuros.

tn resumen de los supuestos utiiizados se detallan en la nota 4.
- Estimacion para cubrir litigios

La Compafifa reconcce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando;

La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resuitado de un
suceso pasado.

Cuando sea probable que |a entidad tenga que desprenderse de  recursos o beneficios
ecohdmicos, para liquidar la obligacién; y

El importe de la obligacidn pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

|.as politicas de contabilidad adoptadas son consistenies con las aplicadas en arfios anteriores, excepto
que la Compafiia ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos se
iniciaron a pattir del 1 de enero de 2014, segiin se describe a continuacion:

Fecha efectiva de
Normas y pronunciamientos vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a jos empieados - Planes de heneficios 1 de julio de 2014
definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a las NilF 2 Pagos basados en accicnes - Definicion de ta 1 de julio de 2014
condicion de irrevocabilidad.

Enmienda a la NiIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una 1 dejulio de 2014
contraprestacion contingente.
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Fecha efectiva de
Normas y pronunciamientos vigencia

Enmienda a la NilF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos 1 de julio de 2044
de operacion. Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total de
activos de la entidad.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de julio de 2014
intangibles (Método de revaluacion: revaluacién proporcional de ia
depreciacion - amortizacion acumulada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - 1 de julio de 2014
Perscnal gerencial clave.

Enmienda a ta NIIF 3 Combinacicnes de negocios - Formacion de acuerdos 1 de julio de 2014
conjuntos.

Enmienda a la NIIF 13 Medicidn del valor razonahle - Aplicacion a activos y 1 de julio de 2014
pasivos financieros con posiciones compensadas.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 1 de julio de 2014
Combinaciones de negocios.

Debido a la estructura de la Companiay la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas

no fuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compafifa.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 20186,

Fecha efectiva de
Normas o pronunciamientos vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enerc de 20186

Esta norma no tiene un efecto en la Compafia debido a que no tiene
actividades reguladas.

Enmienda a la NilF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de 1 de enerode 2016
Adguisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NiF 11 requiere que un participante de un negocio
en conjunto contabilice fa adquisicidn de una participacion en una operacion
coniunta, en la que constituye ta actividad de la operacion conjunta de una
empresa debe aplicar la NIIF 3 en lo pertinente a los principios para las
combinaciones de negocios que representan. Ademas, una exclusion de
alcance ha sido afiadida a la NIIF 11 para especificar que las modificaciones
no se aplican cuando las parfes que comparten el control conjunto,
incluyendo la entidad que informa, estén bajo control comun de la misma
controladora principal. Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicidn
de la participacidn inicial en una operacion conjunta y la adguisicion de
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Fecha efectiva de
Neormas o pronunciamientos vigencia

cuaiquier interés adicional en la misma operacién conjunta y son
prospectivas, permitiendo fa adopcidn temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de enero de 2016
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos
refleja un patrén de los beneficios econémicaos que se generan a partir de
operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios
econdmicos gue se consumen a través del uso del activo. Como resultado,
un método basado en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la
propiedad, planta y equipo v solo puede utilizarse en circunstancias muy
limitadas a la amortizacion de los activos intangibles. Las modificasiones son
efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales, permitiéndose la
adopcion temprana.

Enmienda a fa NIC 16 y fa NIC 41 Propiedades, planta y equipe y 1 deenerode 2016
Agricultura: Plantas productoras

Las medificacicnes que cambian los reguisitos contables para los activos
biologicos que cumplen con la definicion de las plantas portadoras. Segln las
enmiendas, los activos biologicos gue cumplen con la definicién de las
plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 sino de la
NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se
mediran segin la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) v utilizando
el medelo del costo o el modelo de revalorizacion (después de la madurez).

Las enmiendas tambien requieren que los productos que crecen en las
plantas portadoras permanecera en et alcance de la NIC 41 y se medirdn a
valor razonable menos |08 costos de venta.

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se
aplicara la NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se
revelara la ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para periodos anuales gue comienzan en o después del 1 de energ
de 2016, con la adopcidén anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la 1 de enero de 2018
participacién

Las modificaciones permitiran a las entidades a utilizar el metodo de la
participacién para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separades. Las entidades
que ya aplican las NIIF y la eleccion de cambiar el metode de participacion
en sus estados financieros individuales tendran gue aplicar ese cambio de
forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de
la participacion en sus estados financieros separados, serdn obligados a
aplicar este meétedo a partir de la fecha de transicién a las NIIF. Las
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La Compafiia no tiene fa intencidn de adoptar estas normas en forma anticipada.

Normas o pronunciamientos

Fecha efectiva de
vigencia

medificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adapeion temprana.

NHF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes

L.os principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
la medicion y el reconocimiento de ingresos, requiere gue los ingresos se
reconczean por el importe que |a entidad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de bienes ¢ servicios. La nueva norma es aplicable a todas
las entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento
de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa 0 modificada se requiere para
los pericdos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero 2017 con
la adopcion anticipada permitida.

NIiF 9 Instrumentos financieros

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de insirumentos
financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF 8.

La norma introduce nuevos requerimientes para la clasificacién y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su aplicacion
anticipada esta permitida. La norma requiere la aplicacion retroactiva, pero la
informaciaon comparativa no es obligatoria.

La adopcion de la NHF 8 tendrd un efecto sobre ia clasificacion y medicion de
tos activos financieros, pero ningln impacto sobre la clasificacion y medicién
de los pasivos financieros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

la descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades de inversion y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara en la NIIF 3 lIa
descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40, para determinar si la
operacion es la compra de activos o una combinacidn negocios.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero del 2016

Las politicas contables significativas; el método adoptado vy los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos vy
pasivos financieros se detallan en ta nota 2 — f}.

a)

Competencia
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c)

d)

l.as actividades de la Compafifa son minimas, debido a que enfrenta un alto grado de
competitividad, el cual se mantendra en el mediano plazo. La Compafila para mitigar esta
situacion revisa periddicamente sus estrategias y productos, conjuntamente con las otras
Compafilas dei Grupo.

Cambios techoldgicos

La industria en la que operan las Compalfiias del Grupo es un sector en el cual los cambios son
rapidos por la introduccion de nuevos productos por los desarrollos e investigacion de los
proveedores de suministros. Los efectos de los cambios no es posible determinarlo en €l impacto
de sus operaciones y mercados y si fuere necesario el desembolso de recursos financieros
significativos para el desarrollo o implementaciéh de productos nuevos y competitivos. Las
Compariias del Grupo estan constantemente evaluando la incorporacion de nueves productos y
tendencias.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Las operaciones de la Compania principalmente se desarroftan en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesidn producto de los efectos de la crisis econdmica mundial, tal como se
explica en la nota 1.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafita por la naturaleza de sus actividades, estd expuesia a riesgos de credito, tasa de
interés, liguidez y tipe de cambio, los cuales son moniioreados constaniemente a fin de identificar
y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en los
resultades de la Compafiia. El proceso de evaluacion y controf de los riesgos en el negocio es
critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo,

El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion
estratégica de la Compafiia.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base a los Accionistas y la Gerencia de la
Compafiia, que son los responsabies de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
ofras dreas como se explica a continuacion:

{i) Accionistas

Los Accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos. El
Directorio proporciona los principios para & manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesge de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii)y Gerencia

La Gerencia es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la Compafiia
en base a las poilticas, procedimientos y iimites establecidos por los accionistas,
incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar fa adminisiracidon de
riesgos de la Compafila.

Mitigacion de riesgos
La Compaiiia evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias

para manejar las exposicicnes resultanies de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera,
riesgo de capital y riesgos de crédito.
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La Administracién, revisa y evalua los cambios en politicas para la administracion de tales riesgos
los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuaies dependen de las variacicnes de la tasa de inierés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen son los depésitos en bancos y las
obligacienes con bancos.

Riesgo de tasa de interés

Ei riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambics en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compafia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de ia Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de interes variables.

La compafila evalla periddicamente la exposicidon de la deuda de corto v largo plazo frente & ios
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

La Compafiia dekido a que sus operaciones son mitadas no esta expuesta a este riesgo, tal
como se presenta a continuacion:

Rubro de los estados financieros 2015 2014

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 30,105 23,719

Pasivos financieros

Cuentas por pagar:
Proveedores - 13,201
Dividendos por pagar 1,821 -

Riesgo de tipo de cambic

El riesgo de tipe de cambio es el riesgo de que &l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero flucten debido a cambios en los tipos de cambio. La Compariia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacicnadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.
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La liquidez se controla a fravés def cruce de ios vencimientos de sus activos y pasivos, de (a
obtencidn de lineas de credito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, [0 cual le permite a la
Compafila desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafila orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lneas de credito.

La Compafiia a la fecha del balance general, los importes a desembolsar a su vencimignto, son
minimos y el saldo que mantiene en depdsitos en los bancos cubre sus pasivos suficientemente.

Riesgo de gestion de capital
La Compariia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compariia es monitoreada usando, entre otras

medidas, tos ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compalfila cuando manegja capital, que es un concepto mas amplio que &l
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

) Salvaguardar fa capacidad de la Compafila para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros paricipantes, y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existide cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiia.

Riesgo de crédito

El riesge de crédito controla gue la contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o confrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compariia esta expuesta
a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por
sus actividades financieras, incluyendo depoésitos con bancos y otros insirumentos financieros.
Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrades de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controies establecidos por la Compafila, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma
permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados, La maxima exposicion al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos
financieros.

La Compairiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no tiene actives expuestos a este riesgo.

Instrumentos de derivados
L.a Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no mantienhe derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia son comoe sigue:
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Valor Razonable Valor en Libros
2015 2014 2018 2014
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 30,105 23,719 30,105 23,719
Pasivos Financieros
Cuentas por pagar:
Proveedores - 13,082 - 13,201

Valor razonable

Elvalor razonable es definido como el importe por el cual un active podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto
de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuande un instrumento financiero s comercializado en Uun mercado liguido y activo, su precio estipulado
en ef mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se
cuenta con &l precio estipulado en el mercado ¢ éste no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento, para determinar dicho valor razonabie se pueden utilizar ef valor de mercado de otro
instrumento, sustancialmente similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizades.

Los sigulentes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liquidos o que tienen vencimientos a corto plazo (menocres a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y otros pasivos corrienfes, se considera
gue el valor en libros es simitar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasives financieros que se encuentran a tasa fija v a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en e momento de su
reconacimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

los saldos ai 31 de diciembre de 2015 y 2014 del efectivo y sus equivalentes por US$30,105 y

US$23,719 corresponden a ios depdsitos que la Compafia mantiene en dos bancos locales, cuya

calificacion de riesgo requerida por la Superintendencia de Bancos es de "AAA-",

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las cuentas por cobrar comprenden lo siguiente:
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2015 2014
Rentenciones del Impuesto al Valor Agregado 542 830
Retenciones en la fuente o 81
542 861

Las retenciones en fa fuente y [as retencicnes del IVA {impuesio al Valor Agregado) corresponden
valores gue terceros retuviercn en las ventas locales realizadas por la Compafila. Estos valores son
recuperables via compensacidn con el impuesto a |1a renta causado o previo la presentacion de la
solicitud de rectamao at Servicio de Rentas Internas.

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las cuentas por pagar, comprenden lo siguiente:

2015 2014
Proveedares -compaftias relacionadas 16,458 13,207
Retenciones de impuestos por pagar 292 312
Aportes y rentenciones pot pagar al Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social IESS 97 7
Dividendos por pagar 1,821 1,821
Beneficios sociales 1,165
Participacion de los empleados en las utilidades 470 470
19,138 17,065

Las cuentas por pagar proveedores no devengan ningln tipe de interés y son exigibles a 30 dias.
NOTA 9 — PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiente de la provisidn para jubilacion patronal y boenificacidén por desahucio de los afios que
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Provision
Bonificacién
Jubhilacion por
Patronal desahucio Taotal
Saldo al 31 de diciembre def 2013 2,937 520 3 487
Cargado al gasto del afio 583 1,267 1,850
Saldo al 31 de diciembre del 2014 3520 1,787 5,307
Cargado al gasto del aflo {24) 62 37

Saldo al 31 de diciembre del 2015 3,496 1,849 5,344
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Et saldo de la reserva para jubiiacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compania de reconocer
una pension a todos aquelios empleados que cumplieren 25 aftos de servicio para una misma institucion
de conformidad con lo establecido en i Codigo de Trabaijo.

El costo laboral es contabilizado en ics gastos de administracion y ventas neto del monto por la
disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia)
actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultadoes integrales.

E! Cédigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacion de la refacion laboral
por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima remuneracion
mensuai por cada una de los afios de servicio prestados.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consuliores. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es e! de “costeo
de creditc unitario proyectado” y ias provisicnes del plan consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros estabiecidos en el Codigo de Trabajo,

De acuerde a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los gque cubren a todos los
empleados, el valer presente de la reserva matematica actuarial de ia jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 constituye |1a provision para un empleado que tiene 14 afios de servicio,

L.os principales supuestos utilizados en la determinacion de |la obligacion provisiones para jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio de la Compafiia son los siguientes:

2015 2014
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%
Tasa de descuento 7.0% 7.0%
Vida laboral promedio remanenie 7.9 7.9

Los cambios en |as tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.
La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 10 - PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las participaciones suscritas y pagadas son de 800 de US$1 cada
una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las Sociedades Anonimas fransfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por io menos el
50% del capital social de la compaftia. Esta reserva no puede distribuirse a los accicnistas, excepto en
caso de liguidacion de fa compafia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital Ia
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La compafia tiene pendiente la
apropiacion de las utilidades del afio 2015.
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Ganancias Acumuladas

t.as ganancias acumuladas de acuerdo con las disposiciones societarias emitidas comprenden los
siguientes rubros:

- Reserva de capital

Lareserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en (a conversion de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a
las disposiciones de fa Superintendencia de Compaifiias este saldo no puede ser distribuido a los

accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

- Resultados _acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de lag Normas

Internacionales de Informacién Financlera — NIIF

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las NiIF, se registran en el patrimonic en el
rubro "Resultados acumulados provenientes de |la adopcién por primera vez de las NIIF",
separado dei resfo de resultados acumulados y su saldo acreedor ne podra ser distribuido entre
los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una partictpacion
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, ©

devuelto en caso de liquidacion de fa Comparila.

- Utiidades acumuladas

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y [@s cuales pueden ser disfribuidas a los accionistas, después de la apropiacidn de la

reserva iegal.

NOTA 11 - VENTAS

Las ventas e efectuadas por la Compafiia en los ahos que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y
2014 son operaciones efectuadas en la Republica del Ecuador y efectia sus ventas a través de sus

oficinas en Quito, Guayaquil y Cuenca de su principal Comparifa del Grupo.

NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracion de los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

es como sigue:
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2015 2014
Sueldos y Beneficios Sociales 8771 9,396
Honorarios 3,244 4,900
impuestos y contribuciones 485 215
Otros 262 618
12,762 15,129

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
Congiliacion tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 difiere de ta
aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a o siguiente:

2015 2014
Ltilidad anies de participacion de ios empleadcs
en las utilidades, impuesto a la renta, ajustes NIiFs 2,799 1,008
Gastos no deducibles en el pals. 1 1,401
Base tributaria 2,800 2,499
Impuesto a la renta 616 550
Tasa efectiva de impuesto a la renta 22% 50%

l.as disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a traves de aumentos en el capital
social.

In el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impueste a la renta del afio, este constituye ef impuesto a la renta del afio. Ef anticipo minimo del
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesio a la renta causado y no
es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion,

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto

a la renta, con excepcion de fas domiciliadas en paralsos fiscaies o en jurisdicciones con tarifas de
impuestos menores vigentes en la Republica dei Ecuador.

Otras deducciones especiales

De acuerdo a las disposiciones fributarias vigentes son deducibles para el calculo del impuesto a la
renta los siguientes rubros:
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- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrolio e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de vigje, estadia
y promocidn comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amartizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas
a la implementacion de produccién mas limpia, generacion de energias renovables, la reduccion
del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto
invernadera.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones
en zonas econdmicamente deprimidas vy de frontera y se contrate a trabajadores residentes en
dichas zonas.

- Exoneracidn dei pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de ia vigencia de este Cédigo, asl como también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdiccicnes urbanas de los cantones Quito o Guayaqguil y dentro de
ciertos seciores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a ia renta y de su anticipc hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las scciedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el calculo del anticipo de! impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnologica, v en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los heneficios tributarios para el pago del impuesio a la renta gue reconoce el Cadiga
Organico de la Produccion para las nuevas inversiones,

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacidon de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en &l Cédigo Organico de la Produccidn y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos reaiizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Revisiones Fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2015.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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Monto de las Partidas Impuesto a la renta
2,015 2,014 2,015 2,014
Provisicnes de fargo plazo: - -
Jubilacian patrenal 3,496 3,520 789 774
Besahucio 1,849 1,787 407 393
Impuesto diferido activo (pasivo) 1,176 1,168

Las partidas se compensaran en los préximas § a 15 aftos. La tasa para el calculo del impuesto diferido
es del 22%.

NOTA 14 - COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones con paries relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigus:

2015 2014
Costo de ventas - compras US$ 1,746 10,730
Gastos de administracion y ventas Uss 12,762 15,129
Otros ingresos uss 754 -

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con comparfiias relacionadas de las
fransacciones antes mencionadas son como sigue:

2015 2014
Activos - cuentas por cobrar
Clientes US$ - 16,662
Cuentas por pagar:
Proveedores 16,458 24,281
Dividendos por pagar 1,821 -

La remuneracion pagada al perscnal clave de la Compafiia en el afio 2015 fue de US$ 5411.04 y
US$5,411.04 en el 2014,

NOTA 15 -~ PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC15-0000455 del 27 de mayo del 2015
dispuso medificar el alcance para la presentacion de informacién, incluyendo también a las
transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que
termino el 31 de diciembre de 2014. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las
obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son cemo sigue:

a) Informe Inteqral de Precios de Transferencia

Las compaflas gue realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia por mas de
US$15,000,000C tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.
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b}  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacién de presentar un informe integral de
precios de transferencia.
Las compafias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo
con las disposiciones tributarias son consideradas paries relacichadas para propositos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.
La Compania no tiene operaciones con compafias relacionadas que excedan los limites establecidos
en las disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014.
NOTA 16 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compaifiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no tiene compromises y contingencias.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros 31 de marzo del 2016,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Cdéﬁqp fila, pudieran tener un efecto
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