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INFOR EL UDITORES 1 TES

A los Sefiores Socjos de
Planiman Cia, Lida.:

1nforme setire los extados fipaneicroy

Hemos auditado los estedos financieras que se adjuntan de Plamnan Cla. 1ada. que comprenden e} estado
e eituacidn finenciera a8 3% de diciembre 4et 2014 ¥ o correspondientes eslndos de resubiado histegral, de
cumbios e € patrimenin y de fujos de eftetivo por el siio lerminado en esa fecha y ub resuihen de Jas
politicas conlables significativas ¥ ofras notas explicativas,

Responsabifidad de Ia Gerencin por fas estoitos finawcleros

La gerencia de Ja Compaifa es responsable de Ja preparacion y presentscidn razonable do estos estaden
financieros de goverdo con Nennas Internzeinnzles de Informacidn Financiera - NIIE, y del control inteme
deteminadt por 1z gerencia como neceSario para permithe lz preparacion de los estados Hnancieros libres
de emores inaterinles, debido 2 fraude o ermor,

Responsabiiiidid del anditor

Rucslra responsabilidad oz expresyr woa opinibin sotwe £3ios estadas Dinancieros Dasados &n nucsira
suditorfa. Nucsira auditoria fue cfectuads de acnerdo con normas inlermacionales de anditorla, Dichas
BOIMIES FEgUiersn que cumplamos con requeninigntos dicos ¥ planifiquernos y realicomos ls auditoria pare
ehiener corierza razosable de =i los estados finaneieros estin libres da crrores yatesiales,

[Ina auditoria comprende Ja realizacidn de procedinientos pera obtener evidencia de sudioria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los esiados Anancleros, Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio dei aoditor, Inchuyendo la evaluacion de Jos riesgos de error malerial en log estedos financieros
debido e fravde o emor. Al electuar esla evajuacidn de riesgo, ¢l auditer toma en consideracify los
colroles jiemos relevantes pard ln preparacion ¥ presentacidn razonable de Jos esiados financieros de Ia
Cowmpaiia » fin de disefiar protedimientos de audhloria apropiados B las eirconstancies, pere no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la cfectividad de! contrel interne de Ja Compefifa, Una auditorfs
jarabidn comprende I evaluacidn de que las polllicas contables nlilizadas son apropiadas v de que jas
eslirmacionss contables hechos por ba gersncia son varonabies, ash vomd vna evaloacién de 1s presentacidn
peneral de jos es1ados financieres.

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos oblentde es suficiemz ¥ apropinda paia
proporcionar wna base pare nuestrs opinidn de avditoris.
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Opinién

Cn nuestra opinkdn, fos referidos ostados financleros presentan razonablemente, cn todos los sspeclos
niateriales, ks posicitn financiera de Ylanman Cia. Ltda. 8} 31 de diciembie del 2014, el vesuitado de sus

operaciones ¥ sus flujos de cfeclivo por el afio tenninado en ess fecha, de acuwerdo con Normas
Iersasionales de Dformachin Finsnciera - NilF.
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenlas pow papar comercisles v otyas cuentas por
pagar

Pasivos por Binpuestos comrienles

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrictes

FASIVOS NO CORRNINTES:

Préstamos

Obligaciones par beneficioy definidos

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivas 1o carieites

Total pasivos

PATIOMONN

Capital social

Reserva fegal

UtHidades retenidas

Todat patrininain

TOTAL

Notas 2014 2013
{en miles de U.5, dblares)

1] f.B34 3.725
1] 448 EYE
i3 ..353 346
2.595 4.299
id 276 150
15 iy g
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e 134
2.504 4.533
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PLANMAN CIA, LIDA.

ESTADD ElE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANG TERMENADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Noias 2014 2013

{en miles de U.5. dilares)

TRGRESOS i% 5.847 10,992
CORTO RE VENTAS % A3.948) i8.143)
MARGIN BRUTO 1925 2,349
Ginstos de ventss 19 - (13}
Cipsles de wdminisireeion 19 (L3570 {1.874)
Coslos financieros 9 {10} (4]
Qiros Higresos y gagios 14 .43 39
UNLIDAL ANTES E IMPUESTO A 1A RENTA B _ oG
pitos gasto poy Impuesio o b renta: i1

Coriicie {196} {200

iferida _ 4 __3
Toli} (194} 214}
HTILIDAD DEL ARO Y TOTAIL RESULTARO
INTEGRAL DL ANG 210 181

Vor notas 4 los estados financieros

PaliloXdy O U Mireyn Movales.
< Uen Contadora General
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LANMAN CYA, LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ARO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUIOS DI BFECTIVO 1DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACIHON:

Reciida de chientes

Papos a provecdores y a enpleados

Oiros Topresos y Gastos

Lmnuesia 2 L venda,

IFhape neto de fen) clectivo provenionte de actividades de
Uperacida

PLABOE DR EFRECINYO BN ACTIVITZADES
1K IN VERSION:

Incremerdo de inversiones

Adguizicidn de prapiedades, planta y equipo

Flujo neto de efiective {ulilizado en)
actividades de inversion

FLUMOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADIES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos ¥ olios pasivos [maicieros

Fhijo neto de electivo proveniente di actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALLENTES DE EFECTIVG:

Increments {dismineeion) nolo en efective ¥ equivalertes
de efeclivo

Sakdos al gomilenae del ano

SALDOS Al FiN DEL ARO

Yer potps 0 los estados financiepos

Naofas

2014

2013

{en miles de .5, dolares)

178
(1.134)
63

(196}

472

(820)
(66}

_{886)

i

_. 16

(238)
_443

4 o3

4.683
(10217}
40

L5.648)

{393}
—{14)

....{407}
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CIA, ETDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Plauman Cia. Ltda, es una Compadida limiads copstitvlds en et Ecuador. Su domicilio peineipst cx
Av, de lax Azvcenas Ne4-148 v Av. de las Granados,

Las principates achvidades de la Compalta se relacionan Rndamentalimenie con la prestacidn de
servicios especializados que puedan identificar, planificar elsborar y evaluar proyecios de desarrallo,
servicios de consultoria, elaboricidn de cstudios ceondmicos financleros, ele.

La informacitn contenida en estos estados financieros cs responsabilidad de Ja adininistracién de fa
Compafifa,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién e coumiplindente - Los esiados financieros han sido preparados de
conformidad con ks Mopmas Internacionales de Informacion Finuncicra (NIF) emiligag
por el Consgje de Normas Intemacionales de Confabilidad {1ASB).

Moneda funvienit - 1o moneds funcional de Ja CompeBiia es el Dilar de los Eslados
Unidos de América (LAY, dbar), el cual o5 12 moneds de circulacion en el Ecuador.

Buses de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados solre las bases del
coste histdrico excepto por ¢lertas propledades ¢ nslrumenios Ansnciercs gos son medidos
& sus valotes razonables, il coma s¢ explica en las pollicas contables incluidas més abajo.
i coslo hisirien esid besads generalmente en el valor razonabic de la conlraprestacion
entregada & cambio de biengs y servicios.

Bl valor razonable s ¢f precio gue se recibirle por vender un activo o ¢f valor pagads para
transTeris un pasive entre parlicipantes de un mercads en la fecha de valoracidn,
independientemente de gi ese precio e direclamente observable o egtimade nlilizando ors
ttenica de valoracidn. Al estimar €l valor razonable de un gotivo o un pasivo, la Compafiis
tiene en cuenta las caracteristicas def activa o pasivo que Tos paricipantes del mercade
tomarian en cuenta al fijar el precio det activo o pasivo a 1a fecha de medicidn. Bl valor
razonable n efectos de medicidn v o de revelrcién en los estados financieros, se delennina
sobre una base de este tipo.

Los estados financieros de Pianman Cla. Lida. comprenden los esiados do silugeidn
financierz, los estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonte y de fujus de
efectivo por los afos ignninados e! 3% de diciembre de! 2004 y 2013, Estos eslados
financieros han sido preparados de acuerdo con Mommas Internacionales de Informacidn
Financiera (N1iF).



Adictonabiments, o efectos de Informacién financiers, Ins mediciones efectiades 2 walor
razonable se clasifican on ef nivel 1, 2 0 3 con baze en ¢l grado de importanciz de los
inswinas para la medicidn del vahor razonable cn su lotelidad, los coales se describen a
comtingeide:

Mpved It Son precios cotizados {sin mjustar) en mercados actlvos para aclivos o pasivos
idénticos que fa entided puede acceder g la fecha de medicion.

MNivel 2 Tnsumos distivtos s los precios cotizados inclutdos en €} Wivel 1 oue sean
observables parg el activo o pasivo, va sea direcia o indirecianmenta,

Mivel 3 Tnsmmos sou datos no observables para el eotivo o pasive,

A continuneidn 22 deseribery e priveipales pothicas comables adopiadas en Ja preparacidn
de estos estados financleros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aguellos aclives linancieros llquidos,
depdsilos w inversiones financleras liguidas, que se pueden loanstormar wipidamente en
efectivo en un plaze inferior a tres mneses.

Progiedudes, planin y eqiipo

Mueiivién en el momente del reconocintienro - Las partidss de propfedades, planta
¥ cquipo se miden intclalmente pov su cosio,

F! costo de propiedades, plamia y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente velacionados con la ubicacidn y la pueste en
condiciones de funcionamiento vy la estimacidn Inicial de cualguier coslo de
desmantejamiento y rotito de? elemento o de relabilitacién de la ubicacion del
activo,

Medicion  posterlor al reconocimdenio! modelo del cosfe - Degpués del
reconocintente inicial, ies propiedades, planla ¥ couipo sob regisiradss al costo
mengs Ja depreciacton acumulada ¥ el iinporle acomulade de los pérdidas de
deterforo e valor. 1.os pasios de reparaciones ¥y manienimientos se impuwtan ¢
resubtadaos en el perbada angus ee producen,

Muiticidn posterior af reconochuienior modele de revilnacldn - Después del
reconocimiento imicial, {s propiedad, planta y equipo son presentados a sus valores
revaluados, menos fa depreciacidn acumulada y el importe ecumulade de las
pérdidas por deterioro de valor, Las revalnaciones se efectian periddicamente,

Cualguier aumento on Iz 1evaluacion se reconece en otro resultado intepral, ¥ se
scumula en e patrimonie baje el encebezamiento de reserva de revaluacitn de
propisdades, plants v equipo, Usna disminucion det valor en \bros && Ya revaluacin
es registrada en resutiados.

El saldo de reveluscitn incluido en el patilmonio es transferido direciaments a
wilidades retenidas, cuando se produce Ja bajs enr cuemas del aclivo.




Los efectos de fa revaluacion de propiededes, plata y equipo sobre of inpuresto 2 la
renta diferide, s¢ contabilizan y revelmn de acuerdo con 12 NiC 12 Impuesio a las
Ganancis,

Método de depreclacidn y vidas irifes - E) costo o valor revaluado de propiedades,
panta ¥ equipo se deprecia de acaerdo cot el mdtodo de Hnea recta, La vida Gl
esfimada, vator residaal ¥ indtodo de depreciacidn soi revisados al fua! de cade
afio, siendo ef electo de cualquier cambio en ¢} eslimads registrado sobre vha base
prospeciiva. '

A continuacidn se presentan Jay principales pertides de propicdades, plama y
equipo y kes vidas tliles usndas en el cdleulo de 1a depreciucin:

ftem Vida 6til {en afos)
Vehfcuwlos 5-
MWuebles y enseres ¥ equipos de olicina A0
Caguipos de computacidn 3.4

Refiro a venta (e propledades, plavfn y egeipo - La wiilidad o péedida que surjza del
relirc o vemta de una partida de propiedades, planta v equipo es caloulads como Ja
diferencin entre el precio de venia v e! valor en libros del aetivo y reconocida e
resuliados.

En caso de verda 0 relire subsipoiente de propiedades revaluadas, el salfo de la
reserva de revaluacian es transferido directainente a utilidades retenidas.

Deterlore def valor ie fos aofives tangibles - Al final de eada periodo, la Comnpafiia evella
us valores en llbros de sus activos fangibles a fin de delerminar 51 existe on indicative de
qie calos actives hsn sufiido alpuna pérdida por deterfore, En tal caso, se caloula ol
importe recuperable del aclive o unidad genermdora de efective a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deteriorp (de haber algenal,

Les pérdidas y reversiones por deterkoro s¢ reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra 3 un Importe revalvada, en cuyo casoe se debe considerar |a pérdida
por deterioro como una disminucién o un incremento ¢n la revaluacion.

Tiupreestas - Bl gasto por impuesto & la renta represemta 12 suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impueste diferido,

Inipuesto coprfeure - S¢ basa on Ja utilidad gravable (tribularia) repistrada duwante
el afo. La utilided gravable difiere de #a wtitidad conteble, debida & las partidus de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. Bl pasivo de la Compafila por concepto de) impuesto corriente se
calculn utitizande las fases fiscales aprobadas al final de eada periado,
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Impnesios diferidos - 5e reconoce sobie 1as diferencias temporariay deteiminndas
endre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasive por impuesio diferido sc reconoce gencratmente
para todas Ias diferencias temporarias iimponibles. Un activo por impucsio difevida
se pecenece por lodas 188 diferencias temporarias deducibles, e la inedida en que
resulle probable que la Companfa disponga de alitidades gravables futuras conra
bas e 3e yundrin cargar esas diferencias lemporariss deducibles.

Los aclivos y pasivos por impuesios diferidos se miden empleando oy (asas
fiscales que se expen sean de eplicacitn en o parlodt 2o 2l goe e activo se vestics
a el pasivo se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos difecidos con pasivos pov vgpaestos
diferidos si, y solo si tienc reconocide legalinente e dereche de compensarios,
frente a Ja misma antoridad fiscal, Jos impories reconocidos on esas partidas y
Cosypaiia tene I intencidn de liguidar sys nctivos y pasivos ¢como nelos.

Frevislones - 8u yeconocen cuando la Compahia fiene vira oblipacin presente (va sea lagal
o implicita) como resultade de vn suceso pasade y o8 probable que a Compafifs tenpa que
dosprenderse de reowsts oot Tntorporen benglicios econdmices, para onncelar la
obligactsn, ¥ puede haverse una estimacion fiable del impore de la oblipacids,

El importe reconocido comn provisibn dabe ser le welor esthmacidn de) destmbolso
necesario par cancelar l2 obiigacién presente, at final de eads perindo, teniendo en cuenta
los tlespos y las inceridwnbres correspendientes. Cusnde se mide una provision wsende €
flujo de efectivo estiinado para cancelsr in obligacion pressnte, s impode ew libsos
representa el valor aotual de dicho flujo de efectivo {cuando cf efecto del valor del dinero
en ¢! liempo &8 material).

Bepefivios & empleades

Reneficios definidos; Jubllactén patvanal ¥ banlficacldn por desulincio - El costo
de Lot heneficios delinidos (jubllenidn patiimat ¥ vonificaciin por desalincha) es
detenninado wlilizando e} Méledo de fa Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones acluariales realizadas sl final de cada periedo.

Las ganancias ¥ 1rdidas actitariales se reconncen €n 1os resulizdos del aho o en
olro resitlado integral

Farticipacidn a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un gasio por la
patticipreitn de tos irabajedores en las wilidedes de in Compaflfz. Este beneficio
se caleula a la tasa del 15% de 1as utilidades liquidas de acucrdo con disposicicnes
Yepedes.

Reconacimienis e bigresos « Se calcolan &) valor rezonable de la contraprestucion
cobrada o por cobrar, lealsnde en cysnta €l bmporte catimado de coslguier dexcuento,
bonificacion o rebaja comgrclal que la Compadia pueda ntorgar.

Prestacldn de servielps - Se reconoced por referencia al estado de terminacidn del
contralo.,
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Cosios p Gasfes - Se registron al costo histérico. Los coslos ¥ gastos se scconacen 4
medida que son incurridos, independisntemenie de la feeha en gue 5o haya realivado e
paps, v s regisiran en el periodo 1mds cercano en &) que se conacet,

Compensaeion de spldos y transacciones - Como norma gencral en los estados financieros
10 s¢ compensan {os activos y pasivos, tantpoco Jog Ingresos ¥ gasios, salvo aguellos casos
e los que 12 compensacidn sea vequerida o pennitida por algena nonna v esta presentacin
seq 2f reflejo de la eseneia de la transaceidn,

Acthvos financteray - Los aclivos {inencieros se clasifican dewiro de las signientes
categorias: wefivos fimancieros ! valor rszonable con cambios en Jos resullados®,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financicros disponibles para la
vent®, y “préstamos y partidas por cobrar. La clastficasion depend do Ia natuvaleza y

propdaito de los aclivos financicres y se determing al imomento def reconocimiento indcial.

Todas las compras o vendas repulares de actives financieros son reconocidas y dadas de
baje & b fechw de la wapsaccién, Las compras o ventas regularcs son lodss aguellas
compras o veilas de activos finencicros que reguieran la enfrega de aclivos dentro del
marce de tiempo establecido por une regalacidn o acuerda en <) mereada,

Todos los aclives financieros s¢ reconoeen y dan de baja a Ja Jecha de negociacion cuando
st resliza una compra o venta de un activo fisanciero y son medidos inicialmente al valor
razonable, més los costes de I transaccidn, exceplo por aquellos aclivos Dunancicros
clasificadns al valor razonable cow cambios en resultados, los cusles son iniclalments
mwedidos ol valor razenable y cuyos costos de 1a fransaccidn se reconacen i resuliados,

Todos tos uclives fnancieros reconocidos son posteriormente medidos en sy totalidad al
costo amosiizado o n} valor razonable.

La Compafila clasifica sus relivos flnancieros en las sipuietes cateporias & valor razonsble
coit cembios en resultados, aclivos financicros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar conercigles y oiras coentas por cobrar y acllvos financieros disponibles para 1a
venta. La clasificacidn depende del propdsito con ¢f que se adquirieron los instumentos
finencievos, La administracion determina la clasHicacidn de sus instrumentos financieros
en el mowento del reconocimiento indclal,

Estes gctivos financieros se presentan en activos no corrientes, cxcepto aguelios con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de Ia fecha del estado de sitoacidn
finamciera, que s¢ clasifican como scibves corrientes.

Activos financleray &l vidor razonable coir cerpblos en resifiadss - Son
instrvmentos finencicros mantentdes para negociar o designados & valor razonable
en el reconocimiento inicial por la Adminisiracién de Ja Compaiia.

Los Instrumentos de esla caleporda sc clasificen como activos corrientes y los
cambios en si valor razonable s¢ replstyan en resuliados.
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Activas financleros mantenldos hasta su veneimlento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracién de la Compafila tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta
st vepcimiento, Si la Compaiifa vendiese un importe significativo de los uctivos
financicros mantenidos hasta su vencimiento, Ja calegoria completa se
reclasificarfa como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente ol valor razonable més los
coslos de (ransaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amorizado utilizando
¢l método de Ja tasa de interds efectiva menos cualquier delerioro.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cnentas por cobrar - Son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Activos financleros dispenibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categorla o no s¢ clasifican en ninguna de otros categorias.

Estos activos s¢ miden iniclalmente al valor razonable més los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancins y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacidn de inversiones es reclasificada a resultados del perlodo.

Los ingresos por intereses son calculados wtilizando el método del costo
amortizado y s¢ reconocen en resultados del periodo.

Deterlora de activos finaneleros al costo amortizado - Los aclivos financieros que
se miden al coslo amorizado, incluyendo los arrendamicntos financieros por
cobirar, son probados por deterioro al final de cada periodo,

Pasivos financieros e instrumentes de patrimonlo emitidos por ln Compaitfa - Los
instrumentos de denda y patrimonio son clasificados como pasives financicros 0 como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 8 menos que la Compaiita tenga
derecho incondicional de diferir ¢] pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de
In fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos finnneleros al valor razonable con cambios en resultados - Se clasifican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier
ganancia o pérdida surgida de la remedicién del valor razonable se reconoce en el
estado de resultados,

Pasivos financieros medidos al costo amertizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que s¢ hayan incurrido en la transaccidn, Posteriormente,
se miden a su cosio amortizado y cualquier diferencia enire los fondos obtenidos
{neto de los coslos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva,
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Cuentas por pegar coinerclales v ofras chenfes por pagar - Son pasivos
finmitcieros, no derivados coit pages fjos o determinables, que no cotizan en
niercato activo,

Narsaws nesevas y rovisodes con efecto waterlad sobee ox estades financleros

Duiranie €] afto e cwrso, ks Compadia ha aphicado una serie de nomias muevas ¥ revisadas
emitidas par el Consejo de Mormas Intemaciongles de Comtabilidad (JASB), cfectivas a
pantic def ¥ de enera del 2014 o posterlormiente.

Muoditieactones & la NIC 32 - Compersaciin de aetives financieros y pasivas
finanvieros

La Compaiia ba aplicado las maodificaciones & la NIC 32 Compensacidn de Activos
Financieros ¥ Parivos Financieros por primersz vez en el presente siio.  Dichas
modificaciones explicon los requerimientos inherentes z ls compensacidn de aclivos
financierns v pasivgs financiepss.  Dspeclficamente, las modificactones explican €f
sipnificado: “sctuatmente, tiene wn derccho exigible lspalmenle 3 compensar Jos impoies

reconocidos” y “realizar el activa y liguidar ¢ pasive simulifnesmenc”,

Las modificaciones han sido aplicadas de manera rerospestive. Fn wisla de que 13
Compaliiz o manliene actives fineacieros y pasivos financleros que clasifigeen para
compensaciin, |2 aplicacidn de las modificaciones no ha afectado Jas revelaciones o los
impories reconocidos en los estados financieres de la Compalifa La Compatifa ha evaluads
si algunos de sus aotivos financieros o pasives finamcieros califiquen para compensacion
sepfin el criterio esiablecida en ias modificaciones y concluyd gie la aplicacidn de 1as
medificaciones ne by fenido impecele en los importes recopocldos en os esipdos financieros
de la Compaiifa.

tModilienciones a ta NEC 36 Revelaciones de Imparte Recuperable para Activos No
Fiuancicros

La Compsfifa ha aplicado las modificactones a ta NIC 36 Revelacionss de Inporie
Recuperable pova Actves No Fhancieros por primera vez en ¢} presenie afio. Las
modificacionss a Ja NIC 36 omiten el regueriniente de revelar el importe recuperable de
una Unidad Generadosa de Hfective {UGE) & 1= que |a plusvalia v obros actives Intangibles
con fargas vidas Oliles habian sido asignados cuando no existia detericro o reverss con
respecto B le UGE. Asimismo, fas modificaciones sgregan reguerimisntos de revelacidn
adicionales que se aplican chanideo s mide el imporle recuperable de ur activo o una LGE
a valor razonebie menos los costos de disposicidn. Tstas nuevas revelaciones incluyen i
jerarequia del valor razoneble, suposiciones clave vy iécnicas de valoraclén aplicedas, en
conjuncidn con Ja revelacion requerida por i WilF 13 Medictdn del Volor Razonable.

La aplicacidn de eslas modilicaciones no ha tentda impacto material en las revelrciones de
los estados financieros de la Compahia.

Narizias Wiewas ¥ revisadas emdildas pere adn ne efecthas - La Compaiia no ha aplicado
las sippientes Mormas Intemacionales de Informscién Financlera (MIIF) mutvas y revisadas
que han sido emitidas pero atin no son efectivas, gue permilen aplicacidn anticipata. Un
defaliz es como sigus:
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Efecliva a pariir de periodos

HIF Tiislo gue inicien en o después del
NilF 4 histruraentes Guaveicros Enero 1, 312
MIF 13 Ingresas pracedentes de contratos con

clientes Enero i, 2017
Medificnciones a la Clanficectdn de tos métodos aceplubles
NIC 16y ia NIC 38 de depreciacitn y amovtizacidn Enero 1, 2016
Muodificaciones & la Fianes di benelizing defividos:
HMIC 19 Apoiaciones de los einpleadas Judio |, 2014

S¢ permite |z aplicacion anticipada de estas normas nucvas ¥ revisadas,
NHF 9 Instrumentos fingncleres

La WIIF 0 emitida cn noviembre del 2009, inlvodujo imevos requisios para da closificacidn
y medicidn de sctivos Nnancievos. Esta nonna se modificd posteriormente en octabire del
HIHO pava inchuiy los veguisites pora 13 thsiBoucibn y mediciin de pasivos Dnancieros, asi
como su baja en Jos estados flnancieros, ¥ en noviembie del 2013, incluyé nucvos
reguisitos pars la contebilidad de cobertwa peneral. En julio del 2014, 5= cnitid olre
versién revisada de la NIIF ¢, principalnente pera incheir 1o siguiente:

> Requerimicntos de deterinta paxa activas Snancieres y,

«  Modificaciones lisnitadas a los requisifos de clasificacion y medictan al Introduch vna
categoria de medicidn 8 “valor razonable con cambios en olro resultado imegral®, para
cientos ngirimenios depdores sinples.

Lo requisitos elqyes de fn NIF 9;

- Todos Jes activos financieros que se clasifican dentro del alcance de ia NIC 39 -
Instnaeidos Finaneicros, 58 reconoterdil poglariomenle B st costo amortizado o valor
tazonable, Especlficamente, los inslrumentes de deuda que s¢ mantiénen dediro de un
modelo de negocio cuyo ohjetive sea el de recandar los Tiudos 82 efecrive contractagles,
y ‘que tengan flujos de efectivo confractuales que son lnicamenta pagos de capilal e
irlereses sobre ¢ capital pendiepte por fo penersl se miden g} costa emottizado &) final
de los pestodas contabies posteriones, Los instrumentos de denda mantonidos en un
madelo de negocio coyo objetiv se cumple 1o al recaudar Jos flujos de efeclivo
contraciuales come por la vents de Botivos fimencieros, ¥ que tenpan Yrmines
contractusles del aclivo finenciero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efeclivo que solo constituyen pagos de eapital ¢ Dereses sobre el imperle del principal
pendiente, son medidos & valor sexvoneble eon tambios &n otro resullado integral,
Tadss las oires inversiones de deuda y de patrimonio se miden & sus velores razonables
at fine! de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo fa NUF 9, las entidades
putden Dmeer vna eleccidn imevocable pare presentsr fos cambios postesiores en el
valor razonable de vna {nversidn de patrimonio (no mantenida pura negociar) &o ofie
resultado inlegral, y solo con el ingrese por dividendas genershivente weonocido en el
resutado del perfodo,
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+  Bn la medicidn de bos pasivos Ninancieros designadas a valor razonable con cambios en
restitados, Ta NHF % requiere gue el importe genetado por cambio en ] valar razonable
ded pacivo fivanciern que sea aribuible & cambing en ! riesgo de crédito del refevide
pasive, 2o presente g otro ressdlado fatepral, a wenos gue, el reconocimiento de tos
efectos de dos cambios en €] viespo de crédito del pasive en ofro resultado integral
pencre una asimelria contable en of resuftado del perfodo. Tos cambics e ef valor
razonable atribuible af riesge de crédite de un pasivo financiers no son posterionnents
reclaslficados al vesuliado del periods. Sepln la NIC 39, la totalidad del impore det
canbio en el valor razonable del pasive financiers designade a valor raconable con
cambios en resullados se presenta en ef resuliado del perindo.

La Adwministracidn de la Compaiils provd que o aplicecisn de la NIIF 9 en ¢f fisturo no
tendrd w impacto sipnificativo sobrc Jos jmportes reconocidos on los estados fmaneicros
adjuntos, en relackdn con 1os actives financieres y pasivos financieros de Ja Compafifn,

NIIF 15 ngresos Procedenies de eondrufos cou lus clientes

En mavo del 2014 s emidd la NHF 15, goe eslablece v modeln extenso y detaflada que
deben wtilizar las enlidedes en el registro y reconocimicnto de Ingresos procedentes de
conlestos con clientes. La NIIF 135 reemplaard e} actual lineamiento de reconocimiento de
ingresvs, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 3 Contratos de Constrnceién ¥ las
intexprelnciuies respectivas wn Ja fecha an gue entre en Vigeneia.

EJ principio fundamental de 1a NHF 15 es que unz entidad deberla reconocer el ingreso que
vepresents la transferencia de bienes o servicios establecidos contractuubmente & Jos
clientes, en un importe que refleje Is contraprestacidn gue Ja emlidad espers yecibir a
vambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma efiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Pasa 1 identificar el contrate con los clientes.

Paso 2¢ ideifiear las obligaciones de gjecucidn en el contrato,

Paso 3: detenninar 2] precio de la transaceidn,

Paso 4: distribuir el precio de iransaccitn & Jas obligaciones de ejecucion en ¢l condrata.
Paso 5: regonocer el ingreso cuando (o en a medida que) Ja entidad setisTags 1a obligacién,

Sepfn la MIHF 15, wna enlidad contabilizn vn ingreso cuande (0 ¢n Ja medida gue) se
satisfegs vne obligacibn de ejecucidn, es decir, cnando &l "control® de los bienes v
servicios relacionados eon una obligacion de ejecucién particular cs transferido al cliente,
8e liani ghtadida muchas sids Nneamlcntos detallados en Ja NILF 15 pars poder snalizar
sHuaciones especiicas. Adamdbs, Ia NHF 15 requicre ainplias revelaciones,

La Administracion de ia Compafila prevé que 1z aplicacidn de 1a NUF 13 en ¢l futero puede
tener un impacto significalive sobre Jos importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaclonics, Sin embargo, no es posible proporcionar nna estimacién
razouable de ese efeclo hasia que un examen detallade haya sido completado,
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Madificaclones a In NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Acepiables de
Depreciaclén y Amortizaclén

Las modificaciones a la NIC 16 les probiben a Jas entidades utilizar vn mélodo de
depreciacitn para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que
las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que el ingreso no es
un principio apropiado pare la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo
puede ser rebatida en las dos slguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o}
«  Cuando se pueds demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
aetivo intangible se encuentran esirechamente relacionados,

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comicncen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, Ja Compaiifa usa el
métado de Hnea recta para la depreciacidn y amortizacidn de propiedades, planta, equipo y
bienes intangibles, respectivamente. La Administracién de la Compaida considera que el
método de linea recta es el mifs apropiado para reflejar el consumo de beneficios
econdinicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, Ja Administracion de la
Compafila no anticipa que la aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
tendrdn un impacto material en los estados financicros de la Compafifa.

Modificaciones a la NIC 19: Plancs de Beneficlos Definidos: Aporiaciones de los
empleados

Les modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberlan contabilizarse las aportaciones de
los empleados o terceras partes que se encuenfren vincnladas a los planes de beneficios
definidos, mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios
de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, 1a entidad Jos
puede reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el perlodo en ¢l que se
preste el servicio o atribuirlos a los perlodos de servicio del empleado utilizando ¢l método
de la unidad de erédito proyectado, mientras que las aportaciones gue dependen del nimero
de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a Jos aflos de servicio del
empleado.

Lo Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones a la
NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados finoncieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacién de Jos presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaclones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar 1a valuacién y presentacién de algunas
parlidas que forman parle de los estados financieros. En opinidén de 1a Adminisiracién, 1ales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizaclén de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,
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A continuaciin s¢ presentan bas estimaciones y juicios contables erbifeos gue la administracibn de la
Compafita ha uithizado cn el proceso de aplicacién de Jos erilerios contablos:

Deteriors de actives - A b fecha de ciere de cada perlode, o en aguella fecha que se congiders
necesario, se analiza el valor de o aclivos para determibar s existe alphs indicio de gue dichos
autivos hubieran sofrido una pérdida por deterioro, En casa de gue exista algin indicio se reati
una cslimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de sctives identificables que
na peneran fufos de efective de forma Independiente, se estin la recoperabilidad de la wnidid
genezadore de efectivo & b que pertenece el achive:

Las pérdidas por deterione reconocidas en o aclive en periodos anieriores son revesrtidas
cuande se produce un cambio en ks estimactones sobre si iinporte recuperable incrementando
cf vakyr deof setivo con abono @ resultadps con el Uite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse recenocido i pérdida por deterioro.

Provisiories para obllactones por Seneficioy defiuidoy - Ll valor presente de Jas provistones
pars obligaciones por beneficios a definidos depende de varios frclores que son detenminados e
fonciften do wn effovty actoariad basados en vados sopuesion. Mstes supuesios mitizados para
detersninar ¢l valor presente de ostas obligaciones incleye imna tasa de descuento, Cualguier
cambio en los supuestos impacia on el valor en libres de las provistones de estos beneficios.

El actugrio coutratado por la Compaiifa para realizar el cdlcolo sctuarisl, wiliza lo lasa de
descuento, }a tasa de morkalidad vy de volacién al Jinal de cada afio reportados por la
adminisiracion de Is Compahis. La tasa de descuento es Ja tasa de interds gue debe ser ulilizady
para determinar ¢l valor presente de tos fiujos Tuturos de caje estimados que se espera van a ser
requeridos para complir con la obligacidn de estos beneficlos,

Estlmacidn de vidus irlles de Propleded, Planin y Eguipo - La estimacitn de Ias vidas dijles y
el valor residoat se efectian de acuerdo a bo menclonzda en ba MNoia 2.

Medicioites def valor ragonalle p los proceses de valoracidn - Algonos de los activos ¥ pasivos
de la Compaiiin se valoran a su valor ravonable & efectos de informacidn financlera, Al estimar
¢l valor rezannble de un sctive o ws pasive, 1a Compadia atiliza detos obseryables on o) wescade
en la medida en gue esté disponible, Dénde inpuls del nivel 1 no estén disponibles, la Compafita
desarrolla sus 1asedores enalificados de terceros para Hever a cabo Ja valoracidn. La comision de
valorecién Irzlajz en estrecha colaboracién con ios tesadores externos celificados parg
establecer Jas Ifenicas de valoracidn edecuados y variables del modelo.

fmpuesie w la rente diferido - La Compaitia ha vealizado Ja estimacion de sus mpuestos
diferidos considerando que todas les diferencias entre ¢ valor en libros y la base wibularia de
los activos y pasivos se reverlivda ch el fluro.

Valnacion de los Instramentos finaseleros - La Compafiia uliliza las 1étnices de valoacion para
la medicién del valor razonablo de aus activos financieros y pasivos financleros gue se basan, en
1a medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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EFECTIVOD Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

El efectivo y equivalentes de efectivo e5 come sigoe!

... Diciesnbre 3 ,...
2014 2013
{en miles de U5, dblares)
Efectivo ¥ baneos 205 443
Total 205 443

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Lin resumien de coentas por cobwar comerciales y olrag coentss por cabrar es conto signe!

... Dicleimbre 31,

2014 2013
{en miles de U8, déiares)

Cuentas pov cobrat comercizies:

Chientes locales 2.097 1.785
Frovisién para cuentas dudosas L1a4 ALY
Sublotel L.897 1.771
CHIBS clontas por cobrar:
Emplepdos 3 15
Accionlsias (£} - 75
Oiras cueidlas por cobrar & compalifas relecionadas 715 -
Olros terceros .35 -~
Totut 2160 1464

(1) La Compafin ha olorgade présiamas & corle plaze f twens Conpatables con las tases de interds
promedio comerciales at sefior José Haguero aceionista de la compafila (al 31 de diclernbre del
2013),

La Compafiia 118 reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas Jas cuenlas por
cobrar ¢on una gntighedad de 360 dias o mds ¥ gue edicionalmente no 58 bd podido acordar un plan de
pagos por parfe de los clientes en Jnora, debldo & que de 1a experiencia histérica eslsblece que las
cuenlas por cobrar vencidas & més de 360 dias con eslas cardciriziicas no son recuperables.
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Cainbins en In provistdn para coentas dipdosas: Los movimtentos de la provisidn para cuenins dudosas
fueron como sigue:

2014 2013

{en inttes de 12,5, ddlares)
Saldos al cormicnza del afio 14 14
Fiogvistdn def afio 180 s
Saldos al fin det afio 144 14

Al 31 de diciembre dod 2014 1a tolalidad de lay cuentas por cobrar comerciales con uea antigiicdad superior
o los 360 dias correspotiden o un rico cicnle, Fideicomise Jaime Roldos, concentiando en gran medida el
sotal de fa cartern ¥ viesgn da recuptracidn.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

El efectivo y eguivalentes e efcetive of como sigue!

... Diglembre 31,..,
2014 2013
(en miles di 1.5, ddlares)
Proveedotes Locales 116 2.745
Yolal FL L 2145

Los principales saldos de snticipos entregados a pravesdores al 31 de diclemabre del 2014 cnoniles de
.S, délares corresponden a Aceromex (US$272), Juan Carlos Astudilio {J8$163), Rogue Moreira
fUSE48), lugo Cadena (USEE) v Oswalde Rivera (USE40), mieniras que al 31 de diclemnbre del
2013 corresponden r Intepra Cla. Lida. {L)35545%, Haro Ricardo (LISE2R0Y, Sidimee (USI2T76)
Aceromex {USE2TD), Juan Carlos Astidillo (USELS3) entre otros,

OTROS ACTIVOS

Ui resuimen de oleos activos es como signe:

o Diciembre 31,...
24 2043
fen imiles de U.S. ddlares)
Garant{ns 4 4
Tata! 4 4
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8.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Ui peswamen de propiedades, plania y equipo es como sigbe!

Cogte o vabuscidn

Diepreciacidn acunidada y detetiorn

Tota

Clesificacidn:

Muebles v Enseres
Eqnipe de Compalzeidn
Equigo de Olicina
Vehiculos

Tofal

Lo movisienios de propicdades, planla y cquipe fueron como sigec:

Carte o volpreidy

Saidos 5t 11 de diciewee del 2012
Adquisiciones

Saldos al 31 de dleiembee del 2013
Bajas o Ventes
Adguisicionds

Ealdos al 31 de diciembre del 2014

dit Acunpicidn

Saldas el 35 de diciembre $oh 2042
Grsio por deprectacion

Saldos 8] 3t de diciembre del 2013
Bajes ¢ Vemnas
Gasto par daprecischén

Seldos el 31 de dictembre del 2014

haehies y
Enseres

Muebles ¥
Enseres

2 ]

|: o ]

Equipo de
Compuiacidn  Ofigiia

... Dictembre 3},...

2014 M3
{en niles de LLE, ddlares)

258 244
{121 {91}

137 153

3 d

H 22

4 b

19 126

137 133

Equipc d2

Vehigulos Fotal

e (Enmiles de LS, difdaresd

3
14

45
A
43

Equipo de

1 (325 23f
: — 4
1 192 4
- (31) 51
3 38 63
4 10 23K
Equipode

Comprtacién  Oficing ~ Vehiculps  Totel
o few e 405, dbharesy ...

9
14

23
15
43

- 13 q4

- x| 47

- G5 a9t
{19 {19}

- k] 49
: 20 ¥l
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9. INVERSIONES

Bl detalle de inversiones es como sigue:

Nombre

Fideicomiso Jaime Rojdos (I}
Congesnor (1)
Fidetcomiso Biess La Playa {3}

o Ditlembre 35,...
Actividad principal pii)L: 2043
Fideteomiso Inmobiliario 1.273 240
Proveetos inmeobiliarios 5 203
Frdeteamisa de Adminishracion y Geslidn 222 217

inmobitiaria

(1} Comesponde a un Fideicomniso Inmobiliario, €] cual so desarrolia on 2 ciudad de Mmda, e
mismio que tens como secios adhercntes 2l Banco de Scauridiad Social con una participacide del
82% y a Planman con una pasticipacidn del 18%. Plarman Cia, Lida. se adhiere al Fideicomisa
niediante fimna det Confrato de adhesidn e 4 de aposio del 2011 v se inician frabajos do
sonstroccidn ol 21 de octubre del 2011,

(2) Corvesponde & wna compaitfz {initada gue tiene cotmo socios con paricipacidn ipualitenia a las
siputentss empresas: Planman, Covigon y Elot Constrizccioncs, Congesnor es pade del Fideicomiso
Biess Sede Social, que tiene coing fin ¢l desarrolo de wn proyecto inmabilinio v de safed con la
constriccidn de wa Hospital para of TESS, Al momente e encuentran desmrotlzndo los estndios,

(3) Covresponde a un Fideicomiso de Administracidn y Gestidn Tomobilinria, el cosl se desarrolla en la
civdad de Azagpes, ¢f mismo gue tiene como socios adherentes s Banco de Sepuridad Secial y o

Planma,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

i resume de cuentas por pagar conterciles y ofras cuenias por pagar 65 como sipue:

Crentoy pov pager comterclales:
Provesdores incales
Sublotal

CHras cucirtas por pagar.
Oiras cuentas por pagar
Anlicipos de Clientes ()

T'otal

... Digiembre 31,..,
2014 2012
(o miles de 105, ddlares)

_683 162
_683 162

17 6
1334 2230
1834 3123

(1) Los principoles sakdos de anticipos endrepados por clientes al 31 de diciembre del 2014 y al 31 de
dictermbre del 2013 en miles de LS. déleres corresponden a Fidelcomise Biess La Playa (US$401
¥ USE40H), Fideicomiso Jaime Roldos {US$290 y 1I53290) ¥ Conseje de In Judicaiura (USS- y

US$2,132), £ntre Gires,
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11 IMPUESTOS

Actives p pastvos Jel fie corrfente - Un resumen de retivos v pasivos por hnpuestos coiriontes
B8 COIRD SEEUC]

... Dhciembre 33,
2014 2013
{en wiles de U5, déinres)

Activos por fmpnesto corriente:

Cridite Triboane 1V A) 18 =
Tolal 18 -
Priafvos por ieppestor corricnles;
Tmpiresto a fa rende por pagar {13 124 68
Ninpuesto a la reatg por pagay 2012 - i
Imphestos por Pagar Suslilutivas {2} 203 113
tpuesto et Valor Agregada -TV A por pagin ¥

relencionss 45 6l
Retenciones en ls fuente de impissio & b vesnte

PoF pagar 32 _26
Tota) 4¢3 a8

(1) A Ja fecha de emibsién de nuesiro informe la Comipafifa debe presemtar declaracidn
suglilutiva del fornuddario 01 por concepto de Impeesto 2 Yo Tents cosrespondiente al
resiilado del afio 2014, la nisma que segin la adminisiecién genera un valor a pagar de
1158106 mil dblares,

(2) A le fecha de emisidn de nuestrn inforue by Compatda debe presentar declaraciones
sustitutivas de Tos fonrmlarios 103 v 104 por concepto de Retenciones en la Fuente ¢
fmpuesio al Valor Agregsdo respectivaments, comespondienies a Jus \rensacciounss
reghstradas en tos nfios 2012, 2013 y 2014, s nisnas quc segin la administzacion gencran
i valer adiclonal a pagar de USE203 mil ddlsres,

Concitiacion irfbutaria - contadle del imguesto a da rests corrlents - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieras y e} gasty por impuesto a iz renta corrients, es como sigus;

2014 2013
fxn mites 2o 05, ddlares)

11Ridad segiin estatlos Tinanciercs antes de impuesio

ala renla 701 g00
(3astes no deducibles 203 a3
Otras deducclones (renneraciones empleados con

discapacidad) L Pt {55
Utihdad pravable .7 L0Q3
Iapraesto o 1 sente causado (1) 185 22]
Anlicipo caloulade {2} T 20
Lingrestt b 14 renta CoTTierit Cargado a resuliados _195 221
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(1) Do conformidad con disposiciones lepales, la tavHa para ol fpuesto a la rents, se calenla
en i 22% sobie Jas wilidades sujclas 2 <listribacidn y del 1294 sobre las wiilldades sujeins
a capitalizacion.

(2) A partiv del afto 2010, se debe considersr como iinpresto & 14 rents minimeo el valor del
anticipo calcwlade, el cual reswlia de ln suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrittenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosios ¥ gastos deducibles.

Movisiemto de T provicidy pera npresto a la reitd - .08 movimientos de Ja |wovisién para
impuesto B Ia renda ficron como sigue:

544 2613

{cn miles de 1S, ddlarcs)
Satdos al comienzo del afo i28 54
Froviston del afio 128 £9
Papos efectuados (128) -
Satdos & Gn det afic 128 i2g
Aspectos Tribvitariss

Ley Organien de Tucentivos & fu Preduceion g Prevencltn el Fraude Fiseaf - Con fechs 29
e diviembre deb 2014 se promukgd la Ley Qrpdnica de Ineestivos n e Produceidn ¥ Prevencidn
del Fraude Fiscal ls misma guc incinye entre otros aspeclos tributarios los siguientes:

Tngreses Gravados

Se considera eomo ingesos de faente ecuatoriana y Eravados con el limpuesto & la Renta 1y
gandlicia proventente de fa enajenacidn de accivnes, participaciones v derechos do capital. Da in
mistna mengrs se considera inpreso gravedo ¢f Incramento patrimonial no justificado,

Exencjones

Se esteblece una limitaclén a {a exencién correspondiente a2 dividendes v utilidades,
determinande que si el benlichario efectivo de las utilidades que perclhan Jos sociedades o
persolias naturales es una porsona naturel residente cn ef Ecuador, ta exencién det impucsto a Ja
rema no serd aplicable,

Be ¢hinling 1a exoneracion para 18 ganancla ocasional proveniente de la enajenacién de acciones
o partielpaciones. Los sociedades deberdn infonnar este 1ipe de fransacciones a Ja Autoridad
Fiscal, su incumplirmiento serd sancionado con una nuia del 3% del valor read de la transaccién,

Deducibitidad de Gastos
En ¢l case de rotivos revaluados, el goslo por depreciscidn de actives revaluados na serd
deducible.

Se estabiece wne deduwocidn del 15004 adiclonal por un yesiodd de des sfos sobre los
remuneraciones y apories que se reafice al IESS para ¢l caso de adultos snayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.
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Se climinan las condiciones que aetualmente dispone la Ley de Régimen Tribulario Interno para
la eliminecian de los créditos incobrables 'y se establece gue lns wisinas se determinarin via
Reglzmento,

Mo se popsiderardn deducibles los gasfos Jde promociin vy publizidad en alinentos
hiperprocesados. Ll critctle pae definle taf cabided o csteblecerd lo wvtorided stnitmin
COR etk

Tarify de Topvesio a 1z Renta

St introducen relformas a ia tarifn del Inpussto a le Ronta pars Sociededes, sstelbleciondo come
larifa peneral del Impuesio & o Rents of 22%, no obsimte in darifs imposiiiva se increnenta ol
25% sobre la proporciin de la base imponible que corresponda 1 la parliciprcién direcia o
indizerts do socfos, secionistas, beneficiados o shmilares, gue sean residentes op puiafsos
fiscales o reglmencs de menor imposicidn. 51 dicha parlicipaeiin excede del 50% la tavifi
splicebie pant la sociedad serd del 2585,

Anticipo de Tspnesto 2 12 Henis -
Para efeetos del cdiculo del Anticipo de Impuesio 2 la Renta, 10 se deberd incluir e la Sty
el vator del revalio de Jos activos por aplicecidn de las NITF, tHo para ¢ rubro del sctivo y def

patrimoiio.

Se excloird del cdleuhy el Anticipe de Tmpugsto n la Remta Jos montos tefeddos & gastos
incrementales por s generacién de nuevo emplen, adgulsicién de nuevos aotivos destingdos o la
mejora de productividad ¢ irnovacién fecnoldpica ¥y aguellas inversiones neevas y produclivas y
gastos efectivanente realizados que se refacionen ¢on los beneficivs tributarios para ¢ pago del
Impuesto & ls Henta que reconoce el Codigo de la Produccion.

Reformns n 3a Fey Reforeatoria peek Ia Equnidag Tributarin del Eeupdoy

Triprecsta a kot Addives en ol Estovioy
La reforma cstablece como hecho penérador de esie imnpuesto 4 Ja “lensncia de inversiones en &)

exterior”,

Impuestn a [ Sallda de Divieas
Los pagos ofeciuados at exterior por créditos obtenidos por entidades scualorisnas, estardn

exentos injcamente respeclo de aquelios crédilos para finenclar segmentas definidos por )
Comité de Politica Tributara.

Se establece cono hecho generador del 15D cuelquier mecenismo de extincién de obiigaciones
ctiando las operaclones se realicen hacia ¢l exterjor,
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12, PRECYOS DE TRANSFERENCIA

Die confonnidad con disposiciones legales vigentes, fos contiibuyentes sujetos al impeesta & t renta
gue hayan efectuado operaciones con psries relactonadas domiciliadss en el exterior, dentro de un
misaw perfode fiscal por wn mporie acumulade superior a8 USES millones, estdn oblipados »
preseptar un estedio de Mrecios de Transferancia que detenming si tates opevaciones ha sido efecteadas
A valores de pleis conipetencr, Lag opemcioncs de fa Compaftla oon partes refecionsdss duramnte &f
afio 2014, o superaron & inporte acunnttado mencionado,

13. OBLIGACIORES ACUMULADAS

Pin reswincn de oblipaciones acsmuladag os comeo sipue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en mites de LLE, ddlages)
Participacion r tiabujwdores 124 177
Parficipacion a irabajadores afios atcriores (13 , 168 a7
Nenehicios sociales 61 102
Total 233 346

(1) A I fecha de emisidn de nuestro Informe Ja Compaiiia no ha lepalizado e o) Minserko
de Relagiones Laborakes ni ha completado el papo corvespondiente 8 pardicipacidin a
trabajadlores soreespondientes & elercicio fiscat 2003 y 2014

Partlcipacidn a Trabafofores - De conformidad con disposiciones logates, los trabajadores
tienen derecho a participar oo las uiilidades de ta empresa en un 15% eplicable a las viilidrdes
Ihpuidas o contables. Loy maovimientos de Ia provisién para parlicipacién » tralmjadores Tueron
COnn Sigle:

2014 2013

{en miles de 1.8, ddlares)
Saldos al comicnyo dek afio 244 74
Provisidn del afio 124 177
Papos efecinados {76} N
Saldos 21 fin de) afto 292 244
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14, PRESTAMOS
Ln restnien de fos préstamaos ex como sipue:
.. Digiembre 31,...
2014 2013
fon miles des 1.5, dilaees)

Ne gavantizadps - ol eosto amortizade

Parizs Welncionadas {1 176 .
Papnrds (2) 100 L,
Total A 104
Clasifieacicn:

Corriertie . -
Mo coiriente T 140
Total AL 109

{1} Covesponde al momte estropgada por ol wfior Josd Leomardo Bagutre Pacz, Presidente de |2
Compahfa segint nombramicato expedido €l 26 de marza del afio 2015, es importante mencionar
gue ef seftor Baquero adiciobalinete s aochoisis meyoriiatio de Plamnan Ch. Lida,

(21 El 7 da noviembre del 2o 2014 56 emité el pagare 5 13 onden Mo, 195774104 v en el afio 2013 s
emilé el pagaré a la orden No. 1957741-00 por un monto de US$100 mit délares de log Estedos
Unidos de Notemvednich 4 vita 135a e interds cfectiva anual del 9,74% ¥ 10,12%6 respectivamente.
15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
U resumen de abligaciones por benelicios definidos o5 coma sigue:
... Digiemire 31,...

2014 2013
e miles de 1.5, ddlares)

Jubilacidn patronal i8 16
Bonificacidn por desahucio 15 a
Total kX3 2

Jubitacion patrenpl - De acverdo con dispesiciones del Cédigo dei Trabajo, los wabajadores
qat por yeinit aites o mds hubieren prestado sus serviclos en forma continuads o interrompida,
tendrdn derccho a ser jubilados por sus empleadores sin periuiciv de 1o jubileciin que les
corresponde en s condicidn de afiliades al Insliloto Ecvateriano de Seguridad Social.

Los mavlmicn{ds ¢n el valor presente de la oblipacion de jubilacién patronal fieron como
sigha:
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2014 2013
{enomiles de W33, dblares)

Safdos al comienzo def siia i6 5
Cosle de los servictos ded periodo corricite iy &
Saldos o fin del aflo 1 18

Bonificacldn por desohucie - 13¢ acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la vefacion laboral por desalmicio solicitado por ef capleador o por &l
irabajador, la Compafifa entregind el 25% de is GNima remuneracidn mensual por cada v de
tos afios de servicio

Los movimdentos ¢n el valor presenie de oblipaciin de honificavidn por desalincio Jueron

COMG STpue:
2014 2013
(en mndles de LS. dolares)
Sallos al comienzo def afice 12 L
Costo de los servicios def perfodo corrlente s -2
Yatdos al fin def afio Ia 13

Los ¢dfeutos actuariales del valor presente de b obligecidn devenpada por conceplo de beneticios
definidos fucpon realizados el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 por vn ectuarin independiente, El
valor prasente de las obligaciones por concepto de Deneficics definidos y los costes del servicio
aclual y el coste del servicio anterior Teron caleuiados wilizando ef método de 12 unddad de crédito
proyectada. Bajo esie mdtodo los henelicios definidos deben ser atribuidos &l perlodo de servicio
del empleade y basados en 1a farmuls del plan, de tal sucrie gue se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cads nfia de servicio, censiderando el weo de hipStesis notuariales para calouler 2 valor
presente de dichos beneficios,  Estas hiptesis reflejan el valor de dingro & fravés del tienipo, ¢l
incremento satarial ¥ Jas probabilidades de papo de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariates que suejan de los aiostes por Ia experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o sbonan & veswliados durante el rémanente de vida laboral
promedio esperado de jog empleados correspondientes.

Las hipdtesis actariales significativas uwillizadas para la delerminacidn de Jas oblipaciones por
beneficios definidos son la tase de descuento, increnente salanial esperade ¥ 1a moralidad.

16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestid de rlesges fliancieros - En el curso nommal de sus pegocios ¥ aclividades de
financiamiente, la Compafila esld expuesta & disintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menes significativa al valor econdinico de sus flujos y activos
¥, &N consecuencis, sus resuliados.
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A comtinuscién se presenir usd definicidn de Jos niespos gue enfrenta la Compadile, wis
caraclerizaciin y won descripoitn de las wedidas de mitigacion actualinenle on uso por pars de
la Compaiifa, si es ¢f caso.

Andlisis del valor en riesgo (VAR)

La medicids det ricsge VAR csting la pérdide potencial en Jos panancias antes de
impriestos sobre un perivda do tehencia dado pam wn nivel de confianza especifico. La
metodologhs dol VAR es un enfogue con base oo probebilided ostedistioomente
Jelinido que (wme en consideracidn las volatilidedes del mercado asi coma [a
diversificacion de riesgo reconocienda las posiciones de compensacidn ¥ corrclacion
entre log productos y o mereado. Los riespos se pugden imedir de maners consistente a
Iravés de todos los mercados ¥ productos, ¥ o pueden agrepsr mediciones de riespo
para ast legar 5 wn ndinero de tigsgo simphe,

Mientras gue el VAR captura Ia exposicidn diavia de {a Compefifa al viesgo cambiario
y de las tasas de interds, Jos andlisis Je sensibilidad cvalien el jinpacto de wn posible
catnbjo razonabie en Jas tasas e cambio y de interés por mn afio. El marco de tiempao
wbs larpo del andlisis de senibalidad complorntnin ol VAR ¥ ayuda a ja Compahla 4
evaluar sux exposiciones de riesgo del mercado.

Ricsge en lay fasas de fnferds - Le Compafifa se eicuentm expiiesin a riesgos on Ia tasa
de imerds debido a que le Compaifa toma dinero en présiams de ingtituciones
fiveawcierss,

Ricspe de erddife - Ei viesgn de crédito se sefiere al riespo de que una de los paries
incuinpla con sus oblipaciones cortractuales resvltando cn vma pdndicks finacicra para
la Compaitia.

Lo5 cuenlas comerciabes por cobrar citdn compucsias por wi nfimero imporante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y &rchs peogréficas. La evaluscitn de
crédite continua s¢ realiza sohre |z condicidn financiera de las cuentas por cobrr,

Riesge Camblarie — La Campafila no realiza irenstcciones denominadss en moneda
exlranjera; cn consecusntia no s¢ genersn exposiciones a flucluaciones en lg lasa de
canbic,

Riesge de merctde - Las actividades de Ja Compafila Is exponen principalmente a
riesgos Nnancieros de canbios en Jas tasas 4& inlerds,

Riesgo de eapital - La Compafila gestions su capital parmn espgurar goe estard en
capacidad de conlinuar como cmpresa en marcha mientras que maximizas o
rendimiento o 505 socios a través de fa oplimizacidon de los saldes do deuda y
patrimonlo.

t.a administracién considere gue fos indicadores financieros esldn dentro de Jos

parfinetros adpeltados pata una grganizecitn del tamafic y nivel de desarmollo de Ia
Compaiila.
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i7. PATRIMONIO
Un ceomnen do capital zochsd es come siewe:

.« Dicteimbre 31,...
214 2008
(eqr mitles da 145, dolares)

Capital sociat 1 1
Total i 1

Cupitpf Soclof - Bl caphal social miorizads consiste de OO paticipaciones de VISEY ol
nonnal unitario, las cuakis oloygan wi volo por participacidn y w dorecho a fos dividendos.

Reservit Lepal - La 1oy de Compabfas togaiere que por lo menos of 5% de o wiitdad anead soa
apropiado como reserva legal hasts que €sta como ndnimo aleace el 20% deb capital social,
Hgla reseres no es disposible para el papn de dividendos en cleclive peve psede gey
capilatizada o s totalidad,

Reswltados acunelodos provewlenies oe la adopeldn par peinteta ver de fas NIEF - Tocluye
ios valores resudtantes <dc los ainstes origiados cn 1a adopeidn per primera vex de las MY, 15
saldo zblo podid ser capitalizado en 1a parle que exceda al valar Q2 las péodidas aoumalades ¥
{8z ¢l GHimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; wilizado en absorber pérdidas; o
devocho en el caso de fquidacién de o companfa. Los saldos surgen de la aplicacin pov
primers vez de las WIIF v de los saldos sepiin POGA anteriores, los cuales septfin Resolucian
eanitida por a Supcrinfendencia de Compadlas ¢ 14 de octubre det 2012,

18. INGRESOS

Un reswmen de los ingresos de ta Comipwifiks 85 como sigue:

HE] 2043
{en miles de 11,5, dblares)
Ingresos provenientes de fa prestacion de servicios 5.847 5.78]
Total 2847 10,992

Los principales proyectos del ko copafiia al 31 de diciembre del 2014 por los gee percibieron
ingmesos por concepto de prestacién de servicios corrgsponden ® e constauccian del Complejo
Judicint, Disefic y Plmificacién del Complele Aministrative Flopee ¥ s construceidn de o
urbanizacl b Jitime Rotdos.
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19, COSTOS Y GASTOS POR Si NATURALEZA

L vesumen de Tos gasias administratives y operalivos reportados en los estados Hnancicros es coniv

sigle:
Pl L] 2013
{ert mikes tie US. ddlares)
Costo de ventas 3922 B.143
Giastoy de venlas - 13
Cinstos de sdministracidn 1357 LEM
Coslos Financieros 10 2
CHoos gastos {ngeesond (43} £33
Tetal 2,146 4993

20, TRANSACCHONES CON PARTES RELACIONADAS

Vs shpatertes seidos se encontnrban pendientes al Tinal del peslodo sobre el yue se inlorma:

Sabdos ndeudadas por Seldes adevdtados h panies

pales relacipnadis relactonadas
oo Diviembree 3t.... ... Dicienibre 33 .,
2014 2013 2014 2013
... [en mites e 11T, doleres) ...
Fideicomize Jaime Wakdos 1AnE 210 - 250
Congrssor ..227 203 : :
Fidelcomizo Bjess La Flaya _aa 237 491 461

21, HECHOS OCURRIDODS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dicicnbre del 2044 y is fecha de emision do ios estados fnancieros {olubre 26 del
2015} ne s produjeron eventos gue on opinion de In Administracion pudieran tener ua efecto
irportante sobre los estados (inanciavoy adivaios,

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas financieros por & affo tenminade el 31 de diciembre del 2014 han sido aprolados por la
Cierencia de s CompaRia en oclithre 26 del 2015 y serdn presentados & los Sockos para su aprobacidn.
En opinids: e {n Gevsteh de ba Cowpadin ios estedos Tinancicros serdn uprobados por 10s Socios sin
o ficaciones,
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