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INFORME DE LOS AUDITORES ¡Tes 

A los Señores Socios de 
Planman Cía Ltda, 

¡nforme sebre los estados financieros 

Hemos auditado los estados Imanercras que se adjuntan de Plamman Cla ] tda que comprenden el estado 

de situación imenciera al 3] de diciembre del 2014 y dos correspondientes eslados de resultado integral, de 

esmbros en el patramons y de fujos de efectivo por el año terminado cn esa fecha y vn resumen de Jas 
pólíticas contables sgnilicatyas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados finincieros 

La gerencia de Je Compañía es responsable de Ja preparación y presentación razonable de estos estados. 
Timanorcros de acuerdo con Nonnas Internacionales de infonmación Financieya - MIE, y del control memo 
¿etermmado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres 
dde exrores ¡msterinle, debido a fraude o error 

Responsabilidad del aulitor 

Nuestra responsabilidad cs expresas wa cpmión sobre estos estados fivancieros basados en nuestra 
auónoria Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria Dichas 
normas requieren que cumplamos con requenmuentos éltcos y plamfiquemos y sealicemos la auditoría para 
obtener ccsteza razowible de a los estados finmneleros están Ubtes do errores viaesiales 

Una anditoria comprendo la sealización de procedipmentos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presentedas en los estados Financieros Los procedimientos seleccionados dependen 
¿el juicio del nuditos, incluyendo la evaluación de los riesgos de ercor matenal en los estados financieros 
debido a ftaude o error A] efectuar esta evaluación de mesgo, el nuditor toma en consideración los 
controles miernos relevantes para la preparación y presentación razonable de Jos estados financieros de la 
Compañía us fín de diseñar procedimientos de auditoria apropisdos n las eircomstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opímón sobre la efectividad del controj Íntemo de la Compañía Una auditoría 
también comprende la ovalusción de que las políticas contables nulizadas son apropiadas y de que jes 
estimaciones contables hechas par la gerencia som rexonables, así como vna oveluación de la presentación 
general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficrents y epropieda pora 
proporcionar tna base para nuestra opimón de audtioría



Opinión 

Cn muestra upnidn, fos sefendos estados finmcseros presentas yazonablemente, cu todos los espectos 
matenales, le posición financiera de Plamuan Cia Ltde al 31 de diciembre del 2034, el resultado de sus 
operaciones y sus fimo de cftctevo por el afío termmado en cse fecha, de acuerdo con Normas 
Inyeroacionales de Información Ymanciera NIF 

   

  

Aaa 0, 

Quita, Octubre 26, 2015 ¿abuela Salas Rodriguez 
Registro No SC RNAL-659 Lacenoa No 1712472





PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013 

(en miles de U.S, dólares) 
  

  

  

       

PASIVOS CORKIENTES 

Cuentas por pagar comeruinles y otias cuentas por 
pagar 10 1834 3725 
Pasos por unpuestos comentes n 408 28 
Obligaciones acumuladas. 3 353 346 
Jotal pasivos conaentes 2.595 4399 
PASIVOS NO CORK! NTES 

Préstamos m4 100 

Obligaciones pos beneficios defiuudos 15 29 
Pasivos por Impuestos diferidos 5 
Lotal pasivos 119 corrientes 134 
Jotal pasivos su 

PATRIMONIO. ya 

Caputo! social í i 
Reserva legal 1 1 
Vloldados retemdas 1.864 1354 
Total patamonto 1366 1356 

TOJAL. ENE 5889 

ñ Y dl e A Y YY 
AA 

y (Baquero Eguez = Mireya Moráles 
Cerda General [ Comadora General 
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PLANMAN CIA, LIDA= 

ESTADO DF RESULTADO INTEGRAL 

    

  

Notas 2014 
(en miles de U.S, 

INGRESOS 13 $807 

COSIO DE VENAS 19 0922) 18 143) 

MAROLN BRUTO 1995 2849 

¡Gastos de Ventas 19 - ay 
Gastos de administración 19 025) 0 874) 
Costos financzeros 19 (10) e) 
Oñros ingresos y gastos 1 43 39 

UJILIDAD ANTES DF IMPUESTO AJA RENTA _m 0) 
estos gasto pos Impuesto a la venta 4 
Corriente (196) am 
Diferido $ 3 

Total 19) 218) 

UTILIDAD DIE AÑO Y TOTAL, RESULTADO 
INTEGRAL DLL AÑO s0 81 

Ven notas á los estados financieros _— _ _ _ 

A / 

4 
Pablo XáWgr Baquero Eguez. [Mireya Morales 

“Ger pa General "Contadora General 
-5-
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PLANMAN CXA, LTDA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El. AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

  

las 2014 2083 
(en miles de U.S, dólares) 

FLUJOS DI LFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DI 
OPLRACIÓN 

Kecitndo de chemes 377 4683 
Pagos a proveedores y a empleados (0134) (10217) 
Otros Ingresos ) Gastos 65 40 
Tanpuesto a lurente 196) 4150) 

1 haya neto de (en) electivo provenente de actividades de 
Operación yA 15.648) 

MH UJOS DEETECTIVO EN ACHVIDADES 
Dk INVERSIÓN 

Incremento de inversiones (820) (393) 
Adquisición de propiedades, planta y equipo 166) —Us 

Tito neto de efectivo (uilizado en) 
actrvidades de mvcrmón 88) 407) 

TLUJOS DI HHRCTIVO DB ACTIVIDADAsS 
DE FINANCIAMIENTO 

Préstamos y olsos pasivos financieros 06 — 0 

1 higo noto de efictrvo provemento de actovidades de 
Iinancaaauento - 176 109 

ENECTIVO Y EQUIVALUNTES DE El EUFIVO 
Incremento (chsmnación) noto en efectivo y equavalentes 
decfechvo 38) (5955) 

Saldos al comienzo del año 163 6.398 

SALDOS AL JN DEL AÑO 4 443 

  

Ver notas n los estados financieros 
  

  

     

, 1 
- Je po 

  

  Pablo Xavi: quero Lguez Mireya Morales 
“Gerejte General Contadora General



PLANMAN CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. 

2, 

INFORMACIÓN GENERAL 

Plamnan Cía Lida es una Compañía lumutada consttuada en el Ecuador Su domicilio principal es 
Av delas Azucenes N44-148 y Av de los Granados 

Las principales actrvdades de la Compañía se relacionan fondementalmente con la prestación de 
servicios especializados que puedan identificar, planificar eluborar y evelvar proyectos de desarollo, 
servicios de copsultorta, elaborución de estudios econónmeos financieros, ele 

La mformmación contemda en estos estados Simmcieros os responsabilidad de la admimstración de la 
Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración ile camplieutento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Jatemacionales de Información Fimancicra (NIE) emandas 
porel Consejo de Normas Intemaciónales de Contabiidad (JASB) 

Moneda funcional - Ja moneda foncional de la Compofla es el Dólar de los Estados 
Unados de América (U 5. dólar), el cual es le moneda de circutación en el Ecundor 

Bases de preparación - Los estados financieros hay sido prepsrados sobre las bases del 
costo histórico excepto por clertas propiedades e Instramentos Financieros que soy medidos 
asus valores razonables, da] como se explica en las políticas contables nciuydas más abajo 
El coslo Iusióniea está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es ol precto que se recibuta por vender un activo o el valor pagado para 
transferie un pasivo entes parilcipantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 

técnica de veloración Al estimar el valor razorable do un activo o un pasivo, la Compañía 
Gene en cuenta las carecteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuente al fizar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición E valor 
razonable n efectos de medición y o de revelación en los estados Financieros, se determina 
sobre una base de este tipo 

  

Los estados financieros de Pianman Cla Lida comprenden los estados de situación 
Financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonto y de flujos de 
efectivo por los años terminados el 3 de diciembre del 204 y 2013 “Estos estados 
Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 

Financtera (NIT)



Adscsonalmente, a efectos de mfonmación financiera, las mediciones efectuados a valor 
razonable se clasifican en el mvel 4, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable cn su totalidad, los cuales se descoben a 
contnbación 

Mavel 1 Son precros cotizados (si ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder e la fecha de medición 

Mel 2 Insumos distmtos a Jos precros cotieados incluidas en el Nivel 1 que sema 
observables para el activo o pasivo, ya sea dbrecta o indirectamente 

Havel 3 Tnsunos son datos no Observables para el activo 6 pastvo, 
  

A contnwsación se desenbes las prnespates polucas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos Hmancieros líquidos, 
depásilos 1 inversiones financieras líquidas, que se pueden teanstormar rápidamente en 
efectivo en un plazo ferior  hres aneses 

Propiedades, planta y egtipo 

Medición en el momento del recontocimiento - Las partidas de propiedades, planta 
y equipo se muden inicialmente por su costo. 

El costo de propredades, planta y equipo comprende su precro de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la vbiezción y da presta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación Inicial de curiquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 

a 

  

Medición posteror al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
zeconocimento wcial, las propiedades, planta y equipo son segistradas al costo 
menos da depreciación xcumulada y el imporle reumulado de los pérdidas de 

deterjoro de valor Los gastos de Jeparaciones y menterumientos se imputan a 
resultados ex el periodo £n que se produces 

Medición posterlor al reconochulento: modelo de revalnación - Después del 
reconochmiento Inicial, ls propiedad, planta y eguipo son presentados a sus valores 
evaluados, menos la depreciación acumulada y el porte acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor Las revaluaciones se efectan penódicamente, 

Cualquier aumento en la revaluación se reconoce en otro resultado integral, y se 
acumala en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de 
propiedades, plenta y equipo, Uns disminución des valor en tros de la revaluación 
es registrada en resultados 

El saldo de revaluación incluido en el patrimonio es transferido directamente a 
utilidades retemáas, cutnudo se produce la bayu en cuentas del aolivo



Los efectos de la revaluación de propredades, plante y equipo sabre ul mnpuesto a la 
renta diferido, se contabilizan y revelo de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las 
Ganancias 

Aétodo de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades, 
planta y equipo se deprecta de acuerdo con el método de nea recta La vida utl 
esiamada, valo: residual y método de deprecteción so» revisados al Ema! de cada 
año, siendo el clecto de cualquier cambo cn u) estenado registrado sobre via Dase 
prospectva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y 
egunpo y los vidas ubsles usadas em el cálculo de la depreciación” 

liem 

“Vehículos 

Mucbles y enseres y equipos de oficina. 
Tsgunpos de computación 

  

Retiro a veuta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del 
retro o venta de una partida de propredades, planta y equipo es calculada como la 
difesencra entre el precio de venta y el valor en libros del activo y seconocida en 
resultados. 

En caso de venta o retro subsigmente de propiedades revaluadan, el salto de la 
reserva de revaluación es transferido directamente a uulidades retenidas 

Detertaro del valor ie los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compañía evalúa 

lus valores en Ubros de sus actovos tangables a fin de dotenmnor sí existe um márestivo de 
que cstos activos hon sufido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el 
importe recuperable del activo 0 unidad generadora de efectivo a fin de detesmamar el 
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguns) 

  

Las pérdidas y teversiones por deterioro se reconocen inmediatamente ev resultados, salva 
si el activo ss registra a un Importe revaluado, en cuyo caso so dede considerar la pérdida 
por deterioro como una disminución o un increypento en la revaluación 

  

Impuestos - Fl gasto por impuesto a la renta representa 1e suma del impuesto ala senta por 
pagar corriente y el impuesto drferido, 

Impuesto corelewte - Se busa en ln vntidad gravable (tributaz:a) regustrada durante 
el año La utilidad gravable difiere de da utilidad comablo, debido a Jas partidas de 
ingresos o gastos imponibles 0 deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles 11 pasivo de la Compañía por concepto del Impuesto contente se 
calcula utilizando las tases fiscales aprobudas al final de cada período. 

-10-



Impuestos «iferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determnadas 
enire el valor en libros de los activos y pasios Incluidos en los estados financieros 
y sus bases fiscales Un pasivo por mpuesto diferido se reconoce genoraliaeare 
ara todas las diferencias temporanias imponibles Un activo por impuesto dxfendo 
se reconoce por todas les drferencras temporanas deducibles, en la medida en que 
vesulle probable que la Compañía disponga de nhidades gravables futuras contra 
Jos que se podría cargar esas difeyencias temporerias deducibles 

Los activos y pasivos por mmpuestos difendos se mulen empleando las tasas 
fiscales que se espera sena de aphicación es e) período ea el que e) activo se realizo 
0.l pasivo se vancelo. 

La Compañía compensa actyos por ampuestos defecudos con pasivos por mupuestos 
difendos sr, y solo s! hen reconocido legalmente el derecho de compensanlos, 
frente a la msma autoridad fiscal, Jos importes reconocidos tn esas partidas y la 
Compañía tiene la mtención de hguidar sus notevos y pasivos como netos 

    

Provislones «Se reconocen cuando la Compañía tsene una obligación presente (ya ses legal 
0 umpllcxo) como xesultado de vu suceso pasado y es probable que la Compañía tenga que 
desprenderso de reopisos que Incomporen benclicios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del impone de la obligación 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación de) desembolso 
ecesaro para cancelar la obligación presente, al fival de cada período, temendo en cuenta 
Jos riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión usando el 
fhyo de efectivo estimado para cancelar ln obligación presente, su importe en libros 
xepresento el valor actual de dicho flujo de efectrvo fenando el efecto del valor del dinero 
en el tiempo es matersal) 

Bentficios a empleados 

Beneficlos defluidos: Jubllación patronal y bonificación por desulructo - El costo 
de los toneficios definidos Gubilación panama) y tomiicación por desaliuclo) es 
detenmnado wiibzando el Méjodo de ta Umdad de Crédito Proycctuda, con 
valoraciones actuar:les realizadas nl final de cada periodo 

Las ganancias y pérdidas actuarisles se reconocen en los resultados del año o en 
tro sesuillado integral 

Participnción a trabajatores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la. 
parucipación de tos trabajadores en las uilidades de la Compañía Jste beneficio 
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades Ifquidas de acuerdo con disposíciones 
Vegales 

  

Reconoctiento de ingresos » Se calculan el valor rexonable de la contraprestación 
cobreda o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Prestación de servicios » Se reconocen por referencia al estado de ccrminación del 
contrato. 

«dE



Costas y Gastos — $e registran al costo hustónico, Los costos y gastos se recunocen a 
medida que son incumdos, imdependientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el penodo ¡ás cercano en el que se conocen 

Compeusnerón de saldos y teansacelones - Como norma general en los estados financieros 
no se compensan los acirvos y pasivos, tampoco Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sen elreflejo de la esencra de la transacción 

  

Actlvos finumeteros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguentes 
estegorías” nolivos Sitencieros “al valor razonable com cambios en los resultados”, 
“inversiones mantenidas hasta el venemnento” “activos Snancieros dispombles para la 
venta”, y "préstamos y paridas por cobrar” La clasificación depende de Ja mataraleza y 
propósito de los activos finencicros y se determina al momento del reconocimiento infoal 

odos las compras o ventas regultes de activos financieros son reconocidas y dadas de 
baja a la Fech de la transacción Las compras o ventas regulares som todas aquellas 
compras o ventas de acbwos financieros que tequiersn la entroga de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación u acuerdo en el mercado 

Todos los activos Enancteros se reconocen y dan de baja a Ju fecha de negociación cuando 
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidas imcielmente al valor 
razonable, más los costos de la transacción, excepto por fuellos activos financieros 

clasificados al velor razomblo con cambios en resultados, los cuales son imcialmente 
muedados ul valor razonable y cuyos costos de ln fransacción e reconocen ey resultados 

“Todos los activos tmancieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al 
«costo amostizado o ul valor razonable 

Ya Compañía clasifica sus activos financieros en tas sigutentes categorias n valor razonable 
con camblos en resultados, activos financzeros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas. 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos Financieros disponibles para la 
venta La clasificación depende del propóso con el que se adquíneron los astsumentos 
financieros La administración determina la cinsificación de sus instrumentos financieros 
eel momento del reconocimento inchal 

Jstos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos cow 
vencimientos onginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos comentes 

Activos Juaucleros al valor razonable com combios em resultados - Son 
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor zazonable 
en el reconocioniento mera) por la Administración de la Compañía 

Los Instrumentos de esta categoría sc clasifican como activos corrientes y los 
cambios es su valor razonable se registran en resultados 

Je



Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que 
administración de la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta 
su vencimiento. Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se 
reclasificaria como disponible para la venta, 

    

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los 
costos de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando 
sl método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

mercado activo, 

Activos financieros disponlbles para la venta - Son activos no derivados que se 
designan en esta categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías. 

Estos activos se miden inicialmente al valor razomble más los costos de la 
transacción. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas 
de los cambios en el valor razonable son reconocidos cn otro resultado integral y 
acumulado en la reserva de revaluación de inversiones. Al momento de disponer 
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de 
revaluación de inversiones es reclasificada n resultados del periodo. 

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo 
smortizado y se reconocen en resultados del pertodo. 

Deterloro de activos finaneleros al costo amortlzado - Los activos financieros que 
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por 
cobrar, son probados por deterioro al final de cada período. 

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonto emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.       

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir e] pago de la obligación por lo menos 12 meses después de 
ln fecha del estado de situación financiera. 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se clasifican 
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier 
ganancia o pérdida surgida de la remedición del valor razonable se reconoce en el 
estado de resultados. 

Pasivos financieros medidos al costo amortlzado - Se reconocen iniclalmente a su 
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción, Posteriormente, 
se miden a su costo amontizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos 
(neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se 

reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la 
tasa de interés efectiva, 

A 

    

|



Cuentas por pagar comerciales y otras cientas por pagar - Son pastvos 
financieros, no dervados con pagos fijos o determnables, que no cotizan en un 
mercado activo 

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros 

Durante el año en cuuso, la Compañía ha aplicado una serie de normas muevas y revisadas 
emudas por el Consezo de Normas Intemacionales de Contabidad (JAS), efecuves a 
pautir del Y de enero del 2014 o posteriormente, 

Mudeicaciones a la NIC 32 - Compensación de activos fimancieros y pasivos 
Tinancioros 

la Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de Activos 
Finoncieros y Pasivos Pmancieros por primera vez en el presente año Dichos 
modificaciones explican los requerimientos anbierentes a la compensación de acuvos 
financieros y pasivos financieros — Especificamente, las modificaciones explican el 
ssgmficado “actualmente, tene un desecho exigible legalmente a compensar Jos impoxtes 
reconocidos" y “realizar el acuvo y liguidar cl pasivo smultánenmente” 

Las modificaciones han sido aplicadas de manera ressospeotiva En vista de que la 
Compañía no mantiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiguen para 
compensación, la aplicación de las modificaciones no ba afectado Jas revelaciones o Jos 
importes reconocidos em los estados financieros de la Compañía La Compañía ha evaluado 
s1 algunos de sus activos financieros o pasivos fianoreros calfiquen para compensación 
según el criterio establecido en las modificaciones y concluyó que la aplicación de las 
modificaciones no lra tenado Impacto ca los amportes 1econocidos en Jos estados financieros 
de la Compañía 

Modificaciones y la NIC 36 Revelaciones de Importe Recaperable para Activos No 
Financieros 

La Compuñía ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe 
Recuperable para Activos No Financieros por ptimera vez en cl presente año Las 
modificaciones a la NIC 36 cumten el requerimiento de revelar el importe recuperable de 
una Utndad Generadosa de Ycctivo (UGE) a la que la plusvalía u otros activos Intangibles 
con largas vidas útiles habían sido asignados cuando no existía detenoro o reverso con 
respecto n la UGE Asimismo, las modificaciones agregen requerimientos de revelación 
adicionales que se aplican cuando se mide el imporle recuperable de un activo o una UGE 
a valor razonable menos los costos de disposición Estos muevas revelaciones incluyen la 
Jerarquía del valor razonsble, suposiciones clave y técmcas de valoración aplicadas, en 
conjunción con la revelación requerida por la NL" 13 Medición del Palor Razonable 

  

La eplicación de estas modilicaciones no ha tenido impacto matezra! en las revelaciones de 
Jos estados financieros de la Compañía 

Normas nuevas y revisadas euiidas pero asin 10 efectivas - La Compañía no ha aplicado 
Jas segorentes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) muevas y revisadas 
que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipada: Un 
detalle es como sigut 
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Brectiva a parte de períodos 
NuE Títelo Que Inicien en o después del 
NIF9 Justeamentos fingncscros Enero 1,2018 
NAF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

clientes Encto 1, 2017 
Modificaciones ada Clanficación de Jos métodos neeptables 
NIC l6y laNIC 38 dedepreciación y amortización Enero 1, 2016 
Modificaciones la —— Planes de beneficios de(iidos 
NIC 19 Aportaciones de los canpleadas Juio 4, 2014 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas muevas y revisadas 

NH 9 Tustrubicntos fiuaneleros 

La NIF 9 emstida cn noviembre del 2009, mirodiyo nuevos requisitos para da clesiticación 

y medición de activos financieros Esta norma se modificó postenormonte en octubre del 
2010 para inch tos vegistos para la clnsiicación y medición de pasivos Financieros, así 
como Su baja en Jos estados financieros, y en hoviembre del 2013, incluyó nuevos 
tequistos para la contabilidad de cobertura gencral En polio del 2014, ss contó otra 
versión revisada de la NIF 9, principalmente pare socio o sigurente 

» - Requerimientos de deterioro pare activos Sinancieros y, 
» Modificaciones lumtadas a Jos requisaos de elasificación y medición al introducir una 

categoría de medición a “valor razonable con cembros en otro resultado integral”, para 
csenos mstramentos deudores simples 

Lor requisitos claves de ly NIF Y. 

- “todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 = 
Instrumentos Fmanoxros, se reconocerán postenormente a sw costo amortizado e valor 
razonable. Jspeclficamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetva sen el de recaudar las fiujos de efecnvo contractuales, 
y que tengan Myyos de efectivo contrartuales «ue sor Únicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el capital pendierte por fo general se miden al costa amortizado al final 

de los pertodos contables posteriores Los instrumentos de denda mantenidos En un 
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla fanto nl recaudar los fuyos de efectivo 
contractuales como por da venta de activos financieros, Y que tengan términos 
contractusles del activo financiero que dan lugar en feches específicas a flujos de 
efectivo que solo constituyen pagos de enpital e Intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son exedidos a velos sazonable con cameos en otro resultado Integóal 
Todas las otras inverssones de deuda y de patrimonto se miden a sus valores sazonables 
sí final de los periodos contables posteriores Además, bajo la NIF 9, las entidades 
pueden hocer una elección Irevocablo para presentar los cambios postesiores en el 
valor rezouable de vna inversión de patrimonio (no mantenida pura negociar) en otro 
resultado integral, y solo con el Ingreso por dividendos generalmente tecongerdo en el 
resultado del periodo, 
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+ la medición de los pasivos financreros destgnados a valor sazonable con cambios en 
resultados, la NIE 9 requere que el importe generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribusble a cambios en el siesgo de crédito del refendo 
pastvo, se presento en otro resultado ftegral, a menos que, el reconocinmento de os 
efectos de los caninas en el nesgo de crédito del passo ep otro 1esultado micgral 
gencse una solmetría contable en el resultado del periodo, Lo» cambios e el valor 
razonable atubaible al riesgo de crédito de un pasivo financiero nO 50n postenrormente 
reofasificados al resultado del pesfodo, Según la NIC 39, la totalidad del importe del 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
«amibros en resultados se presenta en el sesuliado del periodo 

La Adrumistración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIP 9 en el fisturo no 
tendrá un ampacto sagunficativo sobre Jos portes reconocidos en los estados Imancteros 
adjuntos, en relación con los activos Ímvanuzeros y pasivos finanoreros de Ja Compañía 

NIF 18 Jngresos Procedentes de contratas con Tos clientes 

In mayo del 2014 se conuó la Nil? 35, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben vuizas las entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de 
contestos con clientes La NIJT 15 reemplazará el actua) Iineamiento de reconocimiento de 
ingresos, incluyendo ln NIC 28 Ingresos, la NIC 31 Contratos de Construcción y las 
anferpretacianes respectivas un la fecha en gue entre en vigenera 

    
El principio fondamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 

sepresenta la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a Jos 

elieutes, en un importe que refieye la contraprestación que Ja entidad espera Jecibir a 
sambio de bienes o servicios Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para 
contabilizar el ingreso 

Pasa 1 identificar el contrato con los eltentes, 
Paso 2 tdentficar las oblsgectones de ejecución en el contrato, 
Paso 1 determinar el precto de la transacción 
Paso 4* distribuir el precso de transacción a Tas oblrgaciones de ejecución en el contrato 
Pasa 5 reconoces el mgreso cuando (o en Já medida que) Ja entsdad setísfiga la obligación 

Scgón la NIF 35, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) ss 
sausfega una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecución particular cs transferido nl chente 
Se fan ufladído muchos más lineemicrvos detallados en da NIF 15 para poder analizar 
silusciones específicas. Además, ln NIIF 15 requioro amplras revelaciones, 

La Adowmstración de la Compañía prevé que Ja aplicación de la NIF 15 en el futuro puede 
tener un mpacio significativo sobre Jos Importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos y sus revelaciones Sm embargo, no es posible proporcionar »na estimación 
razonable de ese efecto hasta que m examon detallado haya sido complerado 
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3. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Acepíables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utlizar un método de 
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que 
las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible. de que el ingreso no es 
vn principio apropiado para la amortización de un activo intangible. Esta presunción solo 
puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias" 

+ Cuando el activo mtangible es expresado como medida de ingreso o; 
+ Cuando se pueda demostrar que un jngreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados, 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a 
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente, En la actualidad, la Compañía usa el 
método de línea recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y 
bienes intangibles, respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el 
método de línea recta es el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios 
económicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administración de la 
Compañla no anticipa que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 
tendrán un impacto material en los estados financieros de la Compañía, 

  

  

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los 
empleados 

Las modificaciones a la' NIC 19 explican cómo deberían contabilizarse las aportaciones de 
los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a Jos planes de beneficios 
definidos, mediante la consideración de si dichos beneficios dependen del número de años 
de servicio del empleado. 

Para los aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los 
puede reconocer como una seducción en el costo del servicio en el perfodo en el que se 
preste el servicio o atribuirlos a los perlodos de servicio del empleado utilizando el método 
de Ja unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número 
de años de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a Jos años de servicio del 
empleado. 

   
    

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la 
'NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de ln Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales, 

A



A contnuación se presentan las estimaciones y jurctos contables críticos que da admumstración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de jos enteros contables 

Deferoro de activos A la fecha de cserse de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesano, se analiza el valor de los activos para desernbrar ss existe algús mórc1o de quo dichos 
activos hiubreran sufiido tna pérdida por detertoro, En caso de que exista algón mdtcro se reatiza 
na estimación del amporte recuporable de dicho activo. Si se tiata de activos xdentficables que 
no goneran £huyos de eftcuvo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a ha que pertenece el activo 

Las pésdidas por detenioso reconocidas en un activo en porlodos anteriores son revertidas 
cuando se produce um cambro en las estimaciones sobre su mporie recuperable incrementando 
el valor del uetrvo con abono a resultados con el Jiite del valor en Jíbros que el activo hubiera 
temido de na haberse reconocido la pérdida por derermo 

Provisiones para obligaciones pur beneficias definidos 1 valor presente de las provistones 
para obligaciones por beneficios a definudos depende de varios Factores que san determinados co 
Tonción de un cálculo actuanal basados en vanos Supuestos stes supuestos mmlszados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones Incluye una tasa de descuento Cualquier 
ambuo en los supuestos impacta en el valor en fibras de las provisiones de estos beneficios 

El actunrso contratado por la Compañía para realizar el cáloolo actuarial, ubliva la tasa de 
descuento, la tesa de mortalidad y de rotación al Jinal de ceda año reportados por la 
admmsiración de la Compañíe La tasa de descuento es Ja tasa de merés que debe ser wilizada 
para determmar cl valor presente de los flyos fiaturos de caja estimados que se espera van a ser 
requendos para compbr con la obhgación de estos beneficios 

     

Estimación de vidas úrles de Propiedad, Plauta y Eguipo - la estimación de Jas vidas únies y 
el valor residual se efectuan de ncuerdo a lo mencionada en la Nota 2 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración - Algunos de los activos y pasivos 
de la Compañía se valoran e su valor sazonable a efectos de información Bnanelera Al estimar 
«el valor varonnble de us sotivo-o un pesavo, la Compañía ubliza datos obscryables en el mercado. 
en la mecha en que esté dispomble Dónde puts del mel 1 250 están disponibles, la Compañía 
desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevara cabo la valoración La comisión de 
valoración trabaja en estrecha colaboración con los tasadores externos calificados pará 
estableoss las lécmcas de valoración ndecuados y vanebles del modelo, 

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado Ja estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnibutaria de 
Jos nenvos y pasivos se reverurán en el futuro 

Valuación de los instrumentos finaneleros - La Compañía utiliza las té6nicas de valuación para 
la medición del valor razonablo de sus activos financieros y pasivos iancieros que se basan, en 
la medida de lo posible, en datos observables del mercado. 
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4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

k efectivo y equivalentes de efectivo es como sigues 

Diciembre 31, 

2014 2053 
¿en miles de U 5 dslares) 

Efectivo y bantos 208 443 

Tota 205 $93 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentes por cobrar es como siguer 

Diciembre 31, 

2014 2953 
(enmiles de US délares) 

Cuentas por cobrar comeresales. 
Clientes locales 2.097 1785 
Provisión para cuentas dudoses 199) 434) 

Subtotal 1897 im 
Qtras egentas por cobrar 
Empleados 3 15 
Accionistas (5) - 28 
Otras cuentas por cobrar a compañías relectonadas ms - 
Oros terceros 5 = 

Total 2.160 1,864 

(8) La Compañía ha otorgado préslamos 8. corto plazo ñ tasas comparables com las lases de interés 
promedio comerciales al señor José Bayuero aeciomsta de la compañía (al 31 de diciembre del 
2013) 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 
«obrar con una antigledad de 360 días o más y que adicionalmente no se ha podido acordar un plan de 
pagos por parte de los clientes en mora, debido a que de la experiencia histónca establece que 1as 
¿uentas por cobrar vencidas a más de 360 dlas con estas carácterizticas no son recuperables



7. 

Cambios enla provisión para cuentas dirdosas 1.05 movimtentos de la provisión para cuentas dudosas. 
fueron como sigue 

2014 2013 
(en mies de US. dólares) 

Saldos al comenzo del año 14 14 
Provisión del año 180 - 

saldos al lim del año 19 Y 

13) de diciembre del 2014 la totalidad de las cuentas por cobrar comerciales con una antiglicdad superior 
«dos 360 días corresponden a un nico chente, Pudeicomlso Jasme Roldos, concentrando en gran medida el 
total do la cartera y mesga de recuperación 

ANTICIPOS A PROVEEDORES 

El oftctivo y equivalentes de cfectvo es como sigue” 

Diciembre 3, . 
2014 2013 
(en miles de U $ dólares) 

Proveedores Locales q6 2.745 

Jotal 246 2.145 

Los prnoipales saldos de anticipos entregados . proveedores al 31 de diciembre de] 2014 en miles de 
US dólares conesponden a Aceromex (US$272), Juan Carlos Astudillo (US$163), Roque Moreira 
(US$48), lugo Cadena (LIS$46) y Oswaldo Ravera (US$40), muentras que al 31 de diciembre del 
2013 corresponden n Integra Cía Lida (US$545), Haro licardo (US$280), Srdrmee (US$276), 
Aceromex (US$272), Juan Carlos Astudillo (US$163) entre otros 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue 

+ Dicrembre 31,     
a 2013 

fenmniles de US dólares) 

Garantías 4 4 

Total 4 4



a PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un sestmnen de propiedades, planta y equpo es como sigue 

  

Diciembre 3), . 
2014 Du 
(en mies de US, dólares) 

Costo valueción 258 244 
Depreciación acumulada y detenoro 1120) 0 

Totof 12 53 

Clasificación 
Muebles y Enseres 3 4 
Iawpo de Computación n 2 
Equipo de Oficiua. 4 1 
Vehiculos 1 126 

Total 19 13 

Los movianentos de proptedades, planta y equipo fleron como sigue 

Masblesy — Equpodo — Equipode 
Enseres — Computación — Oficina Veligulos — Totol 

+ Cenmsles de US dare) 
Cog.a volheación 

Saldos al 31 de dicionbro del 2012 6 2 1 192 230 
Adquisiciones 2 14 _- 34 

Saldos al 3) de diciembre del 2013 6 45 1 192 244 
Bayas o Ventes - - (9) (sn 

Adquisiciones. z A 3 38 65 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 é “e 4 18 Zk 

Mueblesy — Equipode — Equipode 
Enseres: — Computación — Oficima Vehículos Total 

Senmiles do US dare) 
tn Acuntlada 

Saldas el 34 de diciembre del 2012 2 > - 3 45 
Gasta por deprectación z ds 33 2 

Saldos al 34 de dictembre del 2013 2 3 - es EA 
Bajas o Ventas - - . as) ay 
Gasto por depsecación i 15 2 2 

Saldos al 31 de dislemibre del 2014 3 28 E 2» 1 
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INVERSIONES 

  

Un detalle de unversrones es como sigue 

Nombre 

Fxdexcomiso Janme Roldos (1) 
Congeswor (2) 

Jidescomiso Bress La Playa (3) 

.. Diciembre 31, 
Actividad prmespal 208 2043 

Fideicomiso Inmobiliario 1273 240 
Proyectos Inmobrarios 5 203 
Jideicomisa de Administración y Gestión 2 2 
inmobiliaria 

(1) Conesponde a un Fidexcomiso Inmobahano, el cual se desarrolla en la ciudad de Manta, el 
musmo que tiene como socios adherentes al Ranco de Seguridad Socral con vna participación del 
82% y a Pisnman con una paruespación del 18% Planman Cía Lada se adíuese al Pidercamso 
mediante firma del Contrato de adhesión el 4 de agosto del 2011 y se imoian trabajos «e 
£onstrucción el 21 de octubre del 2011 

(2) Corresponde a una compalía lamitada que hene como socios 0) particupación iguabtana a les 
siguientes empresas Planman, Covígon y Elot Construcciones, Congesner es parte del Fidercomiso 
Biess Sede Socral, que trene como fin el desarrollo de wn proyecto mobiliario y de salud con la 
construcción de. uo Hospital para el 168S AA] momento se cneuentran desarrollando los estudios, 

(8) Corresponde s un Tidescomso de Admmstravión y Gestión Iomobibnna, el exa! se desarrolía en Ja 
ciudad de Azogues, el mismo que frene como socios adherentes af Banco de Seguridad Social y a 

Planman 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comeroxales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Cuentas por pagos comerctales 
Proveedores locales 
Sublotal 

iras cuentas por pagar 
Otras cuentas por pagar 
Anticipos de Clientes (9) 

Total 

.. Diciembre 31, . 
2014 2013 
(on miles de US dólares) 

683 189 
683 169 

17 6 
1,134 950 

1.834 425 

(1) Los principales saldos de anticipos entregados por clientes al 31 de diciembre del 2014 y al 31 de 
Siciembre del 20J3 en miles de US dólares corresponden a Fideicomiso Biess La Playa (US$401 
y US$401), Exdercomiso Jaime Roldos (US$290 y US$290) y Consejo de la Judicatura (USS y 
Us$2,132), entre otros 
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11. IMPUESTOS 

Activos p pastvos del año corriente. Un resumen de activos y pasivos por nnpuestos comentes 
es como sigue 

Diciembre 33, 
2014 2019 
(en wiles de US, déhares) 

Activos por Impuesto corriente 
Citóto Trimano (1V A) J8 = | 

Total 18 : 1 

Pesivos por mnpuestos corrientes ' 
Jipuesto a la renta por pagar (1) ps 69 
Impuesto 1 la renta por pagar 2012 > 59 
Impuestos or Pagar Sustiiutivas (2) 203 13 
Impuesto e) Valor Agregado IVA por pagar y , 
retenciones 45 Sl , 
Retenciones en ta fuente de umpuesto lu sena 
por pagar 2 35 ¡ 

Tota) 408 ya ; 

(2) A la fiuha de emisión de nuestro miormo la Compañía debe presentar declaración 
Sosllubva del formalano 101 por concepto de Impuesto a la Renta correspondiente al 
xosullado del año 2014, le musa que segón la admimsieación genera un valor a pager de 
U8$196 mil dólares 

€) A la fecha de emisión de nuesten 1nfonue la Compañía debe presentar declaraciones 
sustitunvas de los fomnularios 103 y 104 por concepto de Retenciones un la Fuente e 
Impuesto al Valor Agregado respectivamente, cosespondentes a las Wrensscclones 
roglstrades en los nños 2032, 2013 y 2014, las mismas que según la aduwistración generan 1 
von valor sdociona) a pagar de US$203 mu dólares. 

Conciliación tributaria - contable del inypuesto a ta resta corriente - Sn reconciliación entre 
la unlidad según estados financieros y el gasto por mpuesto ala renta corriente, es como sigue 

  

2014 2093 ! 
Len mies de U S dólares) 

Ublidad según estados Thnanojeros antes de impuesto 
ada renta za 999 t 

Gastos na deducibles 203 $ E 
tras deducciones (remuneraciones empleados con Í 
discapacidad) 03 45) 

Usidad gravable 42 1003 i 
opuesto e Ja sento cansado (1) 196 22 
Anticipo celculado (2) =2 20 
Tenpuesto a la renta consiente cargado a resultados ss Za 
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(0 De conformidad con disposiciones Jegates, la famila para el mpuesto u Ja renta, se calcula 
en un 22% sotuc las ublidades syctas a «bstribución y del 12% sobre las utlidades sejetas 
a capitalización 

(2) A parar del año 2010, se debo considero como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulla de lu suma matemática del O 4% del activo, 02% del 
patemono, 0 4% de mgresos gravados y 0 2% de costos y pastos deducables 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - os movinuentos de la provisión para. 
Impuesto a la renta fucron como sigue 

2918 208 
(en mules de US dólares) 

Saldos al comenzo del año 18 5 
Provisión del año 128 59 
Pagos efectuados (28) =* 

Saldos el fin del año 18 28 

Aspectos Trihutarios 

Ley Organica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Pisco! - Con techa 29 
de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos n la Producción y Prevención 
del Fraude Fiscal la misma guie incinye ente otros aspectos tributanos los siguentes 

Jugresos Gravados 
Se considera como mpresos de frente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la 
Ennancrs proveniente de Ja enajenación de acciones, participaciones y derechos de coyutal De de 
usina mencra so consider ingreso gravedo el Incremento pateamonial no justficado     

Exouciones 
Se establece uma Jnmtación a la exención correspondiente a dividendos y utiidades, 
determinando que st el beneficiano efectvo do las vblidades que perulban Jas sociedades o 
personas naturales es una persona natural residente en el Ectrador, la exención del impuesto a la 
venta mo será nplícable, 

Se emma la exoneración para ls genencla ocasional proveniente de la enajenación de acctones 
o participaciones Las sociedades doberán míormar este impo de transacciones a Ja Autoridad 
Fiscal, su rcamplimiento será sancionado con tna multa del 5% del valor xeal de la transacción 

Deduclbilidad de Gastos 
Jn el caso de activos revajusdos, el gasto por deprecinción de sctivos revaluados no será 
deducible, 

Se establece una deducción del 150% adicronal por un pesiodo de des años sobre las 
remuneraciones y aportes que se sealice al JESS para el caso de adultos snayores y migrantes 
¡mayores de 40 años que hayan retornado al país 
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So clumuman las condiciones que rctualmente dispone la Ley de Régimen Tibutano Intemo para 
la chinmnación de los, erédutos meobrables y se establece que les mismas se determinarán via 

Reglamento 

No se considerarán deducibles Jos gastos de promoción y publicidad en almmentos 
Jupergrocesados TI erterlo pora dofini tal cstidid do cstoblecera Ja antonidad simtana 
competente 

Tavity de Japvesto a la Rento 
Se introducen reformas a la tarda del Impuesto a la Renta pars Sociedades, estubleciendo como. 
teta general del Impuesto a lo Renta J 22%, no obstante la Jonfs mposrlva se merementa al 
25% sobre la proporción de la base smponible que corresponda u la participación dbrecía o 
¡nduecta de socios, scctomstas, beneficiados o smmilares, que sean resdentes ep pmualsos 
fiscales o regímenes de menor amposición Ss dicha parucyymción excede del 50% la taria 
aplicable pava la sociedad será del 2584, 

  

  

Anticipo de Impuesto a la Renta 
Tara eftotos del cálculo del Antospo de Impuesto a la Rento, o se deberá mclur o) la female 
el valor del rovalto de Jos acuvos por aplicación de las NIF, tento para el subro del activo y del 
patrono 

Se exclurrá del cálculu del Anticipo de Impuesto a la Renta Jos montos referidos a gastos 
nerementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nmevos acttvos destmados o la 
mejora de producuvidad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y pradiielivas y 
pasos efectivamente realizados que so relgcronen con los beneficios tributarios para el pago del 
Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción 

  

Reformas n ¿a Ley Reformatoyia para la Equidad Yributaria del Beundor 

Irapuesto a las Activos es el Exterior 
Ln oforma establece como hecho generador de cato impuesto 4 a “lenenosa de inversiones en e) 
exter”, 

Impuesto a la Salida de Bivisas 
Los pagos ofectuados al exterior por cséditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarán 
exentos únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por cl 
Comité de Pohtica Tributaria 

Se establece como hecho generador del ISD cualquer mecumsmo de extinción de obigaciones 
viando las operaciones se realicen hacia el exterios,



12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiorones legales mgentes, los contribuyentes sujetos al Impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor, dentro de un 
mismo perlodo fiscal por un umporte acumulado soperior a USSÓ millones, están obligados « 
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determne ss tales operaciones ha sado efectuadas 
a valores de plenz competencia 3,45 opensciones de la Compañía con partes relecionades durante el 
año 2014, no superaron el amporte acumulado mencionado 

13, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Yn resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(En mules de US délmes) 

Particspación e trabayadores. 124 vr 
Participación a trabajadores años antersores (9) 168 7 
Beneficios sociales 6 102 

Total 283 346 

(3) A ha fecha de esmstón de nuestro Informe la Compañía no la legalizado anto el Misterio 
de Relaciones Laborales ni ha completado el pago corespondiente a partuipación a 
trabajadores correspondientes af ejercacio fiscal 2013 y 2014 

Participación a Trabajortores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar ca les vislidades de la empresa en un 15% epheable n las viilidades 
lígusdas o contables Los movimientos de la provisión para participación » Irabayadores fueron 
como sigue 

2014 2013 
(en miles de US dólares) 

Saldos al comienzo del alto 244 74 
Provisión del año 124 1m 
Pagos efectuados (63) plo] 

Saldos alfin de) año 22 244



14. PRÉSTAMOS 

"Un restan de los préstamos es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2014 
(en miles de US déteres) 

No garantizados - al costo amortizado 
Partes Relacionadas (1) 176 . 

Pagarés (2) 20 109 

Jota! 210 109 

Clasificación 
Comente - . 
No eorniente 2 100 

Total 8 109 
(1) Conresponde al monto entregada por «l señor José Leonardo Baquero Paez, Presidente de la 

Compañía segun nombramiento expedido el 26 de marzo del año 2015, os Importante mencionar 
que el señor Baquero adicionalmente es nocomsta meyoritaro de Plaraan Cia Ltda 

(2) El 7 de noviembre des año 2014 se exmté el pagare sa orden No. 1957743-04 y en el año 2013 se 
exmié el pagaré a la orden No 1957741-00 por wo monto de US$100 mil dólares de las Estados 
nudos de Norteamérica a qua rasa de interés efectiva mual del 9,74% y 10,12% respectivamente. 

15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Unyesumen de obligaciones por bencticios definidos cs como mgue 

Diciembre 33, 
2014 2013 
(en miles de U $, dólares) 

Jubilación patronal l8 16 
Bonificación por desahucio 15 B 

7otal 2 2 

Jubitación patronal - Do ncverdo con disposiciones del Código del Trabajo, los srabajadores 
us por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intemompida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sen perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de añliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacrsl 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jubilación patronal fueron como 
sigue 
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204 2013 
(cn amics de Y S dólares) 

Saldos al commesyeo del aio 16 $ 
Costo de los servrctos del período comente 2 £ 

Saldos alfin del año 5 ls 

Bowficación por desahucio - Vo acuerdo con disposiciones del Código de Trabiyo, en los 
casos de termmación de la relación Inboral por desahucio solcatado por el empleado: a por el 
irabajador, la Compañía entregará el 25% de la Úlima remuneración mensual por cada wo de 

los años de servicio 

Tos movamentos en el valor presente de obhgación de honficación por desahucio fueron 
como sigue 

2014 2013 

(en ales de U S dólares) 

Saldos al comenzo del año 13 3 
onto de los servicsos del pertodo comente 2 5 

Saldos al fin del año E a 

Las cálculos actuansles del valor presente de a obligación devengada por concepto de bestetacios 
delimdos fscron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por wn actuario independiente, El 
valor presente de los obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servcro 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados unbzando el método de la unidad de crédito 
proyectada Bayo este método los heneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicto 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis notuariales para calcular el valor 
presente de drehos beneficios Estas hipótesis reflejan el vaio de dicto a través del tiempo, el 
jncremento salarial y las probabsiidades de pago de estos beneficios 

  

Las gananctas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expenencia y cambios en los 
supuestos actuanales se cargan o sboman a sesuliados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes 

Las hnpótesas sctuariles siguficativas utilizadas pora la determinación de las obligaciones por 
beneficios defirados son la 1asa de descuento, incremento sateral esperado y la morinlidad 

16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos fiirancieros - ln el curso noma! de sus megocios y acldades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos sgaficativa al valor económico de sus Muyos y acvos 
Y, en consecuenoza, sus resultados 
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A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfienta la Compañía, une 
caractenzación y una deseripesón de los medidas de muligación actualmente en uso por parte de 
la Compañia, stes el cago 

Análisis del valor en riosgo (VAR) 
La medición del ncsgo VAR estuna la pérdida potencial en las ganancias antes de 
mpuestos sobre um persudo de tenencia dado para un nivel de confianza específico La 
"metodologia del VAR es un enfogus con bese en probabilidad. estodistocamene 
defmido que toma en consideración las volailidades del mercedo así coma la 
diversificación de mesgo reconociendo las postciones de compensauión y correlación 
ente los productos y cl mercado Los riesgos se pueden medir de manera consistente a 
través de todos los mercados y productos, y ss pueden agregas mediciones de riesgo 

para ast llegar a Un número de reego simple 

  

Mientras que el VAR captura la exposición duna de la Compass al nesgo cambiario 
y de las tasas de mtrs, los análisis de sensibilidad cvalúan el mpacto de un posible 
cambio razonable en Jas tasas de cambio y de mterés por un año, El marco de tiempo 
más largo del endisss de sensrbilidad commlesenta sí VAR y ayuda a 14 Compañia a 
evaluar sus exposiciones de nesgo del mercado 

Riesgo en las tasas de interés La Compañía se encuentra expuesta a 1iesgos en la tasa 
de mterés debido a que la Compañía toma dinero en préstamo de mstitucione 
Financieras 

  

Klesgo de crédito - El riesgo de ciédito se tefiere al mesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando cn wna pérdida financiera pora. 
la Compañía 

Las cuentas comerciales par cobrar cstán compucslas por 1 nómero importante de 
eltentes distribuidos entre diverses industriss y érens geogréficas La evaluación de 
exédito continua se realiza sobre le condición financiera de las cuentas por cobrar, 

Riesgo Cambiario — La Compañía no waliza transacciones denominadas en moneda 

exltanjera, en cOnsecuenosa no se generan exposiciones n fluctuaciones en Ja Lasa de 
cambio, 

Klesgo de nercado - Las actividades de la Compañla Is exponen principalmente a 
mesgos financrcros de cambios en las tasas de mterés 

Riesgo de capital - La Compañia gestiona su capasl para esegurar que está en 
copecidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
rendimiento a sus socios a través de ta optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

La admunistsación considera que los indicadores financieros están dentro de los 
parámetros adecuados para uña organización del tamaño y nivel de desarollo de la 
Compañía 
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17. PATRIMONIO 

La cesammen de caparal socral es como sigue” 

Diciembre 3H, 
204 2013 
(en mues de L5 $ dolares) 

  

Copatal social ! 
Total 1 1 

Cupitol Secta! Fl cayutal socual autorizado consiste de 1,009 pariospaciones de US$? valor 
somunal wan, las cues otorgan 80 Yoto por peoltcspacion y un derecho a las dividendos 

  

Baservt Legal - La 12y de Compañías reguero que por lo menos «$ 5% de lo unidad anual <oa 
apropiado como tuserva legal hasta que ésta como mínmo alesuce el 20% del capital social 
Ista reserva mo es dispomble pma cl pago de divulendos en cfeumo pero puede ser 
capatatízada eo su totalidad 

Resultados gcuarulados provententes de lg adopción por primera vez de las NTE. Incluyo 
los valores resultantes de los azustes ongurados cu la adopción por primera vez de las NII El 
saldo sólo podrá sex camrtalizado cn la ponte que exceda al valor de las pérdidas scumades y 
los del lomo ejercrero económico concluido, sy las hubresen, unizado en absorber pérdidas, y 
devucito en el coso de iguidación de la compañía Los satdos surgen de la aplicación por 
primera vez de las NIN y de los saldos según PCGA anteriores, los cualus segun Resolución 
estida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2012 

18, INGRESOS 

Un resumen de los mgrusos de la Compañita es como sigue 

2014 2013 
fer imiles de US dólases) 

Ingresos provementes de la prestación de serviusos 5847 $18) 

Total 5847 1022 

Tos pemompales proyectos del la compañía al 31 de diciembre del 2014 por los que pereibieros 
imggesos por concepto de piestación de servicios corresponden a le construcción del Complejo 
Judicial, Diseño y Plamficación del Complejo Amnistrativo Plopec y la construcción de la 

wrbanszación Jane Koidos. 
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

1h resumen de los gastos adumistrahivos y operativos reportados cn los estados fanancieros es conto 
sigue 

2014 2013 

(en mules de US dólares) 

Costo de ventes 392 3143 
Gastos de ventas 13 

Gastos de sdmmstración 1257 1.974 
Costos Financieros 19 2 

iros gastos (Ingresos) 23) 39) 

Total Sis6 2.993 

  

20, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

1.05 siguentes sañdos se encontraban pendientes al final del pexfodo sobre el que se mora 

Saldos adeudados por —— Soldes adendados a partes 
pones relacionadas selacionadas 

Diprembre 34, Dicrenabre 21, 

201g zolo qa 2013 
(en miles de US dólares) 

Udescomuso Jato Haldos 1308 20 z 2 
Congesnor 20 : z 
Fréelconaso Mes La Playa 22 01 En 

  

21, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA 

  Jntre el 31 do diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados finascreros (octubre 26 del 
2015) no se produjeron eventos que en opinión de ln Admmstración pudieran tener un efecto 

portante sobre los estados (inancieros adjuntos 

    

22, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados finanueros por el año terminado el 31 de dicsembre de? 2014 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en octubre 26 del 2015 y serán presentados a los Solos para su aprobación 
Bn opinión de ta Gerevcta de la Compañía los estados financieros serán aprobados por los Socios sin 
modificaciones.




