ENTRIX, INC. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Ddlaros de E.LLAY

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES

La entidad es una Sucursal de ENTRIX, INC., cuye demicilio principal es o Estado do
Texas, Estados Unidos, subsidiaria de Cardno INC USA. La Sucursal fue domiciliada en
Quito, Ecuador el 16 de julio de 1999, mediante escritura pablica de protocolizacion de
documentos v fue autorizada para operar mediante Resolucidn No. 99.1.1.1.1875 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros.

Su objeto social es prestar servicios de consultoria ambiental, dentro de las actividaces
contempladas en el articulo 1 de la Ley Ecuatoriana de Consultoria, Registro Oficial 136,
del 24 de febrero de 1999; de manera especifica reallza estudios de suelos,
movimientos sismicos v provee planos cartograficos de explotacién de petrales en los
campos marginales, limpieza de aceite de petréleo y en general negocios afines con el
campo petrolero. El nivel de operaciones de la Sucursal depende de los nuevos
contratos que se concretan en cada ejercicio, por lo cual su situacién financiera y sus
resultados pueden variar significativamente de un afio a otro.

El nivel de operaciones de la Sucursal depende de los nuevos contratos que se
concretan en cada ejercicio, por lo cual su situacion linanciera v sus resultados pueden
variar significativamente de un afio a otro.

Litvacidn econdmica oel Pals

La Sucursal realiza sus operaciones en un entorng econdmico que se ha deteriorado
desde el segundo semestre del afo 2015 Entre los principales factores gue
contribuyeron al deterioro de la economia ecuatoriana fueron: i) la caida de los precios
del petréleo y otras materias primas en el mercado internacional, ii) el fortalecimiento
dol délar estadounidense que encarecid los precios de los productos ecuatorianos
de exportacidn, i) la aplicacién de un modelo econdmico aen el que predominag la
intervencién del sector pliblico carente de recursos para cumplir sus obligaciones con
las empresas del sector privado, iv) las pérdidas econdmicas significativas producidas
por ol terremoto ocurrido en las provincias de Esmeraldas y Manabi en abril del 2016,
vl la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversian
extranjera v local, y, vi) la escases de fuentes de financiamiente yv/o altas tasas de
interés para obtener recursos monatarios,

En el ambiente econdmico antes descrito, el crecimiento del PIB durante el afio 2018
fue de 1.3% y que ol crecimiento esperado del PIB durante ol afto 2019 es inferior al
1.2%. Entre las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la crisis
se han anunciadeo: i) reduccion de subsidios en los precios de combustibles, gas de uso
doméstico y otros productos, i) reformas en el marco juridico ecuatoriane para
incentivar nuevas inversiones, reducir el déficit actuarial del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social y fortalecer la recaudacion tributaria, iii) venta de empresas
administradas actualmente por ¢l sector publico, iv) reduccidn de empleados publicos
y modernizacidén de [as empresas del Estado, v) blisqueda de nuevas fuentes de
financiamiente para cubrir el déficit fiscal previsto para el afo 2019, v, vi)
refinanciamiento de la deuda externa con el objetive de reducir las tasas de interds y
ampliar los plazos de vencimiento.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, v las reformas adoptadas por
el Gobierng v otros factores han generado en todos los sectores econdmicos una
disminucidn de sus operaciones, los expertos consideran que esta situacion se
mantendra en el mediano plazo,

Durante los afos 2018 y 2017 bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes
¥ servicios locales han mantenido un process de ajuste, lo cual determing un indice de
inflacién del 0.27% y (0.20)%, para estos afos, respectivamente.
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2.1

2.2,

Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera MIIF,

A continuacion, se resumen las politicas contables significativas adoptadas por
la Sucursal para la preparacion v presentacion de sus estados financieros, estos
estdn de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
emiticlas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabllidad IASE vy
adoptadas por la Superintendencia de Companlas, Valores vy Seguros del
Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIF (traducidas al
espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniforme a los periodos gue se presentan cualquier informacion adicional
requerida por las Normas Internacionales de Informacién Financiera v
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros gue contenga comeantarios
de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el Informe de la
Administracién a la Junta General de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe.,

Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados integramente vy sin
reservas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera MIE,
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre del 2018 v 2007,

La preparacion de los estados financieros conforme a Mormas Internacionales de

Informacidén Financiera NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables

criticas. También exige a la de [a Sucursal que ejerza su Juicio en & proceso de

aplicacidn de sus politicas contables. En los siguientes numerales de esta Mota,

se revelan las dreas gue implican un mayor graclo de juicio o complejidad o en

Es cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
nancieros.,

221 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de EUA., que
es la unidad monetaria adoptada por la Repdblica del Ecuadaor.

2.2.2 Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal tienc an
cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del
mercado td?marian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha
de medicion.

El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacidn an los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basades en acciones que s
encuentran dentro del alcance de la MNIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16 v las mediciones
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que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la MIC 2 o el valor en
uso de la MIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones
efectuadas a valor raronable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en al
grado de importancia de los insumos para la maedicidn del valor razonabla
en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Mivel 1. Son precios cotizados (sin ajustary en mercados actlvos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la
fecha de medicidn,

Nivel 22  Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1
gue sean observables para el activo o pasivo, va sea directa o
indirectamante,

Nivel 3; Insumos son datos no ohservables para el activo o pasivo.
2.2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con
MIIF reguiere que la Gerencia realice clertas estimaciones v establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Sucursal, con
el proposito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera gue las estimaciones y supuestos utilizados, asi
como las revelaciones que se presentan en las siguientes notas de este
infarme fueron los adecuados en las clreunstancias v gue cumplen con los
requerimientos de las NIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo an
gue la estimacion es revisada vy en cualguier periodo futuro afectado,

Efectivo v aquivalentes de efectiva

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a efectivo encaja v bancos,
todos ellos registrados en el estado de situacion financiera a su valor nominal,
incluye aguellos activos linancieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras
liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses desde el inicio de la inversidn, o la fecha de presentacidn de los
estados financieros, mismos que no tienen restricciones y son de libre
disponibilidad.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan &n un mercado activo.

241 Reconocimiento inicial
La Sucursal reconoce un activo financiero en su estado de situacion
financiera cuandao, v sélo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin
las clausulas contractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen
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243

y dan de baja, segin corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de
contratacion o la contabilidad de la fecha de liguidacion. La fecha de
contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a Comprar o
vender un activo financiers. La fecha de liquidacion es la fecha en gua un
active financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracion de la Sucursal informa que ne ha efectuado compras o
vantas convencionales de activos financieros.

Baja de activos financieros
La Sucursal da de baja un activo financiero cuando v sdlo cuando:

(i} Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o,

(i} Se transfiere un activo financiero, Una entidad transfiere un activo
financiero si, v s&lo si: i} son transferides los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, i) se retiena
los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores, dentro de un acuerdo que establezca estas
condiciones,

La transferencia de un active financiere reguiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Clasificacidn de activos financieros

La Sucursal clasifica los activos financieros segin se miden posteriormente
a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los
siguientes criterios:

(i)  Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones
siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo
de negocio cuyo objetive es mantener dichos activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales; v, b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son anicamente pagos del principal e intereses sobre el importe

del principal pendiente.

(il Son medidos a valor razonable con cambios en el oktro resultado
integral si cumplen las dos condiciones sigulentes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; v, b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el
impaorte del principal pendiente.

(iiiy Son medidos a valor razanable con camblos en resultados a menos
gue se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
¢l otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar
una eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en oftro
resultade integral para inversiones concretas en instrumentos de
patrimonio que, en obro caso, se medirdn a valor razonable con
cambios en resultados.

-4 -
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En el momento del reconocimiento inicial, la Administracidn de la Sucursal
puede designar un activo financiero de forma irrevocable como medida al
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una ncongruencia de medicidn o recongcimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la
medicion de los actives o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emisidn de los estados flinancieros adjuntos, la Sucursal
mantiene activos financieres clasificades como medidos al costo
amortizado y a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros identificados por la Administracién corresponden a
instrumentos flinancieros no derivados que son clasificados como medidos
al costo amortizado v a valor razonable con cambios en resultados. Los
activos financieros incluidos en estas categorfas son:

L Efectivo y equivalentes de efectivo, Muestran el dinero disponible an
efectiva vy los depdsitos a la vista efectuadoes en entidades del
sistema financlero ecuatoriano,

B Inversiones corto plazo, Se registra e efective invertido
principalmente en institucioneas financieras con la finalidad de recibir
rendimientos,

5 Cuentas por cobrar comerciales, Se registran los derechos de cobro
a clientes no relacionados originados en ingresos de actividaces
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable v
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interéds efectiva considerando como tal a: valor inicial,
cobros, costo financiero vy /o provision por pérdidas por deteriora del
valor (si los hubiere),

Las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no supearioras a un
afo, gue no poseen un interds contractual {explicito) v cuyvo importe
se espera recibir en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya
que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar con vencimientos superiores a un afio, el
costo financiero se lo establece considerando &l tiempo transcurridao
al final de cada periodo v la tasa de interés pactada con el cliente
{interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento flinanclero de las mismas caracteristicas
en tipo ¥ plazo (interés implicito).

* Cuentas por cobrar partes relacionadas, Estos activos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor
razonable del monte recibide o por recibir por la prestacidn de
servicio o créditos otorgaclos segdn las condiciones previamente
acordadas,

® Otras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados v otras
cuentas por cobrar menores.
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Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por
su precio de transaccion de acuerdo con los requerimientos de la MIF-15
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En al reconocimiento inicial, la Sucursal mide sus activos financieras por su
valor razonable, Si los activos financieros representan una transaccidn
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuras
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Maedicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, la Sucursal mide sus activos financieros
de acuerdo con la clasificacidn a la gue pertenecen, es decir, al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral o al
valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, oxcepto los
vencimientos superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientas.

v Activos financieros clasificados como meaedidos al costo amortizado:

El costo amartizado de los activos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
fincluyendo los intereses implicitos) se reconocen v s¢ calculan
utllizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Deaterioro de activos financieras

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Sucursal
reconoce una provisidn por pérdidas crediticlas esperadas sobre un activo
financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, Las pérdidas crediticias son el valer
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y el valor
presente de los flujos de efective gue la entidad espera recibir.

La Administracion de la Sucursal determina la provisidn por pérdicdas
crediticias de sus actives financieros aplicando el enfoque general, excepto
en el caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso
se aplicd el enfoque simplificado.

v Enfoque general

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el
reconocimiento inicial, una entidad medira el valor de las pérdidas
para ese instruments flinanciero a un importe igual a las perdicas
crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

En cada fecha de presentacidn, la Sucursal mide la provision por
peérdidas de cada instrumento financiero por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo,
si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.
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Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un
instrumento flinanciero se ha incrementado se considera: i) retrasos
en los pagos por mas de 30 dias, i) incumplimientos en la fecha de
presentacicn, i} incumplimientos en el momento del reconocimiento
Inicial v} dificultades financieras de los clientes, ¥) un entorno
econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones
economicas locales v nacionales que se relacionen con el
incumplimiento an los pagos.

Enfoque simplificado

La Sucursal mide siempre la correccidn de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos
de los contratos gue procedan de transacclonas gue estan dentro del
alcance de la MIIF-15; Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes,

La Sucursal reconoce en & resultado del parlodo, como una ganancia
o pérdida por detericro de valor, el importe de las pérdidas
crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere gue sea
ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de
presentacion para reflejar el importe que se exige reconocer de
acucrds con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se recduce directamentea
por cualguier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el imparte en libros se reduce a través de
una cuenta de activo denominada provision por deterioro de
deudores comerciales que se constituye con base en las péardidas
crediticias esperadas de este active flinanciera aplicando el enfocpua
simplificado. Cuando la Sucursal considera que una cuenta por
cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la
cuenta provision para cuentas incobrables.

2.5 Pasivos linancieros

Los instrumentos de deuda son clasificades como pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo;
& como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

251 Reconocimiento inicial

2.5.2

2.5.5

La Sucursal reconoce un pasivo financiers en su estado de sltugmiﬁn
financiera cuando, v sdlo cuando, se convierte en parte obligada segdn las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros

La Sucursal da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, y sdlo
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en
el correspondiente contrato hava sido pagada o cancelada, o hava
expirado.

Clasificacion de los pasivos financieros

La Sucursal clasifica los pasivos financieros segun se miden posteriormente
a costa amortizado o a valor razonable con cambios en resultados,
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La Sucursal puade, segin la NIIF 9 en el momento del reconocimiento
inicial, designar un pasive financiero de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, da lugar a
informacion mas relevante porgue:

{i) Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicidn o reconocimiento (asimetria contable) gue surgiria al
utilizar diferentes criterios para la mediclon de los activos o pasivos
o del reconecimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas
sobre bases diferentes, o,

(il Un grupo de pasives financieros o de activos financieros y pasivos
financieros, se gestiona y su rendimiento se evallia segin la base del
valor razonable, de acuerdo con una astrategia de inversion o de
gestion de riesgos documentada, v se proporciona internamente
informacidn sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la
Administracidn de la Sucursal.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Sucursal
mantiene dnicamente pasivos financieros clasificados como medidos al
casto amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracidon corresponden
a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al
costo amortizado. Los pasivos financieras incluldos en esta categoria somn:

» Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por
la Sucursal por la compra de blenes v servicios que son adquiriclos en
el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago a
sus acreedores comerciales es inferior a 30 dias.

Las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores
a un afo, que no poseen un interds contractual (explicito) y cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, no se incluye costo
financiero yva que el efecto de no actualizar los flujos de efectiva no
es significativo.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos superioras a
un afo, el costo financiero se lo establece considerando el tiempo
transcurrido al final de cada periodo v la tasa de interés pactada con
el proveedor (interés axplicito) o en su defecto con una tasa de
interds referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo v plazo {(Interds implicito).

o Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes
relacionadas son pasivos financieros de corto plaze con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo.

8 Ditras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menoras.

La Sucursal ha implementado politicas de administracion de riesgo

financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de

conformidad con los términos crediticios acordadaos.

Medicion inicial

En el reconocimiento inicial, la Sucursal mide sus pasivos financieros por
su valor razonable. 5i los pasivos financieros representan una transaccidn
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financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interds de mercado.

Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, la Sucursal mide sus pasivos
financiercs de acuerdo con la clasificacidn a la gue pertenecen. Por lo
tanto, estos pasivos son medidos: al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a osta
categoria se mide utilizande el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés afectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos flinancieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.6 Arrendamientos

La Sucursal reconocera, cuando apligue, activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea inferior a US$5.000.

2561

26.2

Reconocimiento v medicidn

Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de
"derecho de uso®. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios
reconoceran, en ol estado de situacion financiera, un active por el
dereche de uso v un pasivo por armendamiento derivados de los contratos
de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al
costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, i} los pagos anticipados de arrendamiento menos los
incentives recibidos, i) los costos directos iniciales incumidos como
consecuencia de negociar v acordar un contrato de arrendamiento, v, iv)
una estimacion de los costos de desmantelamiento el activo subyacente.
El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, cuando aplique,
serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato,

Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso
puede medirse aplicando @ modelo de costo o el modelo de valor
razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active por derecho de uso
sord depreciado durante su vida GOtil v sujeto a una revision anual para
determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor
razonable, el activo por derecho de uso serd medido de acuerdo con la
naturaleza del active arrendado vy los requerimientos establecidos en la
MIC-40: Propiedades de inversion; o, la MIC-16; Propiedades, planta y
aquipo.

Los resultados del periode que se informa incluirdn los gastos financieros
derivados de los pasivos por arrendamianto con base en el método de la
tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.
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Lin arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en
los parrafos anteriores en los siguientes casos: 1) para contratos de
arrendamiento a corto plazo v, ii) para contratos de arrendamiento cuyo
activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario
reconocera unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

2.7  Provisiones v contingentas

28,

Las provisiones se reconscen cuando!

a) La Sucursal tiene una obligacidén presente, yva sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

by Probable gue vaya a ser necesario una salida de recursos para licuicdar; v,
¢}  Elimporte se ha estimado de forma fiable,

El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacidn del
desembolse necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos para cancelar la obligacidon presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es matarial).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieras individuales
cuando so considera que es probable que se confirmen en &l tiempo y puedan
sor razonablemente cuantificacdos: caso contrario, solo se revela la contingencia.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
de un suceso pasado, se reconocen una cuenta pro cobrar coma un activo sl es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso v el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Los activos contingentes no se registran en los estados Mnancieros individuales,
pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es posible,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financlera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esta fecha.

Impuestos
2.8 Active por impuesto, corriente

Sc registra el crédito tributario de impuesto al valor agregado e impuesto
a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

2.8.2 Pasivo por impuesto, corriente
Se registra las obligaciones con la administracién tributaria por impuesto
al valor agregades, retenciones en la fuente por pagar por: impuesto al
valor agregado, impuesto a la renta e impuesto a [a salida de divisas sobre
todas las operaciones transacciones monetarias que se realicen al
exterior con o sin intervencidn de las instituciones del sistema financiero
incluyendo compensaciones internacionales.

283 Impuesto ala renta

Se registra el impuesto a la renta corriente mas el efecto de la

B Ty 48
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actualizacién (liberacidn o constitucidn) del active y pasivo por

impuestos diferidos.

284 Impuesto ala renta corriente

Comao lo establecen los pdrrafos 12 al 14 de la NIC 12, se reconoce como
un pasivo en la medida que no haya sido liqguidado en el periode que
corrasponde, Los valores por retencionas an la fuente se compensan con
el impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en
retenciones, se presentan como active mientras sea probable su
recuperacion. La base tributable o utilidad gravable se determina
aplicando los lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario
Interno, su Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes. El
impuesto a la renta causado se determina aplicando la tasa del 22%, de

acuerdo a lo establecide en la normativa tributaria citada.

2.8.5 Impuesto a la renta diferido

Correspondle a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se ariginan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de
un activo o pasive v su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasives o actives por Impuestos diferidos,

respectivamente.

v Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en
libros de un activo o pasivo, en el estado de situacidn financiera, vy

sy base fiscal,

v Son diferencias temporales las que existon entre la ganancia fiscal
y la contable, que se originan entre un periodo y se revierten en

otro, Son también diferencias temporarias.

La Sucursal registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, como se puntualiza en el analisis que se incluye en

ol parrafo IN2 de NIC 12.
29 Inversiones de la casa matriz

2.9.1 Capital asignado

Registra el monto del capital asignado para la casa matriz para las

operaciones de la Sucursal. Se mide a su valor nominal.

292 Reservas

Se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas
por Ley, estatutos o para propdsitos especificos. Se micden a su valor

rcaminal,
293 Resultados acumulados

Registra las utilidades y pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre
las cuales no se han determinaclo un desting definitivo por resolucion de

Junta General de Acclonistas (de casa matriz).

210 Reconocimiento de ingresos

La Sucursal reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que

e 1
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representen la prestacion de servicios compromaetidos con clientes a cambio de
un importe que refleje [a contraprestacidn a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos servicios, para lo cual considera:

1.

Coantratos firmacdos con clientes

La Sucursal mantiene contratos con sus clientes, mismos que cumplen con
las siguientes condiciones:

(i) Las partes aprueban por escrito (contratos u érdenes de trabajo) o
verbalmente el contenido del contrato v se comprometen a cumplir
con sus respectivas obligaciones.

(i) La Sucursal puede identificar los derechos de cada parte, con
respecto a la prestacion de servicios, generalmente basados en
informes (productos entregables).

(ili} La Sucursal puede identificar las condiciones de pago con respecto
a los servicios prestados.

(iv)  El contrato tiene fundamento comercial,

{(¥) Es probable que la Sucursal recaude la contraprestacién a la que
tendra derecho a cambio de los servicios que se transfieren al cliente.

Obligaciones de deseampefio

Los contratos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de
desempeiio identificadas por la Administracidn de la Sucursal:

Ingresos por la prestacidn de servicios, Registra las ventas de servicios ce
consultorfa. Estos ingresos son reconocidos en resultados durante ol
tiempo a medida que se satisface las obligaciones de desempefio {informes
o productos entregables) los cuales se miden considerando el grado de
terminacidn de la prestacidn del servicio al final del periodo sobre el que
se informa. Mensualmente realiza un analisis detallado por provecto o por
contrato {work in progress), considerando que en los contratos Incluye
generalmente la condicion de que la Sucursal tiene derecho a una
retribucidn hasta el avance de ia obligacidn de desempefio.

Precio de la transaccidn

La Administracion de la Sucursal determina que el precio de la transaccidn
que representa e importe de la contraprestacidn a la que espera tener
derecho a cambio de transferir los servicios comprometidos con clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los
contratos firmados o verbales y en los tarifarios. Estos precios son fijos, sin
financiamiento ¥ considerando que seran cobrados en efectivo.

Asignacion del precio de la transaccidn entre las obligaciones de
desempefio del contrato

El precio de la transaccién se distribuye a cada obligacidn de desernpefio
por un importe gque represente la parte de la contraprestacian a la cual la
Sucursal espera tener derecho a cambio de la prestacidn de servicios
comprometidos, La asignacién del precio de la transaccidn se realiza
considerando:

=
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(i) Los precios de los servicios comprometidos en los contratos
firmados o verbales con clientes no tienen precios de venta
independientes que sean directamente observables,

(i) Por lo tanto, la Administracion de la Sucursal determina el precio de
venta independiente maximizando el uso de datos de entraca
observables y aplicando métodos de estimacidén de forma
congruente cuando so ancuentre con circunstancias similares.

(i) La Administracion de la Sucursal establece el preclo de wventa
independiente de servicios utilizando el enfoque del costo esperaco méas
un margen. Este enfogue requiere provectar los costos esperados de
satisfacer la obligacidn de desempefio v luego afadir un margen de
utilidad apropiado.

Medicidn y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes v los costos incurridos para cumplir con dichos contratos son
reconacidos de la siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias, Son reconocidos en los resultados del
periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacidn de
desempeiio se satisface. Los ingresos reconocidos corresponden al importe
del precio de la transaccidn asignado a cada obligacidn de desempefo
satisfecha,

La obligacion de desempefio, de acuerdo con ¢l modelo del negocio y
contratos, se consideran satisfechas generalmente cuando se han
transferido todos los riesgos v benelicios, inherentes al servicio contratado;
¥, 85 probable que las beneficios econdmicos asociados a la transaccian
fluyan a Sucursal y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente
independiente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos
s2 miden por el valor razonable de la contraprestacion que se espera recibir,
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente v
sin inclulr impuestos.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacidn de
sarvicios generalmente se reconocen cuando no facturan, considerando
que estas representan el aumento de cada provects, pues en los contratos
u drdenes de trabajo incluyen la condicion de que la Sucursal tiene derecho
a una retribucidn hasta el avance de la obligacidn de desempefio acordada,

Generalmente la Sucursal no reconoce activos contractuales debido a que
la obligacion de desempefio se satisface de manera simultanea;
eventualmente registra pasivos contractuales por anticipos recibidos de
clientes.

Los otros ingresos son reconocidos cuando &5 probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Sucursal y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente.

21  Costos v gastos

Los gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se

registran en &l periodo mds cercano en el gue se conacen,

El costo de ventas se registra cuando se prestan los serviclios de manera simultanea

al reconacimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

- 13 -
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212 Clasificacidn de activo v pasivos corrientes

En el estado de situacidn financiera, ol active es clasificade como corriente
cuandao;

v S5e espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo
en su ciclo normal de operacison;

v Hantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sebre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efective sin ningdn tipo de
restriccion,

La Sucursal clasifica un pasivo como corriente cuando:
v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;
¥ Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v El pasiva se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa;

v La Sucursal no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
ol gue se informa,

213 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activas v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con orlgen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Sucursal tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

214 Cambios en las politicas contables

21410  Aplicacidn inlcial de nuevas normas, modificaciones e interprataciones de
las NIIF

A continuacidn, un resumen de las normas, modificacionos e
interpretaciones de las NIIF gque entraron en vigencia vy gue fugron
aplicadas por primera vez en la emision de los estados financieras

adjuntos.

Fecha de aplicacidn
Afo de  obligatoria en ejercicios
Norma Contenido — emision iniciados a partir de

HMIIF 15 Ingrese de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 20018
MNIIF 9 Instrurmentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
MIiF 16 Arrendamientos 2006 1 de Engro de 2019

=1 =
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La Administracidn de la Sucursal informa que los efectos provenientes de
la aplicacidn inicial de estas nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones de las NIF fueran menores y se registraron con cargo a
utilidacdes retenidas, a continuacion, un resumen de la aplicacion de las
normas NIF 2, NITF 15 v MIF 16,

¥ MIF-15; Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un
modelo extenso v detallado que deberan utilizar las entidades en la
medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplaza los
recuerimientos establecidos en la MIC-18: Ingresos ordinarios, MIC-11:
Contratos de Construccion y las interpretaciones relacionacdas, En
septiembre del 2015, se establecid que estas modificaciones se
aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, se permitia su
aplicacidn anticipada.

El principio basico de esta norma es gue una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
acuerdo con ese principic basico mediante la aplicacidn de los
sigulentes pasos:

Pasol:  Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Paso 2. |dentificar las obligaciones de desempeiio en e contrato,
Paso 3: Determinar el precio de la transaccién.

Paso 4; Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones
de desempefio del contrato.

Paso 5 Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o
a medida que) la entidad satisface una obligacién de
desempefio, es decir, cuando el "control” de los bienes o
servicios relacionados con la obligacidn de desempeio
particular es transferida al cliente (cumplida).

La MIIF-15; afade lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas, asi como también requiere amplias
revelaciones.

Efectos provenientes de fa aplicacion inicial de NIIF-15

Un resumen del andlisis efectuado para determinar los efectos v los

resultados obtenidos provenientes de la aplicacién inicial ce MIIF-15

se resumen a continuaci dn;

1. Identificar los contratos con clientes La Sucursal identificé los
contratos firmados y verbales (contrato u de trabajo) que
mantiene con sus clientes v sus condicioneas.

2. Identificar obligaciones de desempefo En base a los contratos

- 15 -
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con clientes se establecid las obligaciones de desempeiio
identificadas por la Administracidn de la Sucursal, generalmente
infarmes bécnicos (productos entregables).

Determinar el precio de la transaccidn, La Administracion realizé
un analisis para determinar el precio de la transaccidon o el
importe de la contraprestacidon a la que considera tener deracho
a cambio de transferir los servicios comprometidos con los
clientes.

Asignacion del precio de la transaccién entre las obligaciones
dedesempefio del contrato, Asi mismo establecié que el precio de
la transaccion se distribuya a cada obligacion de desempeiio por
un importe que represente la parte de la contraprestacidn a la cual
espera tener derecho a cambio de la prestacion de servicios
comprometidos. Luego determing la asignacion del precio de la
transaccidn considerando los aspectos recomendados en la
MCrma.

Medicidn ¥ reconocimiento en los registros contables, Se
determingd que los ingreses de actividades ordinarias
provenientes de contratos con clientes y los costos (activos y
pasivos) relacionados, incurridos para cumplir con dichos
contratos serdn reconacidos de la siguiente manera.

Ingresos de actividades ordinarias, Seradn reconocidos en los
resultados del perlodo que se informa cuando (o a medida gue)
una obligacidén de desempefo se satisfaga; es decir, por el grado
de terminacidn de los informes técnicos. Los ingresos
reconocidos corresponderan al importe del precio de la
transaccidn asignado a cada obligacion de desempefo
satisfecha,

Pasivas contractuales, Corresponden a obligaciones de la
prestacion de servicios a clientes por los que la entidad ha recibido
una contraprestacion (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los
pasivos contractuales incluyen la facturacidn de obligaciones de
dosempefio atn no satisfechas (ingresos no devengados) v
anticipos recibos de clientas.

Activos contractuales, Corresponden a costos incurridos para
cumplir los contratos mantenidos con clientes siempre que dichos
costos  cumplan los  siguientes criterios: i) se  relacionan
directamente con un contrato o con un contrate esperado,
generalmente de servicios que la entidad puede identificar de
forma especifica, i) los costos generan © mejoran recursos de la
entidad cque se utilizardn para satisfacer {o para continuar
satisfaciendo) obligaciones de desermpeno en el futuro, v, i) se
espera que sean recuperables. Los costos incurridos para obtenor
un contrato con un cliente, cuando aplique, son reconacidos como
parte de los activos contractuales.

Amortizacion de activos contractuales, Corresponde a la
amortizacion  sistematica del active contractual que es
congruente con la transferencia al cliente de los bienes y
servicios con los que se relaciona dicho activo. Las
amortizaciones del active contractual son reconocidas en los
resultados del periodo que se informa cuando (o a medida gue)
una obligacion de desempeiio se satisface.

- & -




2.

ENTRIX, INC. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 20018 y 20017
{Expresadas en Ddlares de ELLA)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Detariore de actives contractuales, Se reconoceran on los
resultados del periodo que se informa el deterioro del valor en la
meadida que el importe en libros de los activos contractuales
suUpera;

(i) El importe pendiente de la contraprestacion que la entidad
espera recibir a cambio de los servicios con los que sa
redaciona el activo, menos,

(i) Los costos relacionadaos directamente con la provisidon de
2505 servicios v que no se han reconocido como gasto.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacidn inicial de NIIF-
15, Una vez completado el andlisis descrito en los parrafos anteriores
la Administracién informa que no identificd; v, por tanto, no
reconccid ningun ajuste por la aplicacidn inicial de esta MNIF, en
activos o pasivos, debido a que la obligacién de desempefio se
satisface de manera simultanea entre lo que el cliente recibe los
beneficios proporcionados; s decir que no existen costos incurridos
para ingresos no devengados, por tanto, los ingresos son
reconccidos directamente en resultados. Adicionalmente de acuerdo
con &l sistema de control interna, la Sucursal mantiene un analisis
mensual detallado por proyecto o contrato (work in progress) que
permite estimar y reconocer los ingresos de los servicios prestados
o control de las obligaciones de desempefio cumplidas; es decir, al
reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa
¥ la noerma nueva por lo cual no existe efecto en este rubro.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacidn inicial, De acuerdo
con los antecedentes descritos v o literal b) del parrafio C5 de la NIIF-
15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, la Administracion de la Sucursal utilizé las siguientes
soluciones pricticas en la aplicacidn inicial de esta norma:

{i) La Administracidn de la Sucursal aplicd la NIIF-15 desde el 1 de
enerd del 2018, 5in generar efectos provenientes de la aplicacidn
inicial de esta nueva norma debido a que, en la venta de servicios
el reconocimiento de los ingresos en el modelo del negocio, es
similar que la norma NIC 18 previa; por tanto, no se re expresa
ostados financieros de periodos anteriores; ni se ajustd el saldo
imicial de las utilidades retenidas.

Wer 2.10,
NIFE-9:; Instrumentos financieros

La “NIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009,
introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v medicion de
actives financiercs. Esta norma se modificd posteriormente on
octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y
medicidn de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados
financieros, v, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de esta norma, para incluir principalmente lo
siguiente; i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, v,
iy Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion vy
medicién al intreducir una categoria de medicidn a "valor razonable
con cambios en otro resultado integral®, para ciertos pasivos
financieros.

L b
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EMTRIX, INC. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financiaras

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Exprasadas en Ddlares de ELULAY

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIF-3
Un resumen del andlisis efectuado para determinar los efectos vy

resultados provenientes de la aplicacion inicial de MIIF-2 se resumen
a continuacidn:

Clasificacidn y medicidn de actives financieros, la Administracian
clasificd los activos financieros segin se miden posteriormente a
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados con base a
los requerimientos de esta nueva norma (Ver 2.4).

Clasificacidn y medicidn de pasivos financieros, de igual forma
los pasivos financioros fueron clasificados v medidos bajo |a
nueva normativa (Ver 2.5),

Deterioro de activos financieros, en cada fecha de presentacién
de los estados financieros adjuntos, la Sucursal realizé un analisis
de la provisién requerida por pérdidas crediticias esperacas
sobre activos financieros de acuerdo a la nueva norma
considerando que, las pérdidas crediticias son el valor presente
de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que
deben a una entidad segan el contrato v el valor presente de los
flujos de efective gue [a entidad espera recibir,

La Administracion de la Sucursal determind la provision por
pérdidas crediticias de todos sus activos financieros aplicando al
enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfogue
simplificade mismos que se describen ampliamente en las
politicas contables 2.4.6.

Coberturas, se llama al conjunto de operaciones dirigidas a
anular o reducir @ riesgo de un activo o pasivo financiero en
posesion de una entidad, la Administracion informa gue no tliene
este tipo de instrumentos.

Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9, Con fecha 1 de enero
del 2018, la Administracidn de la Sucursal aplicd por primera vez
los requerimientos establecidos en la MIIF-2 {fecha de aplicacidn
inicial). Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacion
inicial de esta nueva norma se muestra a continuacion:

I. Clasificacidn de activos financieros, La Administracidn de la
Sucursal informa que los activos financieros incluldos en los
ostados financleras al 1de enero del 2018 fueran clasificados
de acuerdo con los requerimientos de la NIC-39:
Instrumentos  financieros: reconocimiento v mecdicidn.
Dichos estados financieros incluyeron exclusivamente
activos financieros de las siguientes categorias: i) préstamos
vy documentos por cobrar, v, i) actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento.

La Administracidn de la Sucursal informa que en la fecha de
aplicacidn inicial de MIF-9: i} la mayoria de los activos
financieros de la Sucursal fueron clasificados en la categoria,
medidos al costo amortizado, v, 11D no existe v, por lo tanto,
no se reconocieron activos financieros de las categorias

- 18 =
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{Exprosadas en Ddlanes de ELLAY

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

I,

medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral ni medidos a valor razonable con cambios en
resultados,

Medicidn de actives financieras, La Administracidn de la
Sucursal informa que los actives flinancieros incluicdos en los
estados financieros al 1 de enero del 2008 fusron medidos al
costo amortizado o valor razonable de acuerdo con los
requerimientos de la NIC-39: Instrumentos financieros:
reconocimienta y medicidn,

En la fecha de aplicacion inicial de la MIF-9, los activos
financieros mencionados en el parrafo anterior también
fuaron medidas al costo amortizade, es decir, no existieran
modificaciones en su medicidn.

Pérdidas crediticias esperadas, La Administracion de la
Sucursal informa gue de acuerdo con el modelo de negocio
las activos financieras provienan iniclalmente de créditos
comerciales que se recuperan de contado y que
historicamente no ha tenido pérdidas significativas por
incobrabilidad; en este sentido la provisidn para cuentas
incobrables incluida en los estados financieras al 1 de enero
dal 2018 fueron establecida con base en las pérdidas
incurridas de acuerdo con los requerimientos de fa NIC-39:
Instrumentos financieros: reconocimiento vy medicion.

En la fecha de aplicacidn inicial de MIF-9, [a Administracidn de
la Sucursal no reconocid incrementos en la provision por
deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en
la provisidn refleja las pérdidas crediticias esperadas. No
existic incremento de la provisidn por deterioro de cuentas por
cobrar a deudores comerciales &l andlisis fueron determinados
con base en el enfogque simplificado previsto en la nueva
narma.

Soluciones pricticas utilizadas en fa aplicacién infcial

De acuerds con la seccidn 7 de la MIF-92¢ Instrumentos
financieros, la Administracidn utilizé las  siguientes
soluciones practicas en la aplicacidn inicial de esta nueva
norma:

i. Aplicdla NIF-2 desde el 1de enero del 20018, Los efectos
provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva
norma fuercn determinados de forma retroactiva sin
presentar estados financieros individuales reexpresados
de pericdos anteriores.

ii. En la fecha de aplicacion inicial, la Administracidn
evalud si un activo financiero cumple las condiciones
para clasificarse como medido al costo amortizado o a
valor razonable con cambios en resultados sobre la base
do los hechos y circunstancias existentes a esa fecha.
Las inversiones a corto plazo se clasifican en esta dltima
categoria
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Matas a los Estados Financloros
Al 31 de diclernbre del 2018 v 2017
(Expresadas en Ddlares de ELLAY

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS _(Continuacién)

iii. La determinacion de si ha habldo un Incremento
significativo en el riesgo crediticic de un activo
financiera fue establecido utilizande la informacidn
razonable y sustentable que estuvo disponible en la
fecha de aplicacidn inicial de esta nueva norma,

iv. La determinacidon de las pérdidas por deterioro de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales fue
determinada con base en el enfogue simplificado, es
decir, reconaciendo las pérdidas por deteriore por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo financiero.

NIIE-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitid la MIIF-16: Arrendamlentos, que establece
los principios para e reconocimiento, medicidn, presentacidn y
revelacién de los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrenclamientos, asi como incluye lineamientas detallados para poder
analizar situaciones especificas, Esta norma reemplazard los
requerimientos establecidos en la NIC 17 Arrendamientos y las
interpretaciones respectivas.  Adicionalmente, se permite la
aplicacion anticipada de esta norma siempre y cuando la Sucursal
hava implementado o se encuentre en proceso de implemantacion
de la MIIF 15; Ingresos procedentes de contratos con los clientes.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y
arrendadores proporcionen informacion relevante de una manera
que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamiento con la intencion de que los usuarios de
los estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la
situacisn financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de
efectivo de la entidad.

La Administracidn decidid aplicar esta norma a partir del 1 de enero
del 2019,

Requerimicntos para arrendalarios

La MIIF-16: Arrendamientos, requiere el reconocimiento y medicion
de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho
de use, De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocearan,
en el estado de situacidn financiera, un active por el derecho de uso
¥ un pasive por arrendamiento derivados de los contratos de
arrendamiento (Ver 2.6).

Reguerimientos para arrendadores

Las arrendadores clasificardn los contratos de armmendamientd como
operatives o financieros v cumpliran con los reguerimientos
establocidos en esta norma.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrencamiento
operative reconoceran en los resultados del periodo que se informa:
iy un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las
partes en el contrato de arrendamiento, ¥ i} la depreciacidn de los
activos arrendados. La Sucursal no mantiene contratos en condicidn
de arrendador,

Y-
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RESUMEM DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.14.2

Morma
MIF 16
CHIF 13

NIC 12
NIC 28

Mejoras
anuales
del ciclo
2015 -
2007

Marco
conceptual

Efectos provenientes de fa aplicacidn infcial de NIlF-16

Un resumen de los efectos esperados de la aplicackon iniclal de esta
nueva norma gue fueron evaluados al 1 de enero del 2019 {fecha de
aplicacidn inicial) se muestra a continuacion:

+ Exenciones al reconocimiento

La Administracion de la Sucursal informa que no tiene contratos
de arrendamiento & corto plazo.

La Administracion de la Sucursal informa que no tiene contratos
de arrendamientos en los que el valor del activo subyacente es
de bajo valor sobre los cuales decidid no considerar los
reguerimientos de reconocimiento inicial v posterior. Por lo
tanto, los pagos provenientes de estos contratos seran
reconocidos como gastos por arrendamiento de forma lineal
durante el plazo del contrato.

» |ngresos por arrendamientos

La Administracion determind gue no mantiene contratos de
arrendamientos operativos (al igual gue con la normativa previa)
que le generen ingresos por arrendamiento por valores no
significativos. Mo se identificd contratos de arrendamiento
financieros.

Muevas normas @ interpretaciones publicadas

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de
las MIIF que no han sido aplicadas en la emisién de los estados financieros
adjuntos, Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion oldigatoria
en la elaboracion de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
indicadas a continuacidn;

Fecha de
aplicacidn
obligatoria en
Afo de ejercicios
Contenido emisién _iniciados a partir de
Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias 2017 1de Enero de 2019
Reconocimiento de una modificacion,
reduccidon o liguidacidn del plan, 2018  1de Enero de 2019
Medicion de las participaciones a largo
plazo en asociadas y negocios conjuntos 2017  1de Enero de 2019
13 Guias para la aplicacidon del método de
adguisicidn a tipos particulares de
combinaciones de negocios,
2) Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones Bn operaciones
conjuntas,
%) Reconocimiento de impuestos
corrientes vy diferidos sobre dividendos v
4) Costos por prestamos susceptibles de

capitalizar. 2017  1de Enero de 2019
Modificaciones a las NIIF provenientes del 1 de Enero de
nuevo marco conceptual 2018 2020

-2 -
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Matas a los Estados Financieras
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
Fecha de
aplicacidn
abligatoria en
Afo de gjercicios
Nerma Contenido emision _iniciados a partir de
MIC Ty MIC Definicién de materialidad o importancia 1 de Enero de
B relativa 2018 2020
MIIF 3 Definicion de wun negocio en una 1 de Enero de
combinacion de negocios 2018 2020
MIIF 10 Ragistro de |la pérdida de control de
subsidiarias 2014 Mo definida
MIC 28 Registro cde las ganancias o pérdidas
provenientes de las  wventas o
aportaciones efectuadas por un inversor
a sus asociadas o negocios conjuntos 2014 Mo definida

La Administracidn estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas, mejoras
o interpretaciones, gue entraran en vigencia en ejercicios posterioras y que no han
sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados

financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciemnbre del 2018 y 2017 un detalle del efectivo v eguivalentes de efectivo

fue como sigue;

2018 207
Fondos en custodia - 400
Bancos
Citibank M.A, Sucursal Ecuador 63,279 31,841
Fichincha C.A, 10,625 36,229
73,904 GEOT0
73,904 GB.A70
INVERSIONES A CORTO PLAZOQ
Al 31 de diciembre del 2017 v 2018 un detalle de inversiones a corto plazo fue como
sigue:
2018 2017
Banco Solidario C.A,
Certificado de depdsito a plazo fijo que
genera un interds del 7.00% anual con
vencimiento en abril del 2018, con
renovacian hasta octubre del 2018 . 165,357

Al 31 de diciembre del 20018 ¥ 20017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar fue como sigue:

S
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ENTRIX, INC, SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financioros

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017
(Expresadas on Ddlares de ELLAY

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
{Continuaciin )

2018 2007
Cuentas por cobrar clientes
Derecho de cobro (1) 545,490 635,195
Clientes locales 16,021 280,909
561.5M 916,104
Anticipos a proveedores (2} 240 2,058
Otras cuentas por cobrar - 5,736
561,751 924,898
Provisién para deterioro de cuentas por
cobrar (6723 LA
561.079 924,226

1y Para el 2018 v 2017, corresponden a la provision de Ingresos pendientes de
facturar al cierre por concepto de asesoria, monitoreo v estudios ambientales,
con base al analisis v reporte del departamento técnico sobre el avance de los
productos entregables por cada prayecto.

{(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a anticipos de
honorarios entregados a consultores v asesores gue participan en los proyectos
de la Sucursal y que adn no han sido devengados.

Para ¢l 2018 v 2017 las cuentas por cobrar clientes vy la provisién para deterioro so
conformaba como sigue:

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Cartera Deterioro Cartara Deterioro

Corriente - - - -
Vencidos entre 1-30 545,490 - 740,563 -
Vencidos entre 31-60 8,517 - 6,664 .
Vencldos entre 61-90 7.504 672 - -
Vencidos entre 21-180 - - 7aar? 672
Vencidos entre 180- - - - -
360

561,51 G672 216,104 672

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar fue como sigue:

2018 2017

Proveadores locales (1 (2,429) 5.125

Provisiones por pagar (2) &,808 4,403
Otras cuentas por pagar 845 508

5,324 10,036

{17 Corresponde al saldo neto por pagar vy anticipos entregados a proveedores.
{23 Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a provisiones por trabajos de

asesoria, monitoreo y estudios de suelos en proyectos que estan en ejecucion
por la Sucursal.

=5 -
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ENTRIX, INC. SUCURSAL ECUADOR

Matas a los Estados Financieras

Al 31 de diciembre del 20018 v 20017
{Exprosadas an Ddlares de ELLAY

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de los saldos con partes refacionadas fue

oMo sigue;

Cuentas por cobrar
Entrix Inc SAC Pard
Caminosca 5.4,

Cuentas por pagar
Entrix Américas S.A.

Cardno Inc, Intercompany

{1} Corresponden a
recuperaciones

transferencias de fondos

2Ma 2017
(1)) 191176 191,176
(2) 44,172 43,582
235,348 234,758
(3) 606,229 247877
(3) 3288 2,152
609,517 950,029
para Operaciones  menos

2y Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 corresponde al reconocimiento de Intereses
generados por préstamos a su relacionada Caminosca S.A., pendiente de cobro.

(3) Al 31 de diciembre del 2018, incluye servicios recibidos por US$31,893, asi como
pagos ¥ un cruce de cuentas. Para el 2017, cormesponde principalimente a la
cesidn de pasivos de Entrix Inc., por USDS$2,408,376.

Durante el 2018 y 2017 la Sucursal realizd, las siguientes transacciones comerciales
significativas, no en su totalidad, con partes relaclonadas:

2018
Caminosca Entrix Cardno Inc.
SA, Américas S0, Intercompany
Servicios recibidos - (27.962) (1,514)
Servicios prestados - 2,203 -
intereses ganados 45073 = =
Roverso de provision de
intergses (435823 . -
Cruce de cuentas - (2,531) 378
Retenciones (901 (62) -
Pagos - 40,000 -
Pago cesidn de cuentas - 230,000 -
2017
Caminosca Entrix Cardno Ine. Entrix Inc,
SA Américas S.A,.  Intercompany Matriz
Servicios recibidos . (153,983) (11,019) -
Préstamos otorgados 2,918,161 (100,000) : -
{Cobro) pago préstamos (1,215,000 100,000 -
Provisign de intereses 43582 - - -
Pagos - 102,424 - -
Cesidn de cuentas (2,364,651) 222 709 2,004,239
Pago cesidn de cuentas - 1,060,000 . -
Cruce de cuentas (1.882.413%) 455,280 -
Reclasificacidn - - 203502

T




ENTRIX, INC. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financleros
Al 3 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresadas an Ddlares de E.LLA)

IMPUESTOS
Activo y pasivos por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2018 yv 2017 un resumen del active v pasivo por impuasto,

corriente fue como sigue:

2018 2007
Activo
V& Retenido 239139 215,200
IVA Crédito tributario 102,666 17,756
Retenciones en la Fuente 158 =
341963 332,956
_ 2018 207
Pasiva
Impuesto a la renta - 544,268
WA por pagar . 12,762
Retenciones de impuestos 233 1908
233 68938
Movirniento
Durante el 2018 v 2017 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
2018 2017
Activo
Salde inicial =
Retenciones en la fuente del afio 5,939 12,962
Compensacldn (5,781) {12,962
Saldo final 158 -
Pasivo
Saldo inicial 54,268 7581
Pagos (54, 268) (75.871)
Provisian del aito 6,781 67,230
Compensacicén (6,781} (12 962)
Saldo final - 54,268
Impuesto a la renta reconocide en resultados
Para el 2018 v 2017 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2018 207
Gasto impuesto ala renta corriente 6,781 67,230
Gasto (ingreso) impuesto a la renta diferido = 5
Gasto impuesto a la renta del afo 6,781 67,230
Conciliacion tributaria

Para el 2018 v 2017 una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable

fue como sigue:

= 25 -
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ENTRIX, INC, SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresadas on Dolores de ELLA)

IMPUESTOS (Continuacion)

2018 2017
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (92.763) 397,460
Mias (Menos)
Otras rentas exentas - C117.007)
Gastos no deducibles locales 3,002 25147
Base imposible (89,761) 305,590
Impuesto causado a la tasa del 22% - 67,230
Impuesto minimo G, 7El 26487

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%.

Pardidas fiscales amortizables

Las pérdidas fiscales podran amortizarse contra resultados positivos hasta en cinco
afios siguientes al que se originaron, sin gue excedan del 25% de la utllidad tributable
de cada afo. Para el afo 2018, la Sucursal mantiene pérdidas fiscales amortizables
para ejercicios futuros por USE(39, 761

Declaracidn del impuesto a la renta afio 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuasto a la renta del elercicic econdmico 2018, la Administracion tiene programaco
presentar la declaracidn en los plazos previstos en la normativa tributaria,

Revision de afios fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afos 2015 al 2018, adn estdn sujetos a una
posible fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial Mo, 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No, NAC-DGERCGCI3-0001] del Servicio de Rentas Internas
gue realiza reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro
Oficial Mo. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo
y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado ¥
presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayvan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucién Mo. MAC-DGERCGCIS-00000455 del Servicio de Rentas
internas que establece el contenide del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas v del Informe Integral de Precios de Transferancia,

La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales. Elimporte para presentar &l anexo de operaciones, ha sido establecido para
operacionas por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto gue ol
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia, asi como el
anexo, ha side establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
US$15,000.000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015,

= 2G5 =




EMTRIX, INC. SUCURSAL ECUADOR

Matas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
{Exprasadas en Ddlares de ELLAY

IMPUESTOS (Continuacidn)

Mediante Resolucitn Mo, MAC-DGERCGIG-00000532 de facha 27 de marzo del 2016
¥y sus reformas segun Resclucidn 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de
diciembire del 2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas
para la aplicacion del régimen de precios de transferencia v la prelacidén en la
utilizacion de los métodos para aplicar el principio de plena competencia.

La Administracién de la Sucursal, analiza cada afo este requerimiento y se toman las
medidas que se consideran necesarias, se estima que no existen operaciones con
partes relacionadas que alcancen los montos establecidos o puedan afectar el
margen de utilidad obtenido por la Sucursal al cierre del ejercicio, ya que se ha dado
cumplimiento al principio de plena competencia. El estudio de precios de
transferencia por el 2018 v 2017 no determinaron ajustes por este concepto.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las socledades piblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar
en su declaracidn correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los
resultados que se obtengan de la aplicacidn de la siguiente farmula;

¥ El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonlo total.

¥ El cero punto dos por ciento {0.2%) del total de costos v gastos deducibles a
efecto del impuasto a la renta,

v  El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

¥ El cero punto cuatro por clento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar clertas partidas establecidas mediante
rescluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a |a renta, luego de restar las retenciones an la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
cormasponda, en julio v septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste dltimo se fija como impuesto minimo definitivo, (hasta el
2018,

Para el 2019 se elimina of anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo v s establece su devolucion, en & caso en que éste supere o No
exista impuesto a la renta causado, en las condiciones establecidas en la Ley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos vy
condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a fufuro se
podria tener efectos por este concepto Unicamente en los siguientes casos:

o Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios
anteriores.

v Las créditos tributarios no utilizados, genarados en periodos anteriores.
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ENMTRIX, INC, SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Ddlares die E.LLAY

IMPUESTOS (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de
Empleo, Equilibrio Fiscal v con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el
respective Reglamento.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su
reglamento, que podrian aplicar o afectar a la Sucursal,

Incentivos para nuevas inversiones proguctivas
¥ Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir

de la vigencia de esta Ley, tendrdn derecho a la exoneracion del impuesto a la
renta, ¥ su anticipo, por 12 aftos, contados desde e primer afo en ol gue so
generen ingresos atribuibles directa v dnilcamente a la nueva inversion, v que s
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v
Guayacquil o B afios para inversiones en las dreas urbanas. Esta exoneracion
aplicard sdlo en sociedades que generen empleo neto. Las nuevas inversionas
que se e@jecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial v
agroasociative, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exonaracion
prevista en este articulo por 15 afos; sequn los términos vy condiciones
establecidos en la Ley v Reglamanto,

Exaoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas 15D para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienas de capital v
materias primas para el desarrolle del provecto; v, dividendos distribuidos por
sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segin las condiciones
establecidas en la Ley y Reglamento.

Exoneracion del ISD por distribucidn de dividendos a beneficlarios efectivos
residentes en el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 afos. El plazo de exoneracién serd contado desde el primer ano
en el que se generen ingresos atribuibles directa v Unicamente a la nueva
inversidn, ésta exoneracion se ampliara por S afos mas, en el caso de que se
realicen en cantones fronterizos, Esta exoneracion aplicard sélo en sociedades
que generen emplec neto y para el caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracidn de manera proporcional al valor de
las nuevas inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento

o

S entenderd como distribucidn de dividendos a la declsidn de la junta de socios
o accionistas, que resuelva la obligacion de pagarloas. En virtud de aquello, la
fecha de distribucidn de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva
acta o su equivalente.

Estdn exentos los dividendos v utilidades, calculados después del pago dal
impuesto a la ranta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el
beneficiario efectivo s una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando
la sociedad que distribuye el dividende no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivios.

o




ENTRIX, INC. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financieros

Al 1 de diciembre del 2008 v 2017
(Expresadas an Ddlaros de ELLA)

IMPUESTOS (Continuacidn)
Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

W

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales
extranjeras y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidén con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta
participacion se aplicara de forma proporcional ¥ cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre la participacidn de sus accionistas, socios o participes
previo a la declaracién del impuesto a la renta en las condiciones establecidas
en la Ley v Reglamento.

Utilidad en la enalenacidn de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta Gnico con tarifa progresiva a las utilidades que
perciban las sociedades v las personas naturalos, provenientes de la enajenacicn
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital. En restructuraciones socletarias no se entendera producida enajenacidn
directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adguisiciones locales e importaciones de bienes v servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SR la devolucidn o la compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha
de pago,

Las notas de venta v documentos complementarios no generardn crédito tributario
de IVA a sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes que no sean
consumidores finales gque mantengan transacciones con  proveedores
pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito tributario de VA,
deberdn emitir una liquidacion de compras, en la cual se registre el IVA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio
prestado y realizar la retencién del 100% de IVA generado.

Las notas de venta y documentos complementarios sustentardn costos v gastos
del Impuesto a la Renta, siempre que identifiquen al usuario v describan los
bienes v servicios objeto de la transaccidn.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v

v

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Estan exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
peor Intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones come limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

s




ENTRIX, INC. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Exprosadas an Ddlares de ELLA)

IMPUESTOS (Continuacion)

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizacidén
¥ Modernizacion de la Gestion Financiera "Ley O

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio | Mo. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que
entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican a la Sucursal:

De las deducciones

¥ Serd deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cadigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios fiscales anteriores: sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios; es decir, las
provisiones que se registran desde el 2018,

L La adquisicidn de bienes o serviclos a organizaciones de la economia popular v
solidaria incluidos los artesanes gue sean parte de dicha forma de crganizacidn
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto
del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

¥ Sobre operaciones de mas de USS 1,000 (antes USE 5000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucidn del sistema financiero para
roalizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico. Para que el costo
o gasto, por cada caso, superior a US3 1,000 sea deducible para el céileulo del
impuesto a la renta vy el crédito tributario para el IVA sea aplicable,

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017

¥ Semantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio v organizacidn de actividades deportivas, artisticas v
culturales

v Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana v gravados con el impuesto
a la renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones
y derechos de capital. No se aceptard la deducclién por pérdidas en la
enajenacion ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital que se
den entre partes relacionadas.

¥ Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados
no serd deducible.

La Administracion de la Sucursal es la responsable de establecer, desarrollar v dar
seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar ¥ monitorear los riesgos que enfrenta la Sucursal. El Apoderado General
rewvisa regularmente las politicas v sistemnas de riesgo a fin de que reflejen los cambios
en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un
ambiente de control disciplinade v constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles vy obligaciones.

- 30 -
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ENTRIX, INC. SUCURSAL ECUADOR

Maotas a log Estados Financleros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas on Dolares de ELULAY

GESTION DE RIESGOS  (Continuacién)

a.1

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negoclo v actividades de financlamiento, la Sucursal
esta expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de
manara significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v en consecuencia
sus resultados,

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
sucursal, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas actualmente en uso por parte de la Administracidn para mitigar tales
riesgos, si es el caso.

911

212

2.1.3

2.1.4

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor Justo de los instrumentos
financieros por los cambios en los precios de mercado, los cuales
dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio v otros
riesgos de precios, entre los cuales ostd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depdsitos en bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa do interds

El riesgo de la tasa de interés permite ovaluar v monitorear el valor justo
de los instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicidn de la Sucursal al riesgo de cambios en las
tasas de interés del mercado estd principalmente relacionada con las
obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo por las tasas de
interds variables,

La Sucursal evalia peridgdicamente la exposicidn de |la deuda de corto v
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interéds, considerando sus
expectativas propias respecto de la evolucidn futura de tasas.

Riesgo de crédito

El rigsgo de crédito se refiere al rlesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractualas resultando en una pérdida financiera
para la Sucursal.

A continuacion, se incluye un detalle por categoria los activos financieros
que representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de
crédito que mantiene la Sucursal a la fecha de presentacion son:

2018 2017
Activos financieros
Efectivo v equivalentes de efectivo 73904 GE,470
Inversiones a corto plazo - 165357
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 561,079 924,226
Cuentas por cobrar partes relacionadas 235348 234758

870,331 1,392,801

Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
¥ ha establecido un marco de trabajo para esta gestion de manera que

- -
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ENTRIX, INC. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estacdos Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en Ddlares de ELLAY

GESTION DE RIESGOS _(Continuacidn)

pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
¥ largo plazo. La Administracion administra el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo,
aspecialmente de su Casa Matriz, monitoreando continuamente los flujos
del efective proyectados y reales y conciliande los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

A continuacidon, se presenta un resumen del nivel de liguidez en un
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2018 207
Activo corrienta 1,212,294 1,725,767
Pasive corriante GBI15,074 1,029,003
Indice de liquidez 197 1.68

9,15 Riesgo de gestidn de capital

La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubsrir
los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Sucursal es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la Administracidn.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto
mas amplio gue e "Patrimonio neto” que se muestra en el estado de
situacion financiera som

¥ Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando
do manera que obtenga resultados positivos para brindar retornos
a los accionistas y beneficios a los otros participantes; v

¥ Mantener una fuerte base de capital para apovar ¢ desarrello de
sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las
actividades v politicas de manajo de capital en la Sucursal.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ
Capital asignade

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital asignado de ENTRIX, INC. SUCURSAL
ECUADOR, representa la inversidn extranjera directa, La Sucursal estd registracda en la
superintendencia de Compaiilas, Valores v Seguras del Ecuador come Sucursal de
Compaiiia extranjera:

Capital
Accionista (casa matriz) Macionalidad asignado %
Cardno INC. LISA Americana 2.000 0%

Reserva legal

La Ley de Compaififas requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital soclal. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacidn de
la Sucursal, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse,

o
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Ddlares da ELLA)

INVERSION DE LA CASA MATRIZ (Continuacién)

Resultados acumulados
¥ Reserva de Capital

Esta reserva podrd ser tatal o parcialmente capitalizada luego de absorbor
pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse comao
dividendo en efectivo; no podrd utilizarse para cancelar el capital asignaclo v
podra ser davuelto en caso de la liquidacidn de la Sucursal.

Efectos de aplicacidén MNIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversidn a Normas Internacicnales de
Infermacidn Financiera MIIF, aplicado por la Sucursal al inicio del afio de
transicion (2010), fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina
la NIIF No. 1 "Adopcidn por primera vez de las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera™; cuyo efecto fue de LUS$183.408,

Litilidades retenidas
El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de la Casa Matriz v puede ser utilizado

para la distribucién de dividendos vy ciertos pagos tales como reliquidacidn de
impuestos,

INGRESOS

Para el 2018 v 2017 los ingresos de las actividades ordinarias de la Sucursal provienen
principalmente de:

2018 2017
Servicios de ejecucion de proyectos 25,598 648,613
Otros ingresos
Intereses ganados 8,025 104,097
Otros ingresos — 30w 73078
no4z 177175

12, COSTOS Y GASTOS
Para el 2018 y 2017, un resumen de los costos v gastos fue como sigue:

Costos de los servicios 2018 2017
Honorarios profesionales 35,407 158,109
Subcontrataciones 32,261 98,698
Gastos de viaje 1,233 19,480
Transporte 9,561 10,345
Suministros v materiales 2,018 2,656
Arrendamientos 1,210 5,655
Combustibles v lubricantes G664 570
Servicios publicos a8z 129
Promocidn y publicidad 20 1,075
HMantenimiento v reparacliones 20 233
Otros 9,236 14.270

1026 312,230

- A% -
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MNotas a los Estados Financipros
Al 31 g diciembre del 2008 y 2017
(Expresadas én Ddlanes oo EULA)

12, COSTOSY GASTOS (Continuacién)
2008 2m7
in Y ventas

Impuestos, tasas y conlribuciones L i 10178
Hoanorarios profesionales L8 a0,81
Sualdos ¥ Salarios 4,722 E
Costos instituciones financieras 2320 4.741
Aporte o la seguridad social a57 -
Gastos legales 588 308
Gastos de geshitn 400 -
Sarvicios pliblicos 353 48
Combustibles v lubricantes ar -
Suministros y materiales g2 225
Transporte z0 1%
Mantenimiento y réparaciones . 28949
Sequros - i)

Citros R 1 - . 1 - - I
6,687 16098

15, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entra ¢ 31 cle diciembre del 2008 v la fecha de emesidn de este informe (18 de abrfl del
2019} no se han producido eventos adicionales que en opinitn del Apoderado General
de la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que
niy 5& hayan revelado an los mismos o en sus notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finencieros por el afio terminado el 31 de diciambre dal 2018 han sido
aprobados por @l Apodérado General de la Sucursal v serdn prasentados a la Casa
Matriz para su sprobacidn final

Sl ot e -
Felipe Toledo Migual Abeman
Contadar General Apoderado Goneral
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