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(Expresndos en Dolures de BULA)
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Lo entidad es una Sucursal de ENTRIX INC., cuyo domicilio prineipal es el Estado de
Texns, Estados Unidos, subsidinria de Cardno INC USA. La Sucursnl fue domicilindn en
Ouito, Feundor el 16 de julio de 1999, medinnte escriturn phblica de protocolizacion de
documentos y fue autorizada para operar mediante Resolucion No, 99.1.1.1.1875 de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Su objeto socinl es prestar servicios de consultorin ambiental, dentro de lng actividades
contempladug en el artfeulo | de la Ley Feuntoriana de Consultoria, Reglatro Oficial 136,
del 24 de febrero de 1999: de manera espeeifien realiza estudios de suclos, movimientos
sismicos y provee planos cartogrificos de exploracion de peirdleo en los compos
marginales, Hmpieza de aceite de petroleo y en general negoeios afines con ¢l campo
petrolero,

Sitnacidn eeondmica del Pafs

En los ltimos oiios la actividad econdmica del pals, y on otias regiones del mundo, se ha
visto afectada por varios fctores, principalmente por la cnfda del precio internacional del
pelrdleo y ln aprecingion del délar, situacion que marea un panorama difieil de ln economia
ceuntoriann que basa gran parle de s presupucsto en la exportacion del petrdleo. En este
escenario la balanza comerclal presenta un déficit importante, ¢l desequilibrio en este
indicador genera una preocupacion sobre todo en una economin dolarizada como la de
Foundor y que ha afectndo a Ia lgquidez por la mayor salida de divisas. Por otea parie el
Pradueto Interno Bruto PIB ha tenido una disminucion considerable, esto es un indicador
de un deterioro de In capacidad productiva de los sectores ceondmicos, asl como de
incrementod significativos en los precios internos, Hstos condiciones ndversas originaron
entre otros, una époci de recesion econdmicn y un consectiente incremento de las tasas de

desempleo,

Como conseeuencin de tales efecios, ¢l gobierno ecuntoriano con ¢l propdsito de lograr un
contral de ln estabilidad de ln dolarizacién ha tomade ciertas medidas lns cuales
contemplan, entre otras, oblener financiamiento externo principalmente de ln Repiblica de
China pam In gjecucidn de obras de infracstructura, sin embarge, por la lalta de liquidez
antes sefalada ¢l gobierno terming ¢l afo con altos pagos pendientes o deuda llotante
importante; reformas estructurales ol régimen tributario, laboral y monetario del pafs.
Como parte de tales reformus sc establecio dosde afios nnterfores una reduccion en los
cupos de importacion pata una lista de artfeulos y producios incluidos materias primas; y
g snlvagunrdias arancelarins o incremento de tnsas de importacion,




2.

Situacion econdmica del Paly  (Continuacisn)

La contruccion de Ia economin hn afectado a lng aetividndes en general, Los efectos de los
cambios en la economin ecuatorians, y Ins reformas adeptadas por el gobierno hmn
generado en todos los seetores econdmicos una disminucién de sus operncianes, como 4 el
enso de la Sucursal que disminuyd sus activos cn un 19% y sus Ingresos en un 04% con
relucion ol ofio anterior, Las situnciones antes indicadas podrian afectar In situncion
financiera, lHquidez y rentabilidad de las compnfins,

[in estas cireunstancin y debido a que no se cuenta atn con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion Tutura de ln economin nacional, a In fecha
este informe, no se puede medir su eventual Incidencia en la posicion econdmicn ¥
financiera de In Compafifa. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
cating circunstanciasg,

Durante los aftos 2016 ¥ 2015 bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienes y
servicios loeales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de
inflacion del 1.12 y 3.4%, aproximadamente pary estos afios, respectivanmonte,

2.1, Bases de preparvacion

Los presentes estados [inancieros adjuntos han sido preparados Integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11F),
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016,

L preporacion de los estados financieros conforme n lns Normas Internacionnles de
Informaeion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimnciones contables
crfticas, Tumbién exige a la Administracion de la Compafiin que cjorza su juicio en el
procese de aplicocion de sus politicas contables. En el numeral 2,21 de estu nota, se
revelan Ins drens que impliean un mayor grado de Juicio o complejidad o en lns
cunles las hipdtesia y estimaciones son significativas para los estacos finneieros,

2.2, Medicién de los valoves razonahles

e neuerdo a NIF No, 13 Medicién del Valor Razonable se define "valor razonable”
como ol precio que serfn recibido por vender un aetivo o pagado por transforir un
pasivo en unn transaceion ordenndn entre participantes del merendo on fa fechn de ln
medicion (es deelr, un precio de salida), Esa definicion de valor razonable enfatiza
que el valor rmzonable es una medicién basada en el mereado, no una medicion
especifica de una entidnd, Al medir ¢l valor rozonable, unn entidad utiliza los
supuestos que los participanies del mercado utilizarfan al fijar el precio del sctivo o
pusivo cn condiciones de mereado presentes, incluyendo supuestos sobre ¢l riesgo.
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2.3

2.4,

2.5,

2.0

Maedicidn de los valores razonables  (Continuaelin)

En consecuencia, la Intencién de una entidnd de maontener un aetivo o liquidar o
satisfacer de otra forma un pasive no es relevante al medir el valor razonable.

Paca ln determinacion del valor mzonable, se requicre ln clusificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologin de valoracion, que se definen o
continuacion:

Mivel 1; precios cotizados en merendos activos (no njusiades) para netivos o
pasivos idénticos,

Nivel 2: datos diferentes de los preclos cotizados incluidos en el Mivel 1, que sean
obaervables para el aetivo o posivo, ya sea directn (precios) o indircclamente
(derivados de log precios).

Wivel 3¢ valormcldn mediante 1échiens on lns que 5o utihizan varinbles H-lgl'liﬁ!:ﬂﬁ\-'l’l.‘l
no obtenidng de datos observables en el mercado,

Moneda funclonal y de presentacion

as clfins incluidas on estos estados financioros y en sus notay se valoran utilizando
In moneda del entorno econdmico principal en que la Compatifa opera. La moneda
funcional y de presentacion de In Sucursal es el Dolar de los Hstados Unidos de
Amdrica,

Clusifiencidn de activos y pasivos corrientes

En o Estade de Situncién Financlern, los suldos se presentan en funcion a su
venelmiento, como corrienies cuando es igual o Inferior n doce meses, contados
desde la fecha de clerre de los estados financieros y como no corrientes cuando o8
mayor a ese perfodo,

Efectivo y equivalentes de efective

Se registran las partidas de alta liquides en caja y bancos. Se miden inicial y
posleriormente por su valor nomiial,

Inversiones corvientes

Se registra ¢l efectivo invertido principalmente en inatituciones financicras con o
finalidad de recibir rendimientos, Las inversiones corrientes se clasificon de acuerdo
o L inteneldn que tuvo ln administiaeion al momento de sy adquisicion en:

2.6.1 A valor pazonable con cambios en resultados

Se reglstran los aelivos que son  manienidos pam  negociar, o que desde el
reconocimiento inieinl, ln entidad los hayn medido al valor razonable o justo con
cambiog en resultndos,
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2.7
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Inversiones corvientes (Continuacion)

2.6.2 Disponibles para In venin

Se registran los nctivos que fueron adquiridos con el proposito de venderse en
el corto plazo. S¢ miden al valor rzonable y las actualizaciones se llevan al
putrimonio comao otros resultados infegrales,

2.6.3 Mantenidns hasta el venelmiento:

S¢ reglstran  los activos  financieros  ho derivados con pagos ljos o
vencimiento determinado, se miden al costo amortizado utilizande ¢l método
de 1n tagn de interds efoctiva y su variacion se afectard o resultados del perfodo
N que oeting,

Cuenins por cobrar elientes

Se registran los derechos de cobro a elientes no relacionados originacos en INErEsos
de actividades ordinarias, S¢ miden iniclalmente, por su valor wmzonable y
posteriormente por su costo nmortizado, de acuerdo con el método de tasa de interds
efectiva considerando come tal & valor inicial, cobros, coslo finangiero y /o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (sl los hubiere),

Las cuentas por cobrar elienies con vencimientos no superiores a un afio, que no
poseen un intorés contractunl (explicito) y cuyo importe se espera recibir en ¢l corto
meh fio a8 i.I'IEl'I.I}"E costo Nnanciero ya que ¢l eleelo de no notualizar los “'I!.Iji'.l.'i de
efectivo no es significativo.

En las cuentus por cobrar con vencimicntos superiores o un afio, ¢l cosio financiero
s lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo y I tasa
de interés puctado con el eliente (inferés expliciio) o en su defeeto con una nsa de
interés referencial, considerando un  Instrumento  [inanclere de  los MASMAS
caraeleristicas en tipo y plazo (Interds implicito),

Otras cuentas por eobrar

Se registran los derechos de cobro o deudores no relagionados originados en
operaciones distintas de la actividad ordinaria de ln Sueursal. Se miden Inlcialmente
por su valor razonable y posteriormeiile por su costo amortizado, de ncuerdo con ¢l
mélode de tasa de interés efectiva considerando como tal al valor inicial, cobros,
costo financiero ylo provisién por pérdidas por deterioro del valor (3 los hubicra).

s oivas cuentas pot cobrar con vencimientos no superiores a un afo, que no poscen
un interés eontractunl (explicita) ¥ euyo importe se espera vecibir en el corto plazo,
fio a0 J_II'I.E,“!.}"E coulo Nnanciero ya gue ¢l efecto de no nctualizar loa ﬂ"r'j”'“ de efeetive
no es sighificativo,
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2.9,

2.10.

211,

Cuentus por cobrar purtes relacionadns

Las cuentas por cobrar partes relaclonndas son activos financieros eon pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Sucursal reconoce el netivo
inicialmente al valor razonable mds cunlquier coste de transaccidn directamente
atilbulble. Fstos activos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarins, lns cuales pora el reconocimiento inicial se cuantifican al
valor azonable del monte recibide o por recibir por la presiacion de serviclo o
créditos otorgados segin las condiciones previamente ncordadas.  Posterior al
reconocimiento inicial, los setivos financieros se valorizan al costo amortizado,

Cuenins por pagnr proveedores

Las obligaciones de pago en favor de proveedores no relncionados contraldas on el
curso normal de negocio se miden Inicinlmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tnsn de interds
efectiva considerando coma tal u: valor infetal, pagos y costo linangiero.

Las euentns por pagar proveedores con veneimientos no superiores o un afio, que no
poseen un interés contractunl {explicito) y cuyo imporie ¢ espern pagar on ¢l corta
plizo, no se incluye costo linanciero ya que ¢l efecto de no actualizar los fujos do
efeetivo no s significativo,

FEn Ins cuentas por pagar proveedores con vencimienios superioies o un afo, el costo
financiero se lo cstablece considersndo el tiempo transeurrido al final de cada
perfodo v In tasa de Interés puctada con el proveedor (interés explicito) o en su
defecto con una tnsn de interés referencinl, considerando un instrumento financiero
de las mismns carncleristicns en tipo y plazo (Interés implicito)

Cuentas por pagar pavies relaclonndns

Las cuentas por pagar o compaiilas y partes relacionaclas son pasivos financieros de
corio plazo con pagos fijos o determinables que no colizan en un mercado activo,

La Sucursal reconoce el pasivo inicialmente ol valor razonable mis cunlquiet €osto
de transacclon directamente atribuible. Lstos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones  por actividades  ordinariag, adicionnlmente se
reconocen pasivos financieros con sus compafifas y partes relncionadas al momento
de la vecepeion del crédito, sepin lns condiciones acordudas,

Los pasivos financicros derivados de préstamos de compaias y paries relncionadas
ge contabilizan ol valor del préstamo reeibido al reconosimiento inicial. Posterior ol
reconoeimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado,
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2,12, Impuestos

2,12.1

Activa por impuesios, corrientes

Se registra el erédito tributario de Impuesto al valor agregado ¢ impuesto a I
ventn, nsi como los anticipos de impuesto a ln renta que no han sido
compensados,

2,12.2 Pasive por impuesios, corrientes

2.12.3

Se registran los obligaciones con ln administracion wibutaria por impuesio al
valor agregado, retenciones en lu fuente por pagar por: impuesto al valor
agregado, impuesto o la renta ¢ impuesto o In salida de divisas sobre todas las
opetaclones y transaceiones monetarins que se renlicen al exterior con o sin
intervencion  de las  Instituciones del sistema financiero  incluyendo
compensaciones internacionales,

Impuesto o liy venta

Se registia el impuesto a la renta corrlente mis el electo de ln actualizacion
(liberacion o constitugion) de activos y pasivos por impuestos diferidos,

2.12.4 Impuestos a la ventn corviente

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de la NIC 12, s¢ reconoce como un
pasivo en ln medida que no haya sido liquidado en <l periodo  que
corresponde, Los valores por retenciones en la fuente s¢ compensan con ¢l
impuesto por pagar y 8l existe un erédito tributario por excedentes en
relonciones, se presentan como actlvo mientras sea probable su recuperacion,
Lii base tributable o utilidad gravable se determing aplicando los lineamientos
estublecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otrag
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se determinn
aplicando 1o tasn del 22%, de acuerdo u lo esloblecido en la normativa
tributaria citnda

2.12.5 Tmpuestos a la venin diferido

Corresponde n In eantidad de impuestos por pagar o reeuperar por el impuesto
a la rentn, en periodos futuros, Estos impuestos se originan por diferencins
temporarias causadas entre ln buse imponible o tributarta de un active o
pasivo y su valor en libros. Estas diferencing, imponibles o deducibles, son
pusivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente,

¢ Son diferenciag lemporarias las que existen entre el importe en libros de
it agtive o pasivo, en el estado de situncion financiera, y su buse fiscal,
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2.12, Impuestos (Continuacidn)

2.12.5 Impuestos o ln renta diferido (Continuacidn)

¥ Son diferenclas temporales lag que existen entre ln gananeia fiseal y ln
contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son

también diferencing temporarias,

La compafia registrn su impuesto diferido aplicando ¢l método del pasivo
basado e ¢l balance, como se puntualiza i el nndlisis que se Incluye en el

pérrafo IN2 de NIC 12,
2.13. Bajn de activos y pusivos finaneleros

2.13.1 Activos Finnncieros

Un aetivo es dado de baja cunndo: log dereehos de recibir Mujos de efectivo del
activo han tetminado; o la Sucursal ha transferido sus dercchos u recibir Mujos
de efectivo del nctivo o ha asumido una obligacion de pugar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tereera parte bajo un acuerdo
de taspaso o In Sucursal ha transferido sustancialmente todos los vleagos y
beneficios del active o, de no haber transferido ni relenido  sustancialmente

todos los riesgos v beneficios del activo, si ha translerido su control.

2.13.2 Paxivo Finanelero

Un pasive financiero ez dado de baja euando |a obligneitn de pago se terming,
se cancela o vence, Cuando un pasive financiero existente es reempluzado por
otvo del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificados en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata ¢omo una bujn del pasivo original y el reconocimiento de

2,14, Patrimonio
2.14.1 Capital
Se registn ¢l monto asignado del capital. Se mide o su valor neminal,

2.14.2 Reservas

Se registran las apropinciones de utilidades o constituciones realizadas por Ley,

estatulos o para propositos especificos. Se miden a su valor nominl




2.14 Patrimonie (Continunciin)

2. 1.3 Resulindos neumulndos

Repistra los utilidades y pérdidas netas aeumuladas y del ejerciclo, sobre lis
cunles no se han determinado un destine definitivo por resolucion de la Junta
General de Accionisias,

2,18, Ingresos de actividades ordinnrias

Los ingresos surgen en el curso de lng actividades ordinaring de Ia Eucumﬂ_i._ s0n
reconocidos cunndo su lmporte puede medirse con fabilidad; es probable que 1
entidad reciba benelicios econdmicos asocindos con ln transnccion y I:::a coslos
incuitldos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
finbilidud. Estan conformados por:

2.15.1 Prestaclon de servicios
Registran los venias de servicios de consultorin, se miden conidernndo el

grado de tesminacian de la prestacion del servicio al final del perlodo sobre
¢l que se informa.

2,16, Costos y gastos
2.16.1. Costos de servicios

Registran todos nquellos costos ineurridos para ln generacion de ingresos de
netividades ordinaring,

2.16.2, Gastos

Regisira los gastos, provisiones y pérdidns por deterioro de valor que surgen
eit lns actividades ordinarias de In Sucursal; s¢ reconocen de ncuerdo o ln base
de seumulacion o devengo y son elasifigados de ncuerdo a su funcién como;
de administracion, de venta, financicros y olios

2.17. Estndo de flujos de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién Incluyen todus aquellas
pciividades relacionadas con ¢l giro del negocio, ademis de ingresos y cgresos
financicros y todos aquellos NMujos que no esthn definidos como de inversion o
financiamienta,
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Cambios en politieas y estimaciones contnbles

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politleas y estimaciones contubles respecto o los estaclos financieros al 31 de
diciembre de 2015,

Estimaciones, juicios o eriterios eriticos de In administracién

1l Apoderads General efectan catimnciones y supuestos respeclo del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn igunles a los resultados realed, Bstas estimaciones
y supuestos son continunmente evaluados y se busan en la experiencin historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencin de cventos futuros que de
consideran razonables de acuerdo a las circunstanciag, Las estimaciones y supuestos
mis signifieativos efectuados por la Administraclon se presentan 4 continuncion:

Provision por deterioro de inverslones corrionles.- al final de cada perfodo contable
se evaltn ln existencin de evidencin objetiva de deterloro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o villor recuperable
leniendo en cuenta la eallficacion de riesgo del banco o institueién financiera en
donde se encuentian Invertidas; euando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro, El valor dlel deterioro s reconoce en una cuenta
correctora del active y en los resultados del perfodo.

Provisin por deterioro de cuentas por cobrar.- al final de endn periodo comable se
evalin la existencin de evidencia objetiva de deterioro de sus cucitas por cobrar
clienies v otras cuentas por cobrar, comparando el saldo on libros y ¢l valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando ¢én cuenta entre
otros spectos ln antigliedad; euando ¢l valor en libros exeede su valor futuro de
recuperacion se considern deterioro, El valor del delerioro se recanoce ¢n una cuenta
correciora del notivo y en los resultados del periodo,

Impuatos diferidos.- al final de cada periodo contable se evaliin ¢l valor n reconocer
como activo o pasivo por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion o liquidagién del correspondiente beneficio u obligacion fscal, a través
de su compensacion eon el pugo de impuestos fiscales futuros,

Vida il y el valor residual - al final dé cada perfodo contable se evaltian la vida util
extimada y el valor residual de sus netivos deproclables o amortizables (excluyendo
log de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dicha vids util o el
valor residual son diferentes o log estimadas anteriormente, so actualizan eatos dutos
y los corespondientes ajustes contubles de manera prospectiva,

Deteriore de nelivos no corlente,- 6l final de cadn perlodo contable o cumndo es
necesnrio se evalda, sl existen indicadores Infernos y exteros de que alguno de los
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterinl) pudiese
catar deteriorado: si existieran tales indicadores, se realiza una estimucion del monto
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2.19, Estimaclones y juicios o eriterlos eriticox de In administracion (Continuneidon)

recuperable del activo, cuando el valor en librog de los activos excede su monto
recuperable, ¢l activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta aleanzar su
monto recuperable.

Valor razonable de nctivos y pasivos.- en ciertos ¢asos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es ¢l monto por el cual un netivo puede ser
comprado o vendido, o ¢l monte por el cunl un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccién sctual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de

220 Pronuncinmientos contables y su aplicacion
Los pronunclamientos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF) adoptados en los estados financieros adjuntos, segin corresponda, fueron
consistentemente nplicados con relacion al afio anterior, A partir del 2012 y 2014 se
han emitido las sigufentes Normns Internacionnles de Informacion Financiera,
interpretaciones y/o modificaciones:
Fecha de aplicacion
Afio de  obligntorin en ejerelcios
Normas cmisién iniciados a parti dg
NIF2  Pagos basados en acclones 2016 | de Enero de 2018
NIIF S Activos no corrientes mantenidos parn ln
venia y operaciones discontinundas 2014 1 de Enero de 2016
NIIF7  Instrumentos financieros: informacion n
revelur 2014 1 de Enero de 2016
NIF9  Instrumentos financieros 2014 I de Enero de 2018
NIF 10 Estados financicros consolidados 2014 1 de Enero de 2016
NIF 1L Acuerdo conjuntos 2014 I de Enero de 2010
NIF 12 Revelaciones de  participaciones  en
ofras entidades, 2014 | de Enera de 2016
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas 2014 1 de Enero de 2016
NIF 15  Ingreso de nctividades  ordinarins
procedentes de contratos de clientes 2014 | de Enero de 2018
NIF 16 Arrendamientos 2016 | de Enero de 2018
NIC | Presentucidn de estados financieros 2014 1 de Enero de 2016
NIC? listado de flujos de efectivo 2016 | de Enero de 2017
NIC 16  Propicdades, planta y equipo 2014 | de Enero de 2016
NIC 19  Beneficios a los emplendos 2014 | de Enero de 2016
NIC 27  Estados financieros separados 2014 | de Enero de 2016
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios
conjunios 2014 | de Enero de 2010
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I'echn de aplicaelin

Afio de  obligntoria en clercicios

m cmisién infelados o partiv de
NIC 32 Instrumentos (inancieros: Pregentacion o

Informncion a revelor 2011 | de Enero de 2014

NIC 34 Informactdn financiera intermedin 2014 I de Enero de 2016

NIC 38 Activos intangibles 2014 | de Enero de 2016

MNIC 39 Instramentos nancieros:
Reconocimiento y medicion (aplica
con NITF 9) 2014 | de Enero de 2018

NIC 41  Agriculturn 2014 I de Enero de 2016

La Administracién de ln Sucursal no adopté anticipadamente los pronunciamientos anies
detallacos.

El Apoderade General eonsiders que debido a la estructura de la Sucursal y la naturaleza
de sus operaciones ln adopeidn de los normas y modificaciones aplicables a la Sucursal a
partir del | de enero del 2016 no tuvieran un impncio significativo en su posicion
financiern y resultados

La Clerencia s¢ encuentra evaluando In aplicacion de las nuevas normas o cambios y sus
posibles impactos, estima que In adopeion de lns nuevas normas, enmicndas, mejoras o
interpretaciones, que no han sido aplicados con anterioridad, no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion Infcial

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es
como sigue;

2016 20135
Fondos en custodia 1,200 1,200

Bancos .
Citibunk N.A, Sucursal Ecuador 1,755,684 350,060
Plchinchn C.A. 45,475 34,457
Paellico 8.A. 25,782 "
Baneo Feuntoriano de la Vivienda - 17,733
1,828,141 403,456

SIONE TENIDAS 1 VE INTO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento ¢& como sigue:
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2016 2018
Bangco Selidario S.A,
Certifiendo de deposito o plazo fijo que genera un
interés de 6,50% nnual con véncimiento en enero 170,000 200,000
del 2017,
Certificado de deposito a plazo fijo que genera un
interds de 6.25% anual con vencimiento en abril 282,044 274,575
del 2017,
Certifiendo de depdsito a plazo fijo que genera un
interds de 5.25% anunl con vencimienio en abril 300,000 506,261
del 2017,
Certifiendo de depdsiio n plazo fijo que genera un
interés de 7% anual con venelmiento en abril del 165,352 360,356
2017
917,396 1,341,192
Bango Plehinghn CA,
Certifiendo de depdsito a plazo lijo que genera
un interés de 6% anual con vencimienlo en 522,878 522,878
mayo del 2017,
1,440,274 |,864,070

r 1 1 ;I Ty
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Al 31 de diciembre del 2016 un detalle de las inversiones negoeiables fue como
digue:

2018 2013

Bonos del Estado Resol generan un interés de
5.07% con vencimiento hasta junio del 2021, (1 293,753 -
293,753 -

- A P T e

(13 Con fecha 28 de diciembre del 2016 ln Sucursal recibid un bono del eslado que
genern una tasa de intereses anual de 5.07 % con vengimiento al 8 de junio del
3021, de su compniiln relacionada Caminoscn. 5.A. como pago por deudas
pendientes, Bl Apoderado General ha decidido elasifienr este activo financiero
gomo negociable,



Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por cobrar elientes y olras
cuentas por cobrar fue como sigue;

2016 20138
Derecho de cobro (1) B30,198 1,591,272
{'lienies locnles 138,779 746,611

........... TS FEym s

UGk,977 2,137,883

Anticipos n proveedores (2) 35,292 255,215
Fondos de paranting 14,035 537
Otras cuenlas por cobrar 21,100 42,039
1,059,404 2,635,664

Provision pua ¢l deterioro de cuentas  (3)
por cobray (672) (672)

FEErms s s EEEEREEEEEETET

1,058,732 2,634,992

5§ i TV PR Y e . ot R

(1) Para el 2016 y 2015, corresponden a la provisién de ingresos pendicntes de facturar
al clerre por conceptos de asesor(ns, monilores y estudio ambientales, con hase al
andlisis v reporte del departamento téenico sobre el avance de loa proyectos,

(2) Al 31 de diciombre de 2016 y 2015, corresponden prineipalmente a anticipos
entregados a proveedores por conceptos de honorarios o consultores y asgaores que
participan en los proyeetos de ln Sucursal y que atin no han sido devengados.

(3) Pura ¢l 2016 y 2015 ¢l movimiento de la provision para deterioro de cuentas por
cobrar comerciales es como sigue:

2016 Z015

Saldo Inicinl ol 1 de enero del 672 14,217
Reverso provision - (33,543)
Saldo final al 31 de diciembre del \‘575-; .*-'17.2

WEEG i  y y T Pl

Pari ¢l 2016 y 2015 el deterioro estimado de las cuentas por cobray comercinles so
detalln o continuacion:
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Diciembre 31, 2006 Diclembre 31, 2015

Cartern  Deteriora

=

_ Cartera _ Deteriore

Carriente 830,198 - 2191412 .
Vencidos enire 1=30 % : 2 .
Veneldos entre 31-60 26,833 - 142,628 -
Vencidos enire 61-90 - . . -
Veneldos entre 91-180 111,946 - . -
Vencidos entre 181360 - 672 1,843 672

968,977 672 2,337 883 672

s T - R L] -

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 un resumen de euentas por pagar comercinles y otras
CUehlas por piugor o8 Comao slgue:

2016 2013
Provisiones por pagar (1 159,588 1,073,717
Anticipo recibidos 21,072 4 855
Proveedores nacionnles 15,571 230,898
Proveedores exterior 202 7.520
Oitrag cuentas por pagar 419 91

Amsmmmm s FEOTEEE —————

203,242 1,317,081

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a provisiones por trabajo de asesorias por
estudios de suelo, en proyectos que estin siendo cjeoutados por In Compafiin,
-I‘ Ly '|F {I ; 1 " Ij

Al 31 de diciembte del 2016 y 2015 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue
como sigue;
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Entrix Ing, SAC Pert
Asociaelén Entrix Américas - Entrix Ino
Cardno Internacional

Criminosen 5.4

‘ 2 5
Enirix Ine. Matiiz

Entrix Américas, S.A,
Cardno, Ine, USA

Cardno ERI

Cardno Emerging

Cardno Internacional Pty Lid
Cardno = Gilobal Alloeations
Cardno Ing, Intercompany
Caminescn 5.A.,

(h
(0

(2)
&)

2016

191,623
20,994
8,016

230,533

e T VNN

2,004,239
1,900,081
203,948
83,775
65,067
25,854
12,015
11,313
10,185

4316477

et B T

23

447,658
31,237
8,916
864,484

1,352,295

S g T

2,004,239
735,914
201,632

83,775
28,722
25,854

5,424

——esEEElIEEERE

3,085,560

T i i By 1

Corresponden a transferencias de fondos parm opernciones menos recUpernciones

Corresponden a préstamos recibidos en perlodos anleriores como nsignacion

corporativa,

Incluye principalmente obligaciones pendientes de pago de servielos especinlizados

contratndos y préstamos,

Durante ¢l 2016 y 2015 la Sucursal realizd, las siguientes transucciones comercinles
significativas, no en su totalidad, con partes relacionadas:

2016
Entrix Cardno
Caminosea Américns Cardno Ine. Global
5.4, S.A,  Intercompany  Allocantion,
Servicios prestados 110,337 . - .
Seivicios recibidos (6,1200  (1,721,119) (13,183) (12,015)
Préstamos otorgndos 1,290,000 . * -
Cobros préstamos (2,090,000) - - =
Intereses ganados 94,640 - - -
Cobros (208,102) » . ’
Pagos - 135,000 1,870 .

4 T
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. .
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2013
Caminosea  Cardno Ine Entrix Ine
- UsA Matriz.
Servicios prestados 60,803 -
Servicios recibidos . (87,739)

T $e8 W =l T Y i VY Y

g, T e

ntrix
Amdricas
S.A.

(23,879 (1,167,081)

[T e

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a ingresos no reconocidos por los avances
de los proyectos ejecutados por In Compaiia, los cuales no han sido ficturados por

US$353,521 y USS1,139,330 respectivamente,
10. IMPUESTOS:
Active y pasivo por impuestos, corviente

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen del active y pasivo por impuesios

cortiente, fue como sigue:

2016
Actlvo
IVA retenido 161,843
IVA Crédito Tributario 141,076
302,919
Fasivo
Imipuiesto o ln renta 75,871
Retenciones de impuestios 7,383
IVA por pagat I,.B87
513 por pagar .
85,141
Movimiento
Durante el 2016 y 2015 ¢l movimiento de impuesto a In renta fue como sigue:
Actlva 2016
Saldo inielal al 1 de enero del -
Retenciones en la fuenie del afio 35471
Compengagion (35,471)

EEEERETETT———

Saldo final al 31 de diciembre del -

T

2018

74,062
42,494

116,556

et

109,333
15,396

117,490

SEELEEETEEmE

242,219

s R TT Y S

2013

71,392
(71,302)

s W Y P




Paaivi
Saldo inicial al 1 de enero del

Ajustes

Pagos

Provision del aho
Compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

i " J [ i resul

Pain ¢l 2016 v 2015 el gasto del impuesto a la renta incluye:

Cinsto impuesto a la reita corriente
Cinsto (ingreso) impuesto a ln renta diferido

Clusto impuestos a ln renta del afio

Congilipgidn tributavia

e
109,333

251,361
(378.423)
129,071

(35,471)

75,871

i i) T i el =5

2016
129,071

2,329

131,400

T Y

2015
104,488
{425,913)

412,150
(71,392)

109,333

s B

2015
412,150
{29.459)
382,691

0 T

Para el 2016 y 2017 unn reconcilineion entre In utilidad contable y la wilidad gravable fue

coimo gigue:

{Pérdidn) Utilidad antes del edleulo de impuosto a
la renta

Miis (Menos)
lnigieans exenios
Cinstos no deducibles locales
Ciastos no deducibles del exterior
Oiras partidas

Hase imponible
[mpuesto causado a ln tnsn del 22%

Impuesto minimo

2016
(262,137)

153,767
14,472
80,584

586,686
129,071

41,761

wee e i i B R

2015
1,310,276

(218,001)
781,130

2
1,873,407
412,150

42,937

R e [ PR




10, IMPUESTOS; (Contlnuncién)

A In fecha de este Informe, se encuenira en proceso de preparacion la declavacion de
impuesto o ln renta del gjercicio econdmica 2016, la Administracion tene programado
presentar la declaracion en los plazos previsios en ln normativa tributarin.

il npugsios di

Durante el 2016 y 2015 el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

alle
Saldos n
Enero 1
Activo
Diferencins temporaring
dedueibles
Cuentas por cobirar relacionndos 2,329
i S B
2038
Saldos nl
Active
Diferencing temporaring
dedueibles
Cuentas por cobrar relncionados 2
Pusive
Diferencias temporaring
imponibles
Cuentas por pagar relaclonndos (27.132)
(27,130)

T

Reconocido  Reconocido Saldos a
(2,329 s .

P A e e T L]
Reconockile  Reconocida Suldos
2,327 . 2,329
27,132 a =
20,459 . 2324
Ot | B bkt P T | * T e T

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la tsa do impuesto 0 la renta utilizada segiin la
normativa tributaria vigenie fue del 22%; pam In medicion del active (pnsivo) por
impuestos diferidos, ln Sucursal también utilizn una tasa de impuesto o la ronta del 22%.
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IMPUESTOS: (Confinyneion)
Contingenciog

De acuerdo con I legislacién vigente, los aflos 2013 al 2016, adn estén sujetos n una
posible fiscalizactén por parie de las autoridades tributarias,

Dividengog

Las sociedades constituldas o estublecidas en Feundor que disiribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Eeuador o o sociedades residentes en el exterior, que e
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o reglmenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficlarlo efectivo residente en Ecundor, sobre las
utllidades distribuidas o dividendos retendidn impuestos adicionales equivalente o In
diferencia entre la tnsa de impuesto a la renta o que se encuentran sujetas las personas
naturales menos I tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segtin corresponda,

Las personas naturales obligadas o llevar contabilidad, las socledades, y las empresns
pliblicns sujetas al pago del impuesto n la renta, deberdn determinar en su declarcion
cortespondiente al gjercicio ccondmico corriente, el anlicipo a pagarse con Cargo al
ejerclclo fiscal siguiente, equivalente n ln sumatoria de los resultados que se obtengan de ln
aplicacion de la siguiente formula.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

¥ El cero punto dos por ciento (0,2%) del total de costos y gastos deducibles o efecto
del impuesto a la renta,

¥ El gero punto cuntro por ciento (0,4%) del activo total, ¥

¢ Bl cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto o ln renta,

El anticipo de impuesio o la renta, luego de restor lns retenciones en In fuente del aflo
cortlente, se pagn en dos cuotas, de ncuerdo al noveno digito del RUC degin le
corresponda, et jullo y septicmbre del siguiente afio. Bl anticipo es erddito tributario
cuaido ¢l impuesto causado e superior; enso contrario, euando el impuesto causacdo sea
menor al anticipo, éate dltimo se establece como Impuesto minimo definitivo,

Il anticipo estimado para el aflo 2017 de la Sucursal es de USH26,487

Fn el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolugion No. NAC-DOERCGC1 5-00000455 del Servicio de Rentus Intermnas
que estnblece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencin.  La principal reforma incorporada, es el nnexo y/o
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iinforime Integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborndo y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la rentn que hayan efectuado opermciones con paries
relacionndns locales. Fl importe para presentar ¢l anexo de opernciones, ha sido establecido
para operacioned por montos acumulados superiores o US$3,000,000. En tante que el
imporie para presentar of informe integral de precios de transferencia asf como el nnexo, ha
gido estableeido pavn  opersciones por montos  acumulad7os superior @ los
US%15,000,000 dicha reforma ented en vigencia a partlr del 27 de mayo del 2015,

Mediante Resolucién No, NAC-DGERCG16-00000532 de fechn 27 de marzo del 2016
del Servicio de Rentas Interins, se establece lag normns téenicas para la aplicacién del
régimen de precios de transferencia y la prelacion en ln utilizacion de los mélodos para
aplicar el principio de plena ¢ompetencin,

La Administracion de ln Sucursal analiza este requerimiento y s toman las medidas que se
conslderan necesarins sin embargo estima que no existen operaciones con parles
relacionadas que puedan afectar el margen de utilidud obtenido por ln Sucursal nl cierre del
ejereicio, ya gque se ha dado cumplimiento del principio de plena competencia,

Con fechn 20 de mayo de 2016, la Presidencin de la Repiblicn emitié la Ley Orgdnica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrueelon y Renctivacion de
las Zonas Afectadas por ¢l Tetremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficlal No,
759 y con fecha 10 de Junio del 2016 5o emite su Reglomento, mediate Decrelo Ejecutivo
No. 1073, A continuncién un resumen de las principales disposiciones:

¢ Contribucién solidarin sobre remuncraclén: La loy establece que las personas
naturales bajo relucion de dependencin, que durante los 8 meses siguientes o ln
Vigencin de esta ley, percibun una remuneracion mensual igual o mayor a mil
délares, pagard una contribucion igual o un dia de remuneracion,

¥ Contribueién solidavia sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
eapital existentes en el Eeuador de propiedad de socledades residentes en
purnisos fiseales o en ofras jurisdicciones del exterior: Se establece |
contribucién solidaria del 1.8% del avaltio catasteal del afio 2016 sobro los bienes
inmuebles existentes en el Feundor, y sobre el valor patrimonial proporeional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Eeuador, en la
parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenozea de manern directa
a un soclednd residente en un paraiso fiscal o jurisdiceion de menor imposicion o no
se conozon su residencla,
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¢ Coniribueién solldarin sobre utilidades: Las sociedades que realicen netividoden
ccondmicns, y que fueren sujetos pasivos de impuesio o ln renta, pagardn uni
contribucion del 3% n sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la
utilidad gravable del gjercicio fiscal 2015,

¢ Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primeta, se Incrementa la tarifa del
[VA ol 14%, duranie el perfodo de hasta un afio contndo o partir del primer din del
mes sigulente a ln vigencia de la ley, Lag personns naturales que sean consumidores
finales y realicen sus adeuisiciones de bienes o servicios de lns zonas alectadns,
recibiran del Fatado un descuento equivalente de dos puntos poreentuales del IVA
|!lﬂﬂl’;l,'1ﬂ GO SUS CONELINOS,

¥ Seestabloce cleitos incentivos para contribuyentes que operan en zonas afectadas.

Con fechn 28 de febrero de 2015, la Presidencin de la Repiblica reformd el Reglamento
para In Aplicacion de la Ley de Incentivos a ln Produceion y Prevencion del Fraude Fiscal,
que entrd en vigenein el 1 de enero de 2015, A continuacion un resumen de lns principales
reformas:

«  Susiituye la palabra “distribuldos™ por In palabra “repartidos™ en lns normas que se
refieren a dividendos,

«  Parn ofectos de dedueibilidad la nerma tributaria se refiera a un limite de gostos,
eatos Ineluyan indistintamente costos y gastos.

¢ Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
incentivos o ln Produceidn, no serd u]_rl icuble para ¢l caso de erognciones ineutidas
por patrecinio y organizacion de actividades deportivas, artistics y eulrales,

«  Sustiluye la norma reglamenturia referente a lag condiciones bajo lag cuales In
deprecingién  correspondiente  al  valor activado por  desmantelamiento  serd
considerada como no deducible en el perfodo que se registre contablemente, se
reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en ol
momento que electivamente se produzea el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contruotunl de hacetlo,
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< Sustituye ln norma que establece en qué casos las ganancing o pérdidas que surjan de
la medielén de activos no corrientes manienidos parn la venta no serin sujetos 4
impuesto a la renta en ¢l perfodo de su registro contable, se reconocerd ¢l impuesto
diferido por este conceplo, gue podrd ser utilizado en el momento de la vents o ser
pagado en el caso de que la valoracién haya generado gananeia y cunndo lo venta sei
un ingreso gravado con impuesto o la renta.

s Afiade que se entenderd producida una ennjenncién indireeta de sociedades no
residentes en Heuador propletarins de socieducdes locales, para cfectos de In
aplicacion del impuesio o ln enajenacion de derechos representativos de capital,
slempre que ocurran las sigulentes condiciones de manera concurenie

1, Que en cualquier momento en un gjercicio liscal ¢l valor de los derechos
representativos de  capital correspondientes n In sociedad  ccuatoriana,
representen direota o indirectamente el 10% o mis de los derechos de la
sociednd no residente en Eeuador que son enajenados,

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiseal, la ennjenncion realizada por una
migmi persona natursl o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directn o indirectamente a un monto ascumulade superior a 300 fracciones
bisicas desgravadns,

. Establece que en el caso de un contribuyente no residento en Heuador pague el
impuesto o la ennjenacion de derechos representativos de capltal, podrd solicitar al
sk

«  uncertifieado del pago de dicho impuesto para que puedn ser utilizado on el exterior
como sustento parn evitar la doble imposleidn,

. Indica eomo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajennciion
de derechos representativos de eapital, en los easos en que la enajenncion se realiza o
través do la Bolsa de Valores,

«  Pstablece el derecho de reiencién de dividendos para lns sociedndes ecuntorinnas,
que en su calided de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubier
correspondido  cancelar al ncclonisin; quienes podran repetiv o cobrar a los
accionising lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

¢ liitraduce la fheultnd del Servicios de Rentas Internuns SRI de establecer, mediante
resolucion, los agentes de retencién, mecanismos, porcentajes y bases de retencion
en ln fuente para efectos del impuesto @ la ennjenncion de derechos represenintivos
de capital.
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« S establece ln posibilidad de que el Comité de Politien Tributarin amplie, previo
peticion fundmmentada, hosta por seis meses adicionnles el plazo para que se npligue
ln presuncion de haberse cousndo el Impuesto o ln Balida de Divisas 15D en lna
exporticiones de bienes o servicios generados en ¢l pals, clectuadas por personns
nturales o socledndes domiciliadas en Heundor, cuando lag diviaas no ingresen al
Feuadar desde que arribaron las mercnderias @ desting o desde que se prestd el
ROIvICLO:

Con fechn 22 de diciembre de 2014, s Asnmblea Nacional aprobé In “Ley Otgdnica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Flscal”, A continuacién un resumen de
lng principales reformas:

Reformas sl Chdigo Tributario

Incluye la figue del “Sustituto”, el cual es responsable por ¢l cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asl sen dispuesto por Ley.

Reformns n la Ley de Régimen Tributario Inferig

Se reformn la normativa respecto a la residencia fiseal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para
efectos tributarios en el Eeuador,

1Hj i
Ingresos gravados

e considera como Ingresos de fuente ecuatoriang y gravados con el Impuesto a la Renta ln
gananein proveniente de ln enajenacion de ncciones, participaciones y derechos de capital,
De la misma manera se considern ingreso gravado el incremento  patrimonial no
justifieadao,

Fxenciones

¢ Se establece unn limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que sl ¢l beneficinrio efective de las utilidades que perciban Tns
sociedndes o personns naturales es una personn natural residente en el Eeuador, lo
exencion del impuesio a la renta no serd aplicable,

v Se egtablece una limitacién a la exenclén correspondiente a dividendos y utilidades,
determinanda que si el beneficiario cfectivo de lng utilidades que perciban las
socledndes o personas naturales €3 una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable,
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Reformns n In Ley de Régimen Tributario Interno (Continuaciin)

v

Se elimina In exoneracion pata In ganancia oensional proveniente de la enajenacion
de ncoiones o participaciones, Las sociedndes deberan informar esie tipo de
ransacciones o In Autoridad Fiseal, su incumplimiento serd sancionado con uni
piulta del 5% del valor real de In transaceion,

Se eliming la exeneidn de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo & lag
sovicdndes e ins_a”hmluncx del sistemn finonciero, a8l como o las inversiones en
valores de renta fija para Ins sociedudes.

Se agiegi unn exoneracion para lns nuevas inversiones en los scelores econdmicos
determinados como “Industrins bisicas®, [n exoneracion serd de 10 aflos contados o
partit del primer afio en que se generen ingresos atribuibles o dicha inverslon, Si las
inversiones se realizan en eantones [ronterizos del pals el plazo se amplin dos aflos
s,

Deducibilidad de gastos

¥

i _q_-l coso de activos revaluandos, el goasto por depreciacion de activos revaluados no
sord deducible.

So cllminan las condiciones que dispone la Ley de Régimen Tributario Interno pira
In buju de créditos incobrables y se eatablece que lis mismas se determinarin vin
raglamento,

Via reglaments se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalins, servicios (éenicos, ndministrativos y de consultorfa en general, efectuado
entre partes relacionadas.

¢ permite ¢l reconocimionto de netivos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que ¢l Reglamente establecerd log casos y condiciones, Lag normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras.

Mo se nceplard la deduceion por pérdidag en ln enajenacion ocaslonal de neciones,
purticipaciones o derechos de capital que se den entre partes relncionadas.

Mo so permiie ln deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida utll
indefinidn.

Utilidad en la enajenacidn de acelones

4e define ¢l cileulo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, partieipaciones u
otros derechos de capital,
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Reformas o In Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Tarifa de impuesio a la renta

v

Se introducen reformas n la tarifa del impuesto a la venta para socicdndes,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante ln tari
impositiva se inciementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible gue
correaponda u In participacién directa o indirecta de soclos, nccionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en parafsos fscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion exeede del 50% la tarifa aplicuble para la sociedud
serd del 25%.

Los beneficinrios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduecion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho,

Anticipo de impuesto o la renta

¥

Puri elecios del eileulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd ineluly en In
formuln el valor del revalio de los netivos por aplicacion de las NITF, tanto para ¢l
rubro del active y del patrimonia,

e excluird del cdleulo del anticipo de Impuesto o la rentn los montos referidos a
pastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adguisieldn de nuevos
nctivos destinados a la mejorn de productividad e innovacion teenaldgion y aquellag
inveralones nuevis y productivas y gastos efectivamente renlizados que se relneionen
con los beneficios tributarios para ol pago del impuesto a la renta que reconoce el
Codigo de la Produceion.

Reformas n la Ley de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estrietn apliceion de ln
tenien contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesios
diferidos. La Gerenetn estinin que o futuro se podrian generar efectos por esle conceplo
anicamente en los siguientes casos y condiciones:

W

[.as pérdidas esperadag en contratos de construgeién generadas por la probabilidad de
que los costos totales del contrate excedan los ingresos totales del misimo,
serfin consideradas como no deducibles en €l perfodo en ¢l que se registren
contableimente; sin cmbargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual poded ser wtilizado en el momento en que finalice al
contrato, siempre y cuando dicha péidida se produzea efectivamente
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Reformas n In Loy de Régimen Tributario Interno (Continunelén)

Lnpuiesto o o renta (Contlngaciin)

¥  La deprecincidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento  serd
considerads como no  dedueible en el periodo en el que e registie
coniablemente; sin  embargo, se reconocerd  un impuesto diferido por esle
concepto, ¢ cunl podrd ser utilizado en el momento en que efectivamente so
produzen el desmantelamiento y dnicamente en los casos en gue exista ln obligacion
contractual para hacerlo

¥  Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmnntelamiento,
desnhucio y penslones jubilares patronales, serdn consideradas coma no deducibles
en el perfodo en el que se registren gontablemente; sin embargo, s reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizade en el momento en que
el contribuyente se desprenda clectivamente de reeursos pura cancelat la obligneidn
por la cunl se electud la provision.

¥ Los valores por coneeplo de gastos estimados para ln venta de aclivos no corriente
mantenidos parn ln ventn, serdn  considerndos  como  no deducibles en el
periodo en el que s reglsten contablemente; sin embargo, se feconocerd un
impuesto dilerido por este conceplo, ¢l eunl podrd ser utilizado en el momento de In
venta, slempre v cunndo |l ventn corresponda a un ingreso gravado con impuesto o la
fenin.

¥ Las pérdidas declaradas lucgo de la concilineidn iributarin, de gjerelelos anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en In ley y en este Reglamento,

v Los crédites tributarios no utilizados, generados en perlodos anleriores, en los
términos y condiciones establegidos en I ley y este Reglamento.

11*-' A ;!"i &

La Administracién de In Sucursal es la responsable de establecer, desmrrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con ¢l objetivo de identificar, analizar,
controlar v monitorear los riesgos enfrentados por In Sucursal, Bl Apoderado General
revisn regulaimente las politicas y sistemas de administeacion de riesgo a fin de que
ieflejen los cambios en las condiciones de merendo y en sus actividndes, logrando I
obtencién de un ambiente de control disciplinado y consiructive, en el cual todos los
empleados entienclan sus roles y obligaciones,
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I1L1 Gestidn de riesgos linaneioros

En el curso normwml de su negocio y actividades de financiamiento, la suguraal estd
expuestn a distintos riesgos de diferente naturpleza que pueden afeciar de manera
slgnificativa al valor econdmico de sus flujos y nctivos y en consecuencia sus
resultndos.

A eontinuaeidn se presenta uni definicion de loa riesgos que enfrenta ln Sucursal,
unn carcterizacion y cunntificacion de éstos y una deseripeldn de las medidas

actualmente en uso por parte de ln Adminigiracion parn mitigar tales riesgos, si s ol

CANG,

Ill!’ll

11.1.2

11.1.3

Riesgo de mereado

Bl riespo de mereado controla el valor justo de los instrumentos

financicros por los camblos en los precios de mercado, los cuales
dependen de las varinciones de I tnsa de interds, tasa de cambio y otios
riesgos de precios, entre los cunles estd el viesgo de patrimonio. Los
inatrumentos Anoncicros afectndos por el riesgo de mercado incluyen log
depdsitos on bancos y lns obligaciones con bangos,

Rigsgo de tasn de interés

El vieago de la g de interds permiie evaluar y monitorear el valor justo
de los instrumentos Ninancieros, debido a combios en las tasas de interés de
mercado, La exposicion de la Sueuraal al viesgo de cambios en lus tnsas de
interds del mercado estd principalmente relacionada con las obligaciones
de la Sucursal de deuda de largo plazo por 1as tasas de interds varinbles.

La Sucursal evalda periddicamente la exposicidn de la deuda de coro y
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interds, considerando sus
expecintivaa propins respecto de ln evolucion futura de lasas,

Riesgo dle erédito

El vlesgo de crédito se reflere nl riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractunles resultando en unn pérdida Gnaneiern

para la Sueursal,

A continuacion se incluye un detalle por eategoria los nctivos flinancieros
que representan ricsgo de orédito. Lo miixima exposicion de riesgo de
crédito que mantiene la Sucursal a la fecha de presentacion son;
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11,1 Gestlén de rlesgos Mnaneieros (Continunciin)

11.1,3

11.1.4

11.1.5

Riesgo de erédito  (Continuaeldén)

2016 2015
Activos nuncieros
Efective y equivalentes de efectivo 1,828,141 403,456
Inveraslones mantenicdas hasta su

venimiento 1,440,274 1,864,070
Inverslones negocinbles 293,753 -

Cucning por cobrar comercinles y otras
cugntas por cobrar 1,058,732 2,634,992
Cuentas por cobrar partes relacionndas 230,533 1,352,295
4,851,431 6,254,813

T e R e O

Riesgo de liguidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquides
y ho establecido un marco de trubajo pora esta gestion de manern que
pueda administrar los requerimientos de financiamicnto a corto, mediano y
fargo plazo. La Adminlstacién  administra el vlesgo de liquides
manteniende  reservas,  fueilidades  flnancierns  y  de  préstamo,
eapecialmente de su casa matriz, monitoreando continuamente los Mujos
del efeetivo proyectados y reales y conelliando los perfiles de vencimiento
de los netivos y pusives linancleros.

A eontinuncién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo
de 12 meses desde la feehn de los estados linaneleros:

Aetivo corriente 5,154,352 6,371,369
Pasivo corriente 4,958,381 5,784,190
Indlice de lquidez 1,04 1,10

ol T Y D M b

Riesgo do gestion de enpitnl

La Sucursal administra de manera activa una buse de capital para cubrir los
flesgos inherentes en sus actividndes. La adecuacion del capital de la
Sucursal €& monltorends  usando, entre otrns  medidas, los  ratios
establecidos por ln administracion.
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11.1 Gestidn de rlesgos finnncieros (Contlnuaclin)
Riesgo de gestion de eapital  (Continunclin)

i1.1.5

Los objetivos de ln Sucursal cuando manejn capital, que ¢8 un conceplo
mas amplio que o “Patrimonio neto” que se muestra en el estado de

situaeidn (nanciern son:

v

Salvaguardar In copacidad de la Sucursal para continuar operando de
manern que oblenga fesultados positivos pata brindar relomos a su
casa malrlz y beneficios a los olvos participantes; y

Mantener una fuerte buse de copital para apoyar ¢l desarrollo de sus
petividndes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existide cambios en las
netividades y politicas de manejo de capital en la Sucuraal,

2. INVERSION DI LA CASA MATRIZ:

[ F ¥ i
:

Caplial asignndo

i1 capital asignado de Entrix, INC, Sucursul Ecuador, representn ln inversion exlranjera
directn. La Sucursal estd registrada on la Supetintendencin de Compaiifas, Valores y

Segurod del Eeundor como sucutsal de compafils extranjera,

Capital
_ Acclonistn (ensa matriz)  Nucionalidad  ssignado . . 3
Cardno INC USA LISA 2.000 [ 00%
2,000 1 00%
rva le

La Ley de Compaiifas requiere que se transfiera a la reserva logal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital asignado. Dichn reserva no
puede  distribuitse como dividendo en efective, excepto en caso de liguidacion de la
Sucursal, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para cnpitalizarse,

¥ Reservade gapital

Eata reserva podid ser total o parcialmente caplializadn luego de absorber pérdidas
acumuladas, Bl suldo de esia cuentn no puede distiibuirge como dividendo en
efectivo; no podid utilizarse para cancelar el capital asignado y podid ser devuelto en
enso de la liquidacion de la Sucursal,
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Los ajustes rosultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, aplicado por la Sucursal al inicio del afio de transicion
{2010, fueron registraclos con cirgo n estn cuenta como lo determing ln NIF No. |1
“Adopelon por primern vez de las Normas Internacionales de Inforimaeion
Financiera”, por US$183 408,

1 yit

Fl snldo de esta cuenta esti o disposicion de ln Cosa Matriz y puede ser utilizado
para la disteibucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
Impuestos. Al 31 de diciembre del 2015 se regisird un ujuste para reconocer Ingresos
diferidos de afiod anteriores por USS 1,768,238,

INGRESOS!

Para ¢l 2016 y 2015 los ingresos de lng actividades ordinarias de la Sucursul provienen
pringipalimente de:

e 208

Servicios ¢jecucion de proyectos 1,556,724 4,200,513

srsamsmssaann. ————

1,556,724 4,226,513

Ll b L e e ] v o

Qtros ingreses :
Infereses ganados 186,987 150,767
Ingresos Interds implicito . 218,001
Ieverso provision incobrables - 33,545
(itros ingresos 99,661 .

286,046 402,313

T T i T O O T T

Para el 2016 y 2015 un resumen de los costos y gastos es como sigue:
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Subcontratos remedincién
Honorarios profesionales
Coslos de campo

Subcontrato por servicios

Costos legnles
Costos vehiculos

Costox papeleria
Costos de oficina
Costos equipos
Costos varios

i :
Impuestos y contiibuciones
Honorarios prefesionales
Gingtos de oficing
Cinsios personal
Cinstos compulncion
Clastos movilizacion
Gastos no deducibles
Otros gosios

Gastos interds lmplicito
Uiros cosios ingtituciones financieros

alllé

527,254
111,635
263,567

92,918
21,194
14,625
12,293

6,043

2,720
65,335

1,317,584

B S o e ] -6

128,246
51,634
8,543
5,189
1,589
226
205,914
20,191

424,732

ke 45 O

2016
363,191

s EEESEIEDED

363,191

e 5 ol it e

203

1,167,082
333,054
383,047

77,193
43,574
36,880
B1.444

1,270
20,481
35,039

2,381,604

e ] () ——

145,513
158,145
7.819
5,307

871
871
12,207

AREERFEEFEERESS

330,733

-

FlH

644,900
1,253

sIrEsERTTATESEE

646,153

T T
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14, RECLASIFICACIONES:

Porn efectos de presentacion y comparacion algunas de las ciftas de los estados financieros
han sido reclasilicndas como se indican a continuagion;

2015
= Reelnsificnelones
Sopun Seplin
ropisivas informe de
__contables __ Debita  Crédite _ suditorln
ACTIVO
CORRIENTE
Bfectiva y equivalentes de efectivo 403,456 - . 403,456
Inversioies mantenidag hnstn su vengimlento 1,864,070 - = 1B64.070
Cuentas por cobrar clientes no relaclonados 2,107.211 - 2,337,211 .
Otras euentas pior cobinr no relnclonados 0,529 - 40,929 -
Clnstos pagados por antlolpados 255,218 - 255,215 .
Ctrins cuentas por cobrar relaglonadas 1,635 1,633 .
Cuentas por cobrar comorglnles y etris cuentas por cobing _ - 3,604,992 = 2,6M,00
Cuentis poi cobrar partes relagionmdas 1,352,205 - « 1,252,295
Impiieatos corlentes 16,558 - 116,558 -
Aetivos por finpuestos gorrlonto . 116,556 " 116,336
Taotal setlvo corrlente 0,471,369 2,751,548 2,751,348 6,371,369
NO CORRIENTE
Activo por Impuestos diferidos 2,20 : . 3,329
Total nctivo 0,370,608 2,751,548 LT51L,5848 6,173,608
T O e Tl T Y e 2 T ke O O T
CORRIENTE .
Cuentas por paght proveedores o roliolonadoy 238419 238410
Otrie cuenting por pagar proveedores no relaglonados i i) .
Antieipo elientes i 255 A RES 3 Lx
Cuentis por pagar comarcinles y olras cuentas par pagar . - 1,317,081 1317081
Cientis por pogar partes rolisefonadas 4,159277 1,073,717 + 3,085,560
Ingresos diferidos 1,136,330 - = LU0
Pasivo por impuestos corrionts 242,218 . . 242,219
Total pnsivo corrlents 504,190 1,317,081 1,317,081 5,784,190
Tolal pasivi ..'-.'.HM; 90 137081 1. 317,08 | 5,784,190
Capitnl neignadao
Teserva lopal 2,000 : . 2,000
Resultndos scumulados: 2,515 . 813 2,300
esulindos aguimilmlos 584,991 . 5ikd,00] '
osarvn de capital . 514 - ala
Efecton apllencion MIF s 183 08 . 183,408
Utilidades retenidas . A1, 585 - 401,585
Total patrimonio 580,508  S3H5,508 585,508 5H9,508

Totnl Pasivo y patelinoiio 6,173,608 4,684,107 4,654,137 6,373,698

i . - st Bt Rk i 3R B
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15. 1, S1F ? H !

leelnsifienciones

= Sogln
informe de
Sogin Libron __ Debite  Crédito auditorln
INGIESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAR ;

Venli de serviolos #,200,313 - ' b A10
COSTO DE LOS SERVICIOS {2,381 664) . - {2,381,664)
Murgen Bruto .I (BB B0 . . I Bfd R4
GASTOS

e administreion {330,733} . : {330,733)

Financleros {6d6,153) . > {6d6,153)

Ingresos (nameloros 168,769 J68, 764 : .

{608,117 JOB. 7649 - {976, 880)
1,276,732 o7 261
OTROS INGRESOR (GARTOR), Neto _

Otros Ingrosos 33,544 33,544 403,313 402,312
Utilidnd antes de provisién parn npiiesto o ln renin 1,40,276 ' - 1,310,278
IMPUESTO A LA GANANCIA DIFERIDO I'J',ﬂi_ﬂ - 20459 _ -
IMPUESTO A LA RENTA (412,150} 29,450 . (182.691)

(I82.691) 20,459 29459 (3u32.601)
(:I'ERI}H}M UTILIAL, DEL ARND 037,485 s . 027,585
OTROS RESULTADROS INTEGRALES 5 o = -
UTILIDAD DEL ARO Y RESULTADO INTEGRAL '9:1.533 431,77 431,772 037,585

e e ——— - - s A Y R e e |




6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOURE EL OUE SE

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de este informe (17 de febrero del
2017 no se han producido eventos adicionales que en opinidn del Apoderado de In
Sueuraal pucieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no e hayan
revelado an los mismos o en sus noias,

Para el 20017 la Administracion tiene In intengion de renlizar In Fusion de Entrix Ine.
Sugirsal Ecuador con Enirix Amdricas 5.4,

17, - DI ) 7 I f
Los estaddos financieros por ¢l afe terminado e 31 de diciembre del 2016 lan sido

nprobados por el Apederado general de la Sucursal y serfin presentados n In ensn matriz
para g aprobaciom final

ok t
{" i-:.-i.‘. (‘:"ll:f
Tl pe Toledo '  Miguel Aleman

Contador Genernl 4 Apoderado General




