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Informe de los Auditores Independientes

Al gerente de
Entrix Inc. (Sucursal Ecuador)

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Entrix Inc. (Sucursal Ecuador),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha; asi como un resumen de
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.  La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los estados financieros
estan libres de errores materiales.

4.  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Sucursal, con el fin de disefar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Sucursal. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
que las estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables; asi
como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO ECUADCR CIA LTOA es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO
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Fundamentos para una opinién con salvedades

Limitaciones al alcance

Al 31 de diciembre 2014, no recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacion
realizada a Entrix Inc. SAC, Cardno International, Cardno Emerging, Cardno ERI,
Cardno Inc. USA, y Entrix Inc. Matriz. En razon de esta circunstancia, no nos fue
factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Opinion con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos descritos en los parrafos de
“Fundamentos de la opinion con salvedades”, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de Entrix Inc. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de 2014, asi
como los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Otras cuestiones

Los estados financieros de Entrix Inc. (Sucursal Ecuador) correspondientes al ano
terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron auditados por otro auditor que expreso
una opinion con salvedades dichos estados financieros el 29 de mayo de 2014; estos
estados financieros se incluyen Unicamente para propositos comparativos.

Otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania, como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014, se emiten por separado.

PBLO ceatK

Julio 15, 2016 Xavier Puebla - Socio
RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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ENTRIX INC. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
Activos:
Activos corrientes
Efectivo (5) 1,128,280 454,946
Inversiones corrientes (6) 1,094,321 1,167,913
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (7) 1,018,650 443,302
Cuentas por cobrar clientes relacionados (21) 588,903 1,277,420
Otras cuentas por cobrar no relacionadas (8) 55,204 29,597
Impuestos corrientes (12) 363,115 80,569
Gastos pagados por anticipado 9) 107,502 7,876
Total activos corrientes 4,355,975 3,461,623
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar clientes relacionados (21) 467,791 238,671
Activos por impuestos diferidos (13) 2 10,470
Total activos no corrientes 467,793 249,141
Total activos 4,823,768 3,710,764
e ———— )
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados (10) 107,800 111,788
Cuentas por pagar proveedores relacionados (21) 1,202,879 2,231,992
Otras cuentas por pagar no relacionadas 1,876 202,941
Pasivos por impuestos corrientes (12) 64,769 218,276
Anticipo de clientes 29,144 31,761
Total pasivos corrientes 1,406,468 2,796,758
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar proveedores relacionados (21) 2,054,919 194,772
Pasivos por impuestos diferidos (13) 27,132 66,222
Pasivos por ingresos diferidos (11) 1,237,214 .
Total pasivo no corriente 3,319,265 260,994
Total pasivos 4,725,733 3,057,752
rDm————————
Patrimonio:
Capital (15) 2,000 2,000
Reservas (17) 2,515 2,515
Resultados acumulados (17) 93,520 648,497
Total patrimonio 98,035 653,012

Total patrimonio y pasivos 4,823,768 3,710,764
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Representarte Legal " Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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ENTRIX INC. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos por servicios de consultoria 2,970,209 4,295,183
Costos de servicios de consultoria (18) (3,473,704) (2,849,731)
Ganancia bruta (503,495) 1,445,452
Otros ingresos (19) 331,049 118,052
Gastos de administracion (20) (407,069) (1,235,881)
Gastos financieros (4,085) (140,465)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias (583,600) 187,158
Impuesto a las ganancias corriente (12) - (227,766)
Impuesto a las ganancias diferido (13) (27,130) -
Resultado integral total del afio (610,730) (40,608)

Miguel Aleman
Representantg L

N
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&, g7 /
{ ) Luis Andrade
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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ENTRIX INC. SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes 600,955 5,109,103

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,296,375) (3,570,166)

Impuesto a las ganancias pagado . (252,453)

Intereses (pagados) ganados, netos 194,203 89,898

Otros (egresos) ingresos, netos 71,846 ;
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién (429,371) 1,376,382
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Efectivo neto (pagado) recibido por inversiones corrientes 73,592 (748,250)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién 73,592 (748,250)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto (pagado) recibido por proveedores relacionados 1,029,113 (600,000)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 1,029,113 (600,000)
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 673,334 28,132
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 454,946 426,814
Efectivo y equivalentes de efectivo al finaf del afio (5) 1,128,280 454 946

/—'_‘““--\\
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¢ +e—Tijis Andrade
Contador General

Representante Legal

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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ENTRIX INC. SUCURSAL ECUADOR
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en doélares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Resultado integral total del afio (610,730) (40,608)
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo
neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién:
Provisién para impuesto a las ganancias (12) = 227,766
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar clientes no relacionados 600,955 2,021,816
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar clientes relacionados (858,232) (1,207,912)
(Aumento) Disminucién en activos por impuestos corrientes (282,546) (329,715)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (109,852) (99,061)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar proveedores relacionados 831,034 803,801
Aumento (Disminucion) en pasivos por obligaciones con empleados 2 295
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién (429,371) 1,376,382
_——

(f’//z,,/ /é/

—— Luis Andrade
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
7



ENTRIX INC.
Sucursal Ecuador

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
ENTRIX INC. Sucursal Ecuador

RUC de la entidad.
1791433971001

Domicilio de la entidad.
Cumbaya - Miguel Angel 236 y Rafael Alberti Quito - Ecuador-

Forma legal de la entidad.
Sucursal de compafia extranjera

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcidn de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La entidad es una Sucursal de ENTRIX INC., cuyo domicilio principal es el Estado
de Texas, Estados Unidos, la Sucursal fue constituida en Ecuador el 16 de julio
de 1999, mediante escritura publica de protocolizaciéon de documentos y fue
autorizada para operar en el pais mediante resolucion N. 99.1.1.1.1875 de la
Superintendencia de Compaifias.

Su objeto social es prestar servicios de consultoria ambiental, dentro de las
actividades contempladas en el Articulo 1 de la Ley Ecuatoriana de Consultoria,
R.0. 136, del 24 de febrero de 1999; de manera especifica realizara estudios de
suelos, movimientos sismicos y proveera planos cartograficos de exploracion de
petroleo en los campos marginales, limpieza de aceite de petréleo y en general
negocios afines con el campo petrolero

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1,

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014.



ENTRIX INC.
Sucursal Ecuador

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

72

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

Medicion de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funciéon de su metodologia de valoracién, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.



ENTRIX INC.
Sucursal Ecuador

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)
—_—_— e ———————— |
2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo

2015;
Aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas/Normas de
NIIF 9 - “Instrumentos financieros”
e Emitida en julio de 2014 1 de enero de 2018
e Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar
o Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 1 de enero de 2016
(Emitida en enero de 2014)(*)
NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con 1 de enero de 2017
Clientes”

(Emitida en mayo de 2014)
NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de
perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas.
Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada
la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en los estados
financieros. Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad de
coberturas, esta modificacion permite a las entidades adoptar
anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros Resultados
Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es el
riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcion del valor razonable). Dicha modificacion puede
aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9,

10



ENTRIX INC.
Sucursal Ecuador

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Emitida en diciembre de 2009.

Modifica la clasificacién y medicion de activos financieros. Establece dos
categorias de medicion: costo amortizado y valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un
instrumento de deuda se mide a costo amortizado sélo si la entidad lo
mantiene para obtener flujos de efectivo contractuales y los flujos de
efectivo representan capital e intereses. Esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Para los pasivos la norma mantiene la mayor parte de los
requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la contabilizacion a costo
amortizado para la mayoria de los pasivos financieros, con la bifurcacion
de derivados implicitos. El principal cambio es que, en los casos en que se
toma la opcion del valor razonable de los pasivos financieros, la parte del
cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Integrales en lugar
de resultados, a menos que esto cree una asimetria contable. Su adopcion
anticipada es permitida.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un
modelo que facilitara la comparabilidad de compaiias de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el
reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas
detalladas. Se permite la aplicacion anticipada.

(*) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables
en los estados financieros de la Compahia.

b, Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del

afo 2014:
Fecha de aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas a las NIIF de
NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacién” 1 de enero de 2014

(Emitida en diciembre de 2011)

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - 1 de enero de 2014
“Estados Financieros Consolidados” y NIIF 12 - *)
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”

(Emitidas en octubre de 2012)

11



ENTRIX INC.
Sucursal Ecuador

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
= s e TR El)

Fecha de aplicacion
obligatoria a partir

Enmiendas a las NIIF de

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” 01 de enero de
(Emitida en mayo de 2013) 2014

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento 01 de enero de

y medicion” 2014
(Emitida en junio de 2013)

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” 01 de julio de 2014
(Emitida en noviembre de 2013) *)

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situaciéon Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Revela también
que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el
curso normal del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere
que se revele informacion adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el
valor razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre
otras cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las
mediciones del importe recuperable determinado utilizando técnicas del
valor presente. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”,

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el
fin de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica que las
modificaciones no daran lugar a la expiracion o terminacion del
instrumento de cobertura si: (a) como consecuencia de leyes o
regulaciones las partes en el instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o entidades) actuen como
contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son necesarios para llevar
a cabo dicha sustitucion de la contraparte.

12



ENTRIX INC.
Sucursal Ecuador

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
=———— = —————————————————  ——>————————— =

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales,
derechos de compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos
y gravamenes. Su adopcion anticipada esta permitida.

(*) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables
en los estados financieros de la Compaiia.

Fecha de
Mejoras a las Normas Internacionales de aplicacion
Informacion Financiera (2012), emitidas en  obligatoria a partir
diciembre de 2013 de
NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014
*)
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
™
NIIF 8 - “Segmentos de operacion” 01 de julio de 2014
*)
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014
NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 01 de julio de 2014
38 - “Activos intangibles” *)

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados.
Esto generod una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
tenia la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 24 - “Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no
esta obligada a revelar la compensacién pagada por la entidad gestora a
los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa por la
entidad gestora por los servicios de personal ctave de direccion prestados.
Su adopcion anticipada esta permitida.
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(*) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables
en los estados financieros de la Compaiia.

Mejoras a las Normas Internacionales de Fecha de aplicacion

Informacion Financiera (2013), emitidas en obligatoria a partir
diciembre de 2013 de

NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las 1 de julio de 2014
Normas Internacionales de  Informacion *)

Financiera”

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 1 de julio de 2014
*)

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 1 de julio de 2014

NIC 40 - “Propiedades de Inversion” 1 de julio de 2014

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una
entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos
financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo
contratos no financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

(*) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables
en los estados financieros de la Compaiiia.

La Administracion de la Compafia no adoptdé anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcién no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,
En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.
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2.6.

7878

2.8,

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal.

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en:

A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se
registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o
justo con cambios en resultados.

Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el proposito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como
otros resultados integrales.

Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo en
que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, cobros, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afio, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar con vencimientos superiores a un ano, el costo
financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interes pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).
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2.9. Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compafiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un afo, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

2.10. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econoémicos.

2.11.Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afo,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos superiores a un ano, el
costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.12.Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta e Impuesto a la salida de divisas sobre todas las operaciones
transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencion de
las instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones
internacionales.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

: Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa del impuesto a las ganancias para el
ano 2014 Y 2013 asciende al 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

2.13.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.
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2.15,

2,17,

2.18.

Patrimonio.

Capital.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos o para propositos especificos. Se
miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales no se han
determinado un destino definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Sucursal, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
servicios de consultoria. Se miden considerando el grado de terminacion de la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

. Costos y gastos.

Costos _de prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Sucursal; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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2.19.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013.

2.20.Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 (Nota 23).

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Sucursal es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Sucursal. La Compania
revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Sucursal clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 7 y 19), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Sucursal para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Sucursal.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los indices de liquidez fueron de 2.92 y 1.23
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 184.58% y 416.15% respectivamente.

AL 31 de diciembre de 2014, la Compaiia ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes (entre 1y 12
meses) y como pasivos no corrientes (mas de 12 meses).

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafnia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sucursal no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sucursal no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Sucursal efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

20



ENTRIX INC.
Sucursal Ecuador

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
= ————— e = = |

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalta la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacioén disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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5. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Caja 1,200 1,200
Bancos 1,127,080 453,746
1,128,280 454,946

e ———— "

6. INVERSIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Banco Pichincha:

Inversion al 6.00 % de interés nominal anual y

vencimiento en mayo de 2015, 511,188 725,321
Banco Solidario:

Inversiones entre el 6.18% y 6.72% de interés nominal

anual y vencimientos hasta mayo de 2015. 583,133 442,592
1,094,321 1,167,913
_——-

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Clientes locales 484,811 472,503
Clientes del exterior 7,381 -
Derechos de cobro (1) 560,675 -
(2) 1,052,867 472,503

(-) Provision cuentas incobrables (3) (34,217) (29,201)
1,018,650 443,302

(1) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde principalmente a derechos de cobro
sobre servicios prestados que no han sido facturados por concepto de asesoria,
monitoreo y estudio de suelos.
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(2) Un detalle de la antigliedad de los saldos de cuentas por cobrar clientes, fue

como sigue:
Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Antigi.]edad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer 877,605 - 472,503 29,201
De 1 a 90 dias 145,293 4,248 - -
De 91 a 360 dias 29,969 29,969 -
1,052,867 34,217 472,503 29,201

(3) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Saldo inicial 29,201 29,201
Provision del afo 5,016 -
Saldo final 34,217 29,201
__—-———
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Retenciones “Fondos de garantia” 41,550 .
Proyectos en desarrollo - 28,997
Intereses devengados por cobrar 12,848 -
Garantias arriendos inmuebles 600 600
Otras cuentas por cobrar varias 206 -
55,204 29,597

9.  GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente a anticipos
proveedores por conceptos de honorarios a consultores y asesores que participan en
los proyectos de la Sucursal.

10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos corresponden principalmente a
proveedores por compras de bienes y servicios que son utilizados para la operacién de
la compaiia por 107,800 y 111,788 respectivamente,
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PASIVO POR INGRESOS DIFERIDOS.

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a ingreso reconocido por los avances de los
proyectos de la compafiia, los cuales no han sido facturados por 1,237,214.

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 61,840 -
Crédito tributario impuesto al valor agregado 240,219 80,569
Otros impuestos por recuperar 61,056 -
363,115 80,569

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) s 147,348

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado

por pagar 14,734

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar 50,035 70,928
64,769 218,276

Impuesto a las ganancias.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Cdodigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPC!), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades
y dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en
la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio econdmico
2012 sera del 23% y a partir de 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion

de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o0 no es autorizada su devolucién por parte
de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio -se considerara como el primer
afo el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza
mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdomica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para
que realice las verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

Conciliacion del impuesto a las ganancias.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Perdida antes de impuesto a las ganancias (583,600) 187,158
(Menos) Ingresos exentos s (75,836)
(Mas) Gastos no deducibles 160,274 926,103
(Menos) Otros - (2,124)

Ganancia (pérdida) gravable (423,326) 1,035,301

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (2) 22% 22%

Impuesto a las ganancias causado (1) . 227,766
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (61,840) (80,418)

Impuesto a las ganancias del periodo - 147,348

Saldo por cobrar / pagar (61,840) 147,348
——— |

(1) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 227,766 252,453
Provision del periodo - 227,766
Pagos (227,766) (172,035)
Retenciones en la fuente (61,840) (80,418)
Saldo final (61,840) 227,766
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(2) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias # 122%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Ingresos exentos - (9%)

Gastos no deducibles - 109%

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo - 22%

13. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Activos por impuestos diferidos:
Cuentas por cobrar clientes relacionados 2 10,470
Pasivos por impuestos diferidos:
Cuentas por pagar relacionadas (27,132) (66,222)
Impuestos diferidos netos: (27,130) (55,752)
N S ———— = ——————J]

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron
los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal
Diciembre 31, 2014:
Cuentas por cobrar clientes
relacionadas 1,663 1,655 : 8
Cuentas por pagar
relacionadas (1,587,350) (1,464,024) - (123,326)
(1,585,687) (1,462,369) - (123,318)
f—————m——— - ———————
Diciembre 31, 2013:
Cuentas por cobrar clientes
relacionadas 307,908 260,317 - 47,591
Cuentas por pagar
relacionadas (1,479,769) (1,178,760) - (301,009)
(1,171,861) (918,443) - (253,418)
W == =
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El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Otro
Saldo Resultado Saldo
Concepto inicial  Resultados Integral final
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas por cobrar
clientes relacionadas 10,470 2 (10,470) 2
Cuentas por pagar
relacionadas (66,222) (27,132) 66,222 (27,132)
(55,752) (27,130) 55,752 (27,130)
Ano terminado en diciembre 31, 2013:
Cuentas por cobrar clientes
relacionadas 10,470 - . 10,470
Cuentas por pagar
relacionadas (66,222) - - (66,222)
(55,752) . - (55,752)
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14, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor
Valor razonabl Valor razonabl Valor razonabl Valor razonabl
libros e libros e libros e libros e
Activos financieros a
costo amortizado:
Efectivo 1,128,28 1,128,28 - 454,946 -
0 0 - 454,946 -
Inversiones 1,094,32 1,094,32 - 1,167,91
1 1 - 1,167,913 3 -
Cuentas por cobrar 1,018,65 1,018,65 - 443,302
clientes no relacionados 0 0 - 443,302 -
Cuentas por cobrar 467,791 1,277,42 238,671
clientes relacionados 588,903 588,903 467,791 1,277,420 0 238,671
QOtras cuentas por cobrar - 29,597
no relacionadas 55,204 55,204 - 29,597 -
3,885,35 3,885,35 467,791 3,373,17 238,671
Total activos financieros 8 8 467,791 3,373,178 8 238,671
Pasivos financieros a
costo amortizado;
Cuentas por pagar (107,800 (107,800 -
proveedores no ) } (111,788
relacionados - (111,788} ) .
Cuentas por pagar (1,202,8 (1,202,8 (2,054,9 (2,054,9 (2,231,99 (2,231,9 (194,772 (194,772
proveedores relacionados 79) 79) 19) 19} 2) 92) ) )
Otras cuentas por pagar no  (1,876)  (1,876) - {202,941 -
relacionadas - (202,941) )
Anticipo de clientes (29,144) (29,144) - - (31,761)  (31,761)
(1,341,6 (1,341,6 (2,054,9 (2,054,9 (2,578,48 (2,578,4 (194,772 (194,772
Total pasivos financieros 99) 99) 19) 19) 2) 82) ) )
|
Instrumentos financieros, 2,543,65 2,543,65 (1,587,1 (1,587,1 794,696 43,899
netos 9 9 28) 28) 794,696 43,899
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

15. CAPITAL ASIGNADO,

El capital asignado de Entrix INC Sucursal Ecuador, representa la inversion
extranjera directa. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia de
Companias del Ecuador como sucursal de compaiiia extranjera.

16. RESERVAS,
Esta cuenta esta conformada por:

Legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital.- corresponde a una reserva por re expresion monetaria
originada por el sistema integral de correccion monetaria.

17. RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcidn a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del ultimo
ejercicio econémico concluido, si los hubieren.
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18. COSTO DE PRESTACION DE SERVICIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Costos de campo 2,185,805 1,798,891
Gastos de viaje 475,817 382,917
Honorarios 378,375 333,833
Transporte 240,754 129,133
Suministros y materiales 87,309 142,488
Gastos no deducibles 44,707 10,560
Seguros y reaseguros 34,564 24,903
Agua, luz y telecomunicaciones. 1,766 6,406
Combustibles 6,557 12,431
Mantenimiento y reparaciones 3,091 223
Servicios varios 14,959 7,946
3,473,704 2,849,731

19. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Intereses 194,203 116,017
Otros ingresos 136,846 16
Utilidad en venta de activos fijos - 2,019
331,049 118,052
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Servicio de consultoria y similares 274,477 2,410
Otros gastos 66,984 1,214,231
Mantenimiento y reparaciones 26,401 741
Impuestos, contribuciones y otros 19,670 3,174
Gastos de viaje 5,047 6,563
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 4,169 3,900
Promocion y publicidad 3,012 60
Transporte 4,426 1,391
Gastos de gestion 1,345 1,985
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras 854 799
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 684 504
Seguros y reaseguros - 123
407,069 1,235,881

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre  Diciembre

Relacion Transacci6 31, 2014 31, 2013
n
Cuentas por cobrar clientes

relacionados corrientes:
Caminosca S.A. Cliente Comercial 587,953 -
Entrix INC SAC Peru Cliente Comercial 950 1,254,151
Entrix Américas S.A. Cliente Comercial - 14,905
Cardno Australia Cliente Comercial - 8,175
Otros menores Cliente Comercial . 189

588,903 1,277,420

Cuentas por cobrar clientes
relacionados no corrientes:

Entrix INC SAC Peru Cliente Comercial 458,875 209,860
Entrix Américas S.A, Cliente Comercial - 28,811
Cardno International LP Cliente Comercial 8,916 -

467,791 238,671
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Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccio 31, 2014 31, 2013
n

Cuentas por pagar proveedores
relacionados corrientes:

Entrix Américas S.A, Proveedor Comercial 1,097,763 994,408
Entrix INC Matriz Proveedor Comercial - 1,237,584
Cardno Emerging Proveedor Comercial 21,341 -
Cardno ERI Proveedor Comercial 83,775

1,202,879 2,231,992
= — |

Cuentas por pagar proveedores
relacionados no corrientes:

Entrix INC Matriz Proveedor Comercial 1,939,052 194,772
Entrix INC Matriz Proveedor Comercial 113,892 -
Cardno Internacional Proveedor Comercial 1,975 -

2,054,919 194,772

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Transaccid  Diciembre Diciembre

Relacidn n 31, 2014 31, 2013
Ventas:
Caminosca Cliente Comercial 18,120
Compras:
Cardno INC. USA Proveedor Comercial 146,015 -
Entrix INC Matriz Proveedor Comercial 122,426 46,243
Cardno Internacional Proveedor Comercial 2,532 -
270,973 46,243
== —— ———— =]

22, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compaia
no mantiene juicios como demandado y/o demandante.
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23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislaciéon en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afno 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operaciéon o transacciéon con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sucursal no ha registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Sucursal no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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24. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Sucursal, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Sucursal, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

25. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES.
Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de

diciembre de 2014, el efecto de estas reclasificaciones se presentan a continuacion:

Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre de 2013.

Saldos Saldos

previamente reclasificados
Ao 2013 reportados  Reclasificaciones reportados
Activos:
Activos corrientes
Cuentas por cobrar clientes no
relacionados 676,075 232,773 443,302
Otras cuentas por cobrar no
relacionadas . (29,597) 29,597
Impuestos corrientes - (80,569) 80,569
Gastos pagados por anticipado . (7,876) 7,876
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores
no relacionados 346,125 (234,337) 111,788
Otras cuentas por pagar no
relacionadas - 202,941 202,941
Pasivos por impuestos
corrientes 333,007 (114,731) 218,276
Obligaciones sociales 365 (365) -
Anticipo de clientes - 31,761 31,761
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26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Julio 13, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido

aprobados por la Administracion de la Sucursal el 15 de julio de 2016 y seran puestos
a consideracion de la junta.
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