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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de:
AVIAUTO REPRESENTACIONES INTERNACIONES S.A

Quito. 7 de Abril de 2014

Dictamen sobre los estados financieros

I. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian dc la Sociedad
AVIAUTO REPRESENTACIONES INTERNACIONALES S.A; que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2013 v 2012 v los
correspondientes estados de resultados integrales. los cambios en el patrimonio neto
y los cstados de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. asi como
un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
[sta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable dc los estados financieros que estén
libres de represcntaciones erroneas de importancia rclativa. ya sea debido a fraude o
error:  seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas. y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requicren que cumplamos con
requisitos ¢ticos asi como quc planeemos y desempeiiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres dc representacion
erronea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempefiar procedimicntos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacidn erronca de importancia relativa de los estados financieros. ya sca
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los cstados
financieros por la compaiiia. para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. pero no con cl {in de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye. evaluar
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la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones
de auditoria.

Opinion

5.

En nuestra opinion, los estados financieros dan un punto de vista verdadero v
razonable de la  posicién financicra dc  la  Compania  AVIAUTO
REPRESENTACIONES INTERNACIONALES S.A. al 31 de diciembre de 2013 v
2012, los resultados integrales. los cambios e¢n ¢l patrimonio neto. sus flujos de
efectivo y notas revelativas. por los afios terminados en esas fechas. de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6. El informe del Auditor/lndependiente acerca del cumplimiento de las obligaciones

tributarias. requerido en la ley de Régimen Tributario Interno se emitird por
sepdrado. T

Victor Ruiz N. = Sogio Superintendencia de

RNC N°24075 Compaiiias RNAE N° 432
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AVIAUTO REPRESENTACIONES INTERNACIONALES S.A
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO NOTAS 2013
Activos Corrientes
Ffectivo vy Lgquivalentes 3 220.575
Cuentas v documentos por cobrar netos B 407.287
Inventarios 3 1.173.152
impuestos anticipados O 135.848
Otras cuentas por cobrar 7 23.426

Activo no corriente:
Propicdad. planta y equipo
Activos intangibles
Activos por impuesto diferido

TOTAL ACTIVOS

PASIVO
Pasivo Corriente

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones financicras
Anticipos de clicntes
Pasivos sociales
Obligaciones tributarias
Otras cuentas por pagar

Pasivo no Corriente
Préstamos de accionistas
Jubilacion patronal v desahucio
Venta Dilerida Clientes Locales
Pasivo por impucesto diferido

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Patrimonio Neto

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

2.196.841

8 201.533
9 11.389
16 23.631
10 1.176.957
B! 45.136
210.116

2.14 58.026
13.14 27.299
35.705

15 344.711
15 42.831
0

17 15.502

1.956.283

18.19

2.196.841

1.960.288

236.553

1.553.239

403.044

240.558

2012

25.283
189 467
1.437.481
136,252

19.671

178.223
9.862

22,506

1.342.440
4.241
116.745
28.542
13.681
17.350

4

(%)

i}

[OR. 154

2160 5%1

A18.745

623.063

46070

172.675

S18.745

Las notas explicativas del T al 23 son parte integrante de los estados financicros

GERENTE GENERAI
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AVIALTO REPRESENTACIONES INTERN ACIONALES S.A

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2.013 2012
Ingresos operacionales
Ventas netas 149 2.732.465 2482.728
Prestacion de Servicios 19 L) 1)
Orros ingresos 19 37.501 35.839
2.770.055 2.508.567
Coslos v gastos:
Costo de ventas 20 (1.562.328) (1.303.761)
Vdministrativos 20 (992.115) (BE2.848)
Ajuste gasto mpuesto diferido 20 (3.518) (4.210)
Gastos Financieros 20 ( 107.855) (92.802)
I otal (2.665.816) (2A83.621)
Uitilidad Operacional 104.239 24.946
INGRESOS NO OPERACIONALES
Liilidad en Venta de Activos Fijos 4,948 0
Utilicd add Bruta 109.187 24.946
153% participacion trabajadores 12.14 16378 3742
2205 0 23% Impuesto a la renta 13.14 24926 11,394
(PERDIDA) /UTILIDAD NETA 67.883 9810
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
INGRESOS INTEGRALES
Ganancias por revaluacion de PP v Eqg. 8.9 {) 531.327
0 51.327
GASTOS INTEGRALLES
Impuestos sobre las Ganancias relat a otro resul. 8.9 0 11.292
0 11,292
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 67.883 49.845

LLas notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados tinancieros

GERENTE GENERAI CONTADOR GENTIRAL
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AVIAUTO REPRESENTACIONES INTERNACIONALES S.A.

FLUJO DE EFECTIVO
por los afos terminados al 31 de diciembre del 2013y 2012

(expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las activid ades de operacion
Efectivo recibido de clientes

-fectivo pagado en intereses

I:fectivo pagado a prov cedores. empleados v otros

Impuesto pagados

LElectivo neto (usado) provisto en las actividades de operacion

Flujps de efectivo por las actividades de inversion
Adquisicion de activos fijos
Adquisicion deactivos intangibles

I-fectivo neto utilizado en las actividades de imv ersion

Flujos de efectivo por las activid ades de financiamiento
Aportes al patrimonio y efectos patrimoniales
Cuentas v documentos por pagar largo plazo
Préstamos (Pagos) accionistas

Ifectivo neto utilizado por las actividades de financiamicento

Incremento neto del efectivo
fectivo d inicio del periodo
I-fectivo al final del periodo

2.013

2.711.560

2012

2.303.898

(107.855) (92.802)
(2352.362) (2.460.874
0 (9.925)
251.343 (259.703)
(49.474) (91.920)
(6.577) (8.908)
(56.051) { 10H).828)
0 140,035

0 235.645

0 (83.833)

0 201.845
195.292 [ H&.680)
25.283 93,969
220.575 25.283

LL.as notas explicativas anexas 1 a23 son parte integrante de los estados financicros
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AVIAUTO REPRESENTACIONES INTERNACIONALES S.A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto (Utilizado)
Por las Actividades de Operacion

por el aino terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(expresado en dolares estadounidenses)

2013 2012
Utilidad neta 67.883 9.810
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Impuesto a la renta y participacion trabajadores 41.304 15136
Depreciacion activos fijos 31110 31140
Provision para jubilacion patronal y desahucio 6.716 7.224
Provision Cuentas Incobrables 7.309 0
Amortizacion intangibles 5.050 0
Utitidad en venta de propiedad planta y equipo (4.948) 0
Deterioro inventarios (2.194) 0
84.347 33.500
Operaciones del periodo:
{Aumento) Disminucion Cuentas y documentos por cobrar (151.866) (176.23 1)
(Aumento) Disminucion Inventarios 266.523 (488.63 1)
(Aumento) disminucion Impuestos anticipados 404 (33.21M
(Aumento) Otras cuentas por cobrar (3.755) (11.469)
Aumento (disminucion) Cuentas y documentos por pagar (165.483) 490.992
Aumento (disminucidn) Obligaciones financieras 40.895 (63.432)
Aumento (disminucion) anticipo de clientes 93.371 (28.438)
Aumento (disminucidn) Obligaciones tributarias (12.431) (V925
Aumento (disminucion) Pasivos sociales 13.106 9,587
Aumento (disminucion) Otras cuentas por pagar 18.349 9.764
Flujo neto originado por actividades de operacion 99,113 (323.013)
E fectivo provisto por flujo de operaciones 251.343 (259.703)
[.as notas explicatiy as anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAI
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j. Cuentas vy documentos por pagar

La compafiia reconocerd una obligacion, solamente en los siguicntes casos:

e Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas.

e Es probable que la compaiiia deba desprenderse de recursos. los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion.

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas. la empresa no podrd reconocer la
obligacion.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. A la fecha dec los cstados
financieros la Compaifiia manticne como pasivos financieros préstamos y cuentas por
pagar.

Un préstamo representa un pasivo financicro que se reconoce inicialmente a su valor
razonable. neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos son
registrados subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de intercs
efectivo,

Una cuenta por pagar comercial y otras cuentas por pagar son pasivos financieros. no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide a costo amortizado
usando el método de interés efectivo. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 dias. La Compaifiia tiene implementado politicas de mancjo de
riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar sc paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados.

L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si y solo si. expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

k. Obligaciones con instituciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable.
neto dec los costos de la transaccion incurridos. EStos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado: cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Av. 10 de Agosto N37-288 v Av. José Villalengua, Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 - Telfs. 2272668 / 2272741 / 2272696 - Fax: 2272594
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Las obligaciones bancarias sc clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del Estado de Situacidn Financiera.

. Politica para cl tratamiento de impuestos sobre las ganancias.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

lLa Compaiia en funcion de la NAC-DGECCGCI12-00009 publicada en el Registro
Oficial N° 718 dcl miéreoles 6 de junio de 2012, donde se recuerda que no existe la
figura de “reversion de gastos no deducibles™. no reconoce activos por impuestos
diferidos. Por tanto. si existe algin gasto reconocido bajo NIIF que no concuerda con ¢l
criterio tributario. estas diferencias se contabilizan como gastos no deducibles del
periodo y no scran considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.
Tampoco aplica el reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se base en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. Dicha utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado para
cl afio 2013 se calcula al 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre
las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente,

l.a provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
cn ¢l impuesto por pagar cxigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
~anticipo minimo de impuesto a al renta™ cuyo valor es calculado en tuncion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio. 0.2% de tos costos y gastos
deducibles. 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo. este tltimo se convertira en impuesto a la

N/
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renta definitivo. a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2013. pago en concepto de impuesto a la renta el valor
correspondiente a la tarifa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiia en funcion de la NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro
Oficial N® 718 del miércoles 6 de junio de 2012, donde se¢ recuerda que no existe la
tigura de “reversion de gastos no deducibies™. no reconoce activos por impuestos
diferidos. Por tanto. si existe algin gasto reconocido bajo NIIF que no concuerda con el
criterio tributario. cstas diferencias se contabilizan como gastos no deducibles del
periodo y no seran considerados como deducibles en cjercicios fiscales futuros.

m. QOtras obligaciones tributarias

Sc registran principalmente las obligaciones con la Administracion ‘Tributaria
correspondiente principalmente al [VA en ventas y Retenciones tanto de [VA como de
Renta.

n. Beneficios sociales de corto plazo

Se registran las obligaciones corrientes con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) asi como las provisiones por beneficios de corto plazo a empleados.

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del cjercicio en que se devenga.
con base cn las sumas por pagar exigibles.

o. Anticipos de clientes

Registra la porcién no corriente de los fondos recibidos anticipadamente por parte de los
clientes. los cuales son reconocidos como ingresos cuando se transfiere el riesgo v el
bencficio del activo vendido. Las ventas de la empresa se realizan solo a clientes dentro
del pais.

p. Beneficios sociales de largo plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
cs determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proycctada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo fiscal. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion.
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q. Reserva legal

De acuerdo con la Legislacion vigente la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad liquida. hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no estéa disponible para distribucion de dividendos. pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

r. Ingresos

En funcion de las disposiciones establecidas en ¢l del Marco Conceptual y la SECCION
23. los ingresos son reconocidos considerando el principio de esencia sobre la forma y
en funcion del devengamiento de la transaccion. independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida.
recibida o por recibir. derivada de los mismos.

De ser neccsario. cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entrc los ingresos de actividades ordinarias. la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual ¢l cobro ha dejado de ser probable se
procedera a reconocerlo como un gasto. en lugar de ajustar cl importe del ingreso
originalmente reconocido.

s. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida quc son incurridos. independientemente de la fecha que se haya realizado el
pago. y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

t. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.

Provision: La compaiiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacion presente. legal o implicita. como resultado dc
operaciones pasadas;

e Es probable que la compaiia deba desprenderse de rccursos. los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y
o Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El efectivo v equivalentes reconocidos en el balance de situacién comprenden cl
cfectivo en caja y cuentas bancarias y depositos a la vista.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la siguiente es la composicion de efectivo y
equivalentes.

Email: ruivecsal @uiosatnetnet  Quito - Feuador

2272594
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2.013 2.012
Bancos 217.881 23.216
Caja chica 394 367
Fondo rotativo (1) 2.300 1.700
Total 220.575 25283

(1) El Fondo Rotativo se crea bajo la necesidad de cubrir las necesidades basicas de los
empleados que rcalizan actividades técnicas y de ventas. en la ciudad o fuera de la
misma. Se crea mediante cheque y se liquida con las facturas de consumo que
justifiquen los desembolsos realizados por los empleados.

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la siguiente es la composicion de cuentas por

cobrar:

2.013 2.012
Clientes (1) 435.824 510.695
Menos provision para cuentas incobrables (2) (28.537) (21.228)
Total 407.287 489.467

(1) Dentro de los principales clientes de la Compaiiia se encuentran: E-Maulme C.A..
Maquinarias y Vehiculos S.A.. Toyocosta S.A., Casabaca S.A.. Proauto. AEKIA
S.A.. Talleres de Servicios Automotrices AUTOMECHANIK CIA. LTDA.. Aviauto
SAC. entre otras. empresas reconocidas ¢n el mercado ecuatoriano ¢n el sector
Automotriz. Cada cuenta por cobrar tiene como respaldo las respectivas facturas. en
las cuales se especifica el detalle de los bienes ¢ntregados. el valor de la factura v
forma de pago.

[.a provision se ha realizado de acuerdo a la politica para el tratamiento de provisiones.
la cual sefiala que sc reconocera una provision. siempre y cuando la probabilidad de
existencia de la obligacion sea mayor a la de no existencia.

(2) Durante el aiio 2013 Ia provision de cuentas incobrables no se afecto en virtud de
que la existente principalmente corresponde al 100% de la cuenta pendiente de
cobro a Marco Carrion.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 el siguiente es el movimiento de la provision
para incobrables y deterioro.
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2.013 2.012

Provision cuentas incobrables:
Saldo inicial 17.863 13.073
Provision ano 2011 0 1.345
Provision ano 2012 0 3.365
Otros 0 80
Saldo final 17.863 [7.863
Provision deterioro:
Saldo inicial 3.365 0
Provision deterioro 2012 7.309 3.365
Saldo final 10.674 3.365

28.537 21.228

De acuerdo con el criterio de la Compaiiia. la provision ajustada por el deterioro del afio
2012 y 2013 fue en base a la evaluacidn de la cartera y en los casos en los cuales la
misma se encontraba vencida mas de 180 dias de la emision de la factura. Para el resto
de la cartera se mantuvo la provision constituida hasta el afio anterior.

Por el valor de la provision por deterioro se constituyo y registrdé como pasivo por
impuesto diferido ¢l 22%.

NOTA 5. - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se presenta la composicion de inventarios:

2.013 2.012
Mercaderias en Almacén 1.198.000 1.481.870
Importaciones en transito 20.265 2918
(-)Provision por Valor Neto de Realizacion (1) (25.818) (41.807)
(-)Provision por Deterioro (2) (19.295) (5.500)
Total 1.:173:.152 1.437.48]1

(1) La provision de valor neto de realizacion surge de la comparacion del costo de
adquisicién con el valor resultante del precio de venta menos los costos de
terminacion y gastos de venta estimados para cada afo por cada producto existente.
En caso dc que ¢l valor neto de realizacion sea superior al costo se procede a realizar

Y
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un ajuste por el exceso. Durante los afios 2012 y 2013 la Compaiiia realizo la
evaluacion y obtuvo los siguientes datos.

Valor Neto
Costo PVP Gasto Venta Realizacion  Ajustes
Ano 2012
Medidos al costo 1.402.099
Medidos a Valor neto de
realizacion 79.771 58.771 20.807 37.964 41.807
1.481.870
Aiio 2013
Medidos al costo 1.063.053
Medidos a Valor neto de
realizacion 134.947 468.063 171.310 296.753 25.818
1.198.000

A continuacion el movimiento de ajuste por valor neto de rcalizacion del inventario en
el 2013y 2012:

2013 2012
Saldo inicial 41.807 17.460
Provision del ano / (Reversion de provision) (15.989) 24.347
Saldo final 25.818 41.807

(2) La Administracion de la Compadia establecid como provision por deterioro de
inventarios ¢l costo de aquellos productos que se consideran obsoletos y de muy
bajo movimiento. Para ¢l afio 2012 se consideré como productos de bajo
movimiento USD 5.500 y para ¢l afio 2013 USD 19.295, lo que representd que
durante el afio 2013 sc incremente la provision por deterioro en USD 13.795.

A continuacion el movimiento de ajuste por deterioro del inventario en ¢l 2013 v 2012;

2013 2012
Saldo inicial 5.500 24.636
Provision del afio / (Reversidn de provision) 13.795 (19.136)
Saldo final 19.295 5.500

»

Av. 10 de Agosto N37-288 y Av. José Villalengua, Edificio Inteca Piso 8 Oficing 801 - Telfs.: 2272668 £ 2272741 7 2272696 - Fax: 2272594
Email: ruivecsal @uio satnetnet  Quito - Ecuador



QRUIVECSAN

Auditores & consultores7

l.a Compaiiia mide el costo de los inventarios de partidas que no son habitualmente
intercambiables utilizando identificacion especifica de sus costos individuales.

Asi mismo midc el costo de los inventarios, utilizando el método de costo promedio
ponderado. el cual utiliza para todos los bienes c¢n razon de ser de la misma naturaleza.

Cuando los inventarios s¢ vendan. se reconoce el importe en libros de éstos como un
gasto en ¢l periodo en el que se reconozcan los correspondicntes ingresos de actividades
ordinarias.

NOTA 6. - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la siguiente es la composicion de impuestos

anticipados.

2.013 2.012
IVA en compras 58.636 81.313
Retencion en la fuente 22.953 26.489
[VA retenido 32.233 21.499
Crédito tributario retenciones afios anteriores 22.026 6.95|
Total 135.848 156.252

NOTA 7. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la siguiente es la composicion de otras cuentas por

cobrar.
2,013 2.012

Cuentas por cobrar emplcados 3,452 6.116
Depdsitos en Garantia 0 800
Anticipos a proveedores 12,446 8.956
Garantia Arriendo de l.ocales 4,100 0
Pagos anticipados 3,428 3.799
Total 23,426 19.671
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NOTA 8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 la siguiente es la composicidon de Propicdad. Planta

v Equipo:
2.013 2.012
COSTO
Muebles y Enseres 52.734 47.828
Equipos de Oficina 4.432 1,432
Maquinaria 89.519 41.254
Vehiculos 145.474 147.035
Equipo de Computacion 26.271 23.460
Total 318.430 264.009
Depreciacion Acumulada (116.896) (85.786)
TOTAL 201.534 178.223

Los activos fijos se registraran a su costo de adquisicidn en su registro inicial. El costo
ajustado de los activos fijos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta en
funcién de los aiios de vida atil estimada, y el valor residual dc los mismos.

Durante el ano 2013. la Compaiia no llevé a cabo la revaluacion de los bienes de
Propicdad Planta y Equipo.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario. se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran suftido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
sc realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata dc activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente. se cstima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante ¢l afo 2013 v 2012, Aviauto S.A., no ha reconocido pérdidas por deterioro en
sus rubros de activos.

La Compaiiia revisa la vida atil estimada de propiedades., planta y equipo al final de
cada periodo anual.

A continuacion se presenta el movimiento de activos de propiedad. planta y equipo por
el periodo economico 2013 y 2012.

/
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Saldo Saldo

2012 Adiciones Reavaluos Baja 2.013
Muebles y enseres 47.828 0 4.906 0 52.734
Equipo de oficina 4432 0 0 0 4.432
Maquinaria 41.254 48.265 0 0 89.519
Vcehiculos 147.034 18.520 0 20.080 145.474
Equipo de computacion 23.460 4.481 ] 1.670 26.271

264.008 71.266 4.906 21,750 318.430
Depreciacion acumulada
Muebles y enseres 12.377 3.619 0 0 15.996
Equipo de oficina 558 443 0 0 998
Magquinaria 6.474 8.223 0 0 14.697
Vehiculos 57.241 13.310 0 0 70.551
Equipo de cédmputacion 9.139 5.515 0 ] 14.654
Total 85.786 31110 0 0 116.896
Neto 178.222 40.156 4.906 21.750 201.534
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Saldo Saldo

2.011 Adiciones  Reavaluos 2.012
Costo:
Mucbles y enseres 29.463 4.586 13779 47.828
Equipo de oficina 4.432 0 0 4.432
Maquinaria 40.821 433 0 41.254
Vchiculos 87.551 26.941 32.543 147.035
EEquipo de computacion 0.822 9.255 4.383 23.460

172.089 41,215 50.703 264.009
Depreciacion acumulada:
Muebles y enseres 9.268 3.109 0 12.377
Equipo de oficina 277 278 0 355
Magquinaria 2.381 4.093 0 6.474
Vehiculos 38.274 18.967 0 57.241
Equipo de computacion 4.446 4.693 0 9.139
Total 54.646 31.140 0 85.786
Neto [17.443 10.075 50.705 178.223

NOTA 9.- ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente es el detalle del software:

2.013 2.012
agtware 15.274 12.035
Depreciacion Acumulada (3.885) (2.173)
11.389 9.862

l.a vida cstimada para el software es de 2 afios a partir de la fecha efectiva de su
utilizacion.
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MANUFACTURING CO. LTD. FILLON TECHNOLOGIES. AVIAUTO SAC.
AKZONOBEIL CHILE. AKZONOBEL BRASIL.

NOTA 11. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2012 se mantienen Gnicamente deudas con una tarjeta de crédito
cuvos pagos son en plazos corrientes por USD 4.241. A diciembre de 2013 los saldos
corresponden a un crédito solicitado en diciembre con vencimiento | afio a una tasa del
11.23% anual por USD 35.000. mas ¢l saldo de un crédito de USD 75.000 solicitado en
febrero de 2013 a un afio y a una tasa del 11.23%.

NOTA 12.- OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la siguiente es la composicion de obligaciones
laborales. las cuales corresponden exclusivamente a beneficios de corto plazo con los

empleados.
2.013 2.012

IESS por pagar 6.724 1.721
13ro por pagar 3.647 4.005
14to por pagar 4.118 4.356
Préstamos al IESS 2.598 1.32¢
Provision Vacaciones 23.342 7.030
Fondo de reserva 131 (63)
Otras cuentas por pagar Empleados 1.088 123
15% participacion trabajadores (Véase nota 14) 16.378 3.742
Total 58.026 28.542

NOTA 13.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la siguiente es la composicion de las obligaciones
tributarias. las cuales son liquidadas de manera mensual. previa la compensacion del
saldo de crédito tributario al cual tiencn derecho en el caso del Impuesto al Valor
Agregado [VA.
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2.013 2.012
IVA en ventas 0 (435)
Retencion IVA 194 503
Retenciones fuente 2.179 2.219
Impuesto a la renta (Véase nota 14) 24.926 11.394
Total 27.299 13.681

NOTA 14.- CONCILIACION DE IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostracion dcl impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, [os gastos no deduciblcs, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, impuestos anticipados y las retencioncs en la fuente al 31 de diciembre de
2013 y 2012, segun se muestra a continuacion:

2013 2012
Utilidad del ejercicio 109.187 24.946
(-)15% Participacion Trabajadores 16.378 3.742
Base antes de impuesto renta 92.809 21.204
(-) Rentas exentas (valoracion inventarios) 0 (5.211)
Efecto impuestos diferidos 0 7.005
Otros efcetos niif 3.989 4.399
Gasto jubilacidn patronal 2.297 2.253
Intereses no deducibles 0 10.34 ]
(astos sin soportes 14.207 0.548
Utilidad imponible 113.302 49.539
Impuesto Causado 24.926 11.394
Anticipo de impuesto a la renta 0 0
Retenciones ¢n la fuente (Véase nota 6) (22.917) (26.489)
Retenciones en la fuente afos anteriores (Véase nota
6) (22.026) (6.951)
(Crédito tributario) / Impuesto a pagar (20.017) (22.046)
Anticipo impuesto renta proximo afo 24.020 22.597

A continuacion la demostracion de la tasa efectiva de impuesto a la renta pagada en los

anos 2012 y 2013.

A4
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Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto
a la Renta

Utilidad del cjercicio
Mas gastos no deducibles: (LOARTI)
Otros efectos NIIF

2.013

Tasa Efectiva

Base imponible

|IHPHL‘?\'1U renta

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto
a la Renta

Utilidad del gjercicio

Mas gastos no deducibles: (LOARTI)

Ajuste a valor neto realizacion inventario 2012
Impuestos diferidos

Otros efectos NIIF

Base imponible

Impuesto renta

92.809 22% 20.418
16.504 4% 3.631
J.989 1% 878
113.302 27% 24.926
92.809 27% 24.926
2.012
Tasa Efectiva

21.204 23% 4.877
22.142 24% 5.093
(5.211H) -6% (1.199)
7.005 8% 1.611
4.399 5% 1.012
49,539 54% 11.394
21.204 54% 11.394

NOTA 15.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la siguiente es la composicion de Préstamos de

accionistas:

Largo plazo:
Accionistas

2.013 2.012
344.711 344.711
344.711 344711

Corresponde a préstamos realizados por dos accionistas para capital de trabajo para los
cuales no se han definido plazos, tasa de interés, ni condiciones de pago.

A4
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NOTA 16.- BENEFICIOS POST EMPLEO

La Compania contratd los servicios de un actuario para calcular el efecto de los
beneticios por jubilacion patronal y por desahucio a los que eventualmente tendrian
derecho los empleados actuales sobre ciertas bases de cumplimiento de la normativa
legal vigente.

Los actuarios realizaron la actualizacion de cédlculo de los trabajadores de la Compaiiia
cortada al 31 de diciembre del 2013. Segin la forma como se contabiliza. la reserva
constituye un pasivo contingente para la empresa.

La rcserva matematica estd sujeta a revisiones anuales por los anos de servicio de los
trabajadores y por la variacion de los indicadores economicos como son: tasa dc
crecimiento de salarios y de pensiones. cuyos efectos implican aumentar las
obligacioncs futuras.

Parea cl cdlculo se ha tomado en cuenta la tasa de crecimiento salarial neta de inflacion
en dolares del cero por ciento y se ha considerado como tasa de interés actuarial el 4%
real.

Desde ¢l punto demografico cl célculo de la reserva matematica se realiza tomando en
consideracion una expectativa de la vida del jubilado patronal superior al que establece
el Cédigo de Trabajo.

Beneficios por desahucio

Corresponde al beneficio por medio del cual una de las partes hace saber a la otra que su
voluntad es dar por terminada la relaciéon contractual, la cual se notificara en el
Ministerio de Trabajo. Este beneficio corresponde a una bonificacion del 25% del
equivalente a la altima remuneracion mensual por cada afio de servicio prestado a un
mismo empleador.

Esta prohibido el desahucio dentro del lapso de 30 dias a mas de 2 trabajadores si la
Compaiiia tiene hasta 20 empleados o hasta 5 empleados por mes si la Compaiia
mantiene mas de 20 trabajadores.

Para el calculo. se consideraron una tasa de conmutacion actuarial 4%.

Durante ¢l aio 2013 el efecto de variacidn por jubilacion patronal y desahucio se afecto
directamente a los resultados del ejercicio.
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2.013 2.012
Provision Jubilacion Patronal 26.668 22.087
Provision por Desahucio 16.163 14.028
Total 42.831 36.115

NOTA 17. - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los efectos sobre impuestos diferidos fueron determinados considerando una tasa
impositiva del 22%. tarifa que estara vigente para el afio 2012; sin embargo, los valores
calculados deberan ser actualizados por lo menos al final de cada ejercicio fiscal en
funcion de la probabilidad de recuperacion de los activos por impuestos diferidos. v de
liquidacion de los pasivos por impuestos diferidos.

2.013 2012
Activo por impucsto diferido 23.631 22.506
23.631 22.5006
Pasivo por impuesto diferido 15.502 15.502
15.502 15.502

NOTA 18.- PATRIMONIO

El patrimonio al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es conformado de la siguiente

manecra:
2.013 2.012

Capital Social 4,000 4.000
Reserva Legal 6.083 6.083
Reserva Facultativa 18 18
Aporte futuro capital 110.000 [10.000
Resultado del Ejercicio 67.883 9.810
Resultados Acumulados adopcion NIIF (56.420) (36.420)
Superavit por revaldo 51.327 51327
Impto renta otras partidas ORI (11.292) (11.292)
Resultados Acumulados 68.959 59.149
Total 240.558 172.675
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Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2013. la Comparia acumula una Reserva Legal de USD 6.083 la
cual de conformidad con las disposiciones cstablecidas en la Ley de Compariias podra
ser utilizada para compensar pérdidas. incrementar ¢l capital o en caso de liquidacidn de
la Compaiiia su reparticion entre los accionistas. Esta reserva deberd ser constituida
hasta llegar como minimo al 50% del capital social, en un porcentaje anual del 10%
sobre las utilidades netas luego del pago del Impuesto a la Renta y Participacion
‘Trabajadores ¢n las Utilidades.

NOTA 19: INGRESOS

Los ingresos ordinarios de la compaiiia provienen principalmente de la venta de
mercaderias. Los ingresos generados durante el afio 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2.013 2.012
Ventas Netas [.ocales tarifa 12% 2.732.465 2.482.728
Prestacion de Servicios 89 1]
Total 2.732.554 2.482.728

Adicionalmente la Compaiiia mantiene ingresos no ordinarios los cuales provienen
principaimente de la utilidad en venta de activos fijos al afio 2013 y 2012:

2.013 2.012
Otros Ingresos 37.501 [
Ingresos por Impuestos diteridos 0 6.592
Ingresos por reversion provision deterioro Inventarios (Véase
nota 3) 0 19.136
lotal 37.501 25.839

NOTA 20.- COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos ordinarios de la compafia provienen de la actividad de explotacion
de la Compaiia y se presentan a continuacion al afio 2013 y 2012:

»
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2.013 2.012

Costo de Ventlas (1.562.328) (1.503.761)
Costos Administrativos (992.115) (882.848)
Ajuste gasto por impuesto diferido (3.518) (4.210)
Incremento provision valor neto realizacion inventarios (Véase

nota 5) 0 (24.347)
Gastos Financieros (107.855) (68.455)
Total  (2.665.816)  (2.483.621)

Durante el afio 2013. el gasto mas representativo fueron los originados por el pago de
sueldos ¥ salarios. y de los beneficios sociales a los empleados y trabajadores.

NOTA 21. - REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 07 de abril de 2014, la Compafiia no
ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econdmicos de 2008 al 2013
sujetos a fiscalizacion.

NOTA 22. - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 7 de abril de 2014, hemos
verificado principalmente que la Compafia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

NOTA 23. - HECHOS POSTERIORES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de estos estados financieros.
7 de abril de 2014, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.
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