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BCG BUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 3] de diciembre del:

Nota: 2016 2015

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efactivo y equivalentes 6 487,20 280,10

Deudores comerciales 7 82.405,92 67.081,59

Otras cuentas por cobrar ] B.763,66 2.603,23

Activos por impuestios corrientes 9 6.686,16 5.645,77
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 96.341,04 15.600,69
ACTIVOS NQ CORRIENTES

Fropiedades, planta y equipo 10 41.491,17 49.872,92

Activos por impuestos diferidos 11 404,38 644,75
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 41.893,55 50.517,67
TOTAL ACTIVQS 138.235,49 126.118,36

A1 31 de diciembre del:
Nota: 2016 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Obligaciones financieras 12 - 8.803,02

Acreedores 13 43.530,49 33.704,61

Otras cuentas por pagar 14 7.888,58 3.150,17

Obligaciones laborales 15 18.354,39 34.300,88

Pasivos por impuestos corrientes 16 5.428,22 5.677,19
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 7B.201,68 85.736,47
PASIVOS NO CORRIENTES

Beneficios laborales 17 1.828,5% 2.879,00
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.828,99 2.879,00
TOTAL PASIVOS 78.030,67 88.315,47
PATRIMONIO {Véase Estado Adjunto)

Capital soeial 18 1.600,00 1.00a,00

Reservas 19 1.000,00 1.000,00

Resultados acumulados 20 §58.204,82 35.802.89
TOTAL PATRIMONIO 60.204 .82 37.802,89
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 138.235.48 126.118,36

_'Ffﬁ’g Jeanneth Galarza Salazar
Representante lega!

CPA. ]effe}gr:rm Galarza Salazar

Contador general



BCG BUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS
Ingresos ordinarios
Costos de venta

Utilidad (pérdida) bruta

Gastos Administrativos

Utilidad {perdida) operativo

Movimiento financieic

Otros ingresos y egresos

Utilidad (pérdida) antes de? impuestos a la renta
Impuesto 8 la renta

Utilidad (Pérdida) neta integral total

21
22

23

24
25

18

Al 3] de dici re del:

2016 2015
303.985,29 257.032,83
{230.435,12) {209.210,96)
73.854,17 47.821,87
(47.060,48) (18.832.02)
26.493,69 28.589,85

(525,77 {2.270,50)
2.104,60 (3.333,00)
29.072,52 23.386,35
{6.67D,58) (5.677,1%)
22.401,93 17.709,16

R -

Ing. Jeanneth Galarza Salazar
Representante legal

C.P.A. Jefferson Galazza Salazar
Contador general
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BCG BUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECURDOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddélares estadounidenzes)
Al 31 de diciembre del:

2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 290.867,79 252.042,68

Efectivo recibido por dividendos - (27.872,20}

Flectivo pagado a proveedores {132.699,33) (68.885,63)

Efectivo pagado por obligaciones laborales (144.324,81) f103.816,16)

Efectivo pagado por intereses {B25,T7) (2.27D,50)

Efectivo pagadeo por impuesto a la renta (6.716,68) (5.725,97)

Efectivo recibido (pagado) par otros ingresos y egresos 30,979,862 -
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacion 37.880,12 43.472,22
Flujo de efactiva de las actividades de inversién:

Efective pagado en Ja compra de propiedades, planta y equipo {28.550,00) (28.389,86)
Efectivo neto recibido (pagado) an las actividades de inversion (28.550,00} (28.389,88)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efactive pagado para el pago de obligaciones financieras (8.9G3,02) (16.128,08)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamientt (8.903,02) (16.188,08)
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del aiio 227,10 {1.115,73)
Efectivo v equivalentes de efective al inicio del aiio 260,10 1.375,83
Efectiva v equivalentes de efectiva al fin del afo 487,20 260,10

Ing. Jeanneth Galarza Salazar P
Representante legal Contador general



BCG BUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUVADOR CIA. LTDA.
ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Rl 31 de diciembre del:

2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio 22.401,93 17.708,16
Mads (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
maovimiento de efectivo:
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 8.0587,13 6.404,01
Baja de propiedades, planta y equipos 27.874.02 -
Deterioro de deudores comerciales - 308,58
Variaciones an el impuesto a la renta diferido 242,37 -
Provisién para jubilacién patrenal (750,01} -
Cambios en activos y pasivos:
Documentos por cobrar (15.314,33) (5.873,23)
Otras cuentas por cobrar (4.160,43) 1.471,91
Activos por impuestos cotrientes (1.039,39) {1.504,52)
Acreedoras comerciales g.825,88 26.812,44
Ciras cuentas por pagar 4.737,81 (27.815,73)
Obligaciones laborales (15.946,49) 24.502 .87
Pasivos por impuestos corrientes 751,03 1.455,74
Efectivo nete provisto (utilizado) por {en) las actividades de 37.680,12 43.472.22

aperacién

- ..,—-"fr’ il

Ing. Jeanneth Galarza Salazar ?Pﬂ“j‘eﬁmﬁﬁalama Salazar

Representante legal Contader general
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BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CI1A. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacion contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién son parte de los estados financieros.

Los estades financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacidn de la Administracion de la Compafiia
el 15 de marzo del 2017. Dichos estados financieros serdn presentados a la Junta General de Sccios para
su aprobacidn definitiva.

El domicilio principal de la Compaiiia es la calle Pedro Ponce Carrasco E-806 y Avenida Diego de
Almagro, en la oficina 809 del Edificio Almagro Plaza ubicado en el nerte de la cindad de Quito - Ecuador.

Establecimiento y ultimas reformas importantes a gsu estatyto social.

BegBusiness Consulting Group del Ecuador Cia. Ltda., fue constituida mediante inscripeidn en el Registro
Mercantil efectunada el 7 de junio de 1999 en la cindad de Quito - Ecuadaor. La Compaiia se constituyd con
un capital social de US$120.00.

Con fecha 11 de diciembre del 2007, la Administracién inscribié en el Registro Mercantil la filtimma reforma
a los estatutos sociales de la Compaifiia con el objaetivo principal de incrementar su capital aocial a la suma
de US$1,000.00.

Objeto social.

La Comparnia se dedica principalmente a la prestacién de servicios de asesocria a sociedades y personas
naturales principalmente en temas relacionados con aspectos economicos, financieres, presupuestarios,
contables y demas ramas afines.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia se dedica principalmente a realizar
trabajos de auditoria externa, administracién de reqgistros contables y capacitacién en temas inherentes a
la auditoria, contahilidad y ramas afines.

Calificacién como Firma de auditorja externa:

Con fecha 15 de septiembre det 2000, la Superintendencia de Campaiiias, Valores y Segqures califico a
BegBusiness Consulting Group del Ecuadar Cia. Ltda. para que pueda realizar trabajos relacionacdos con
auditorias externas. Esta calificacién fue inscrita en el Registro Nacional de Firmas de Auditoria con el
Numero SC-RNAE-376.

Con fecha 7 de julio del 2013, la Superintendencia de Compafiias, Valares y Sequros renové la calificacién
merncionada en el parrafo anterior hasta el 30 de junio del 2018.

Entorno econémicyo

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorne economica que se ha deteriorado a partir del segundo
semestre del afio 2015. Entre los principales factores que coniribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana tenemeos: i) la caida de precios en el mercado internacional del petiéleo vy otras materias
primas derivado de la crisis econdémica mundial que afecta a muchos de los paises importadores de
preductos ecuaterianos, ii) el fortalecimiento del ddlar estadounidense que encarece los precios de los
productos ecuatorianos de exportacion, b} las restricciones a las importaciones a través de la creacion
de un esquema de salvaguardas y derechos arancelarios para proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas econdmicas significativas derivadas del terremoto ocurrido en la costa ecuatoriana en abril del
20186, v} 1a inestabilidad del marco legal ecuatorianc que desfavorece a la inversién extranjera y local, vi)
los retrasos en los pagos de las entidades del sector piiblico a favor de sus proveedores de bienes y

Pagina



2.1

2.2

BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

servicios del sector privade, y, vii) la escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas de interés para
obtener recursos monetarios. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continnacién, se resumen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Comparfiia en la elaboracidn de los estados financieros adjuntos.

Declaracion de cumplimiento con las N1IF

Los estados financieros de la Compalfiia comprenden los estados de sitnacidon financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2018, y los corxrespondientes estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las peliticas contables
significativas.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versian completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas vy traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financiercs muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan.

La preparacion de los estados linancieros de acuerdo con la ltima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracidn: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacién de las politicas contables
de la Compaifiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rmibros incluidos
en dichos estados financieras. La Nota 3 revela las dreas que implican un mayor grado de juicie o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos parxa la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso eontable, los resultados
reales pueden difexir de los montos estimados por la Administracién.

Yaluacién de las partidas incluidas en los es financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo 0 a su valor razonable,
tal como ge describe en las politicas contables mencionadas mdas adelante. El valor razonable puede sex
requerido o permitide por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histérico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacidn recibida al asumir un pasive. Por
el contrario, el valor razonahble es el precio que seria recibido por vender un activo ¢ pagado por transferir
un pasive en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada™ que se

clasifican en:

s Datos de entrada de pivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

s Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizades incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el active o pasivo, directa o indirectamente.

» Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son cbservables para el activo o pasivo.

Pagina 2



2.3

a)

b)

BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIA. LTDXE.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

bLa determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieres requiere que la
Administracién de la Compaiiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables
on inicial de nuevas normas, modificaci interpretaciones de lag NIIF:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF que
fuercn aplicadas por primera vez en la emigidn de los estados financieros adjuntos.

Aplicacién obligatoria
1 e
NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades requladas (NIIF nueva) 1 deenerodel 2016
NIF-11 Establece ol tratamianto contable de adquisiciones de participacicnes en 1 de enero del 2016
operaciones conjuntas
NIIF-10, Aclara que las entidades de inversién se encuentran exentas de preparar 1 de enarc del 2016

NIIF-12 ¥ estados fmancieros consolidados, revelar informacién adicional y aplicar el
NIC-28 método de paraticipacikm
NIC-27 Una entidad podra aplicar el métado de la participacion en la elaboracién de 1 de enero del 2016
sus estados financieros separados.
NIC-41y Tratamiento contable de plantas productoras (activos biolégices) 1 de enaro del 2018
NIC-16
NIC-38y Métodos aceptables para al célculo de la amortizacién de actives intangibles 1 de enero del 2016
NIC-16 vy la depreciacion de propiedades, planta y equipos y .
NIC-1 Cambios enla presentacion de estados financieros y sus notas. 1 de enero del 2016
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 3014 1 de enero del 2016

La Administracién de la Compaiiia informa que no existieron efectos significativos en la aplicacion inicial
de estas normas.

Nuevas normas e interpretacignes publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones serdn de aplicacidn
obligatoria en la elaboracion de los estados financiezos a partir de las fechas indicadas a continuacién, a
menos que, la Administracion de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacidén obligatoria
N Tipod bi . .
NIOF-16 Arrendamientos 1 de enero del 2019
NIF-15 Ingresos de actividades erdinarias procedentes de contratos con clientas 1 de enero del 2018
NIF-8  Instrumentos financieros - Clasificacién y medicidn de actives ¥ pasives | de enero del 2018
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas
CNIOF-22 Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

“NIIF-16: Arrendanientos*

En enerc del 2016 se emitid la "NIIF-18: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, pregentacién y revelacidn de los efectos econémicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como iticluye lineamientas detallados para poder aralizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecides en la "NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de
esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementade o se encuentre en proceso de
implementacién de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con las clientes”,

Pagina 3



BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

El objetive de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratosa de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efective de la
entidad.

La Administracidén de la Compaiiia prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma tendrd impactos
no significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntes y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido cempletado.

Reguerimientos para amrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos’ requiere el reconocimiento y medicién de los coniratos de arrendamiento
aplicando el modelo de “derecho de use”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran,
en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contrates de arrendamiento. El activo por dereche de uso se mide inicialments al casto
conformado por: i} el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii} los costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendarmiento, y, iv) una estimacidn de los
costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento
sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicande el
modelo de casto o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active por derecho de
uso sera depreciaclo durante su vida 1til y sujeto a una revisidn anual para determinar posibles pérdicdas
por deterioro. Al aplicar el medelo de valor razonable, el activo por dereche de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del activoc amrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-30:
Propiedades de inversién”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo™.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pagivos por
arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento
cuye activo subyacente es de bajo valor, En estos casos, el arrendatario reconocera iunicamente un gasto
por arrendamiento durante el plaze establecido por las partes en el contrato de axrendamiento,

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiers sustancialmente todos los riesgos y benelficios
inherentes a la propiedad del active subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activa subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados come financiercs se reconocen en el estado de situacién
financiera come una cuenta por cobrar por un importe igual a 1z inversion neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del active subyacente: i} el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
ii) los pages de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza razonable de que
se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.
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BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: 1) un ingreso aquivalente a} valor del activo
subyacente, o, 5i es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las pgrtes
en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos elvalor pre_sente del Yglor residual
no garantizade, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendam:gnto clasificado comao
financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el
método de la tasa de interés efectiva durante el plaza del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores gue mantengan coniratos de arrendamiento operativo, reconocerdn en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamienio durante el plazo establacido pot las paries
en el contrato de arrendamiento, y i) la depreciacién de los activos arrendados.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso v detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con clientes. Esta norma reermplazard los
requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccion™ y
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2018, se establecié que éstas modificaciones se
aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconece los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientss a cambio
de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

a) Etapa 1: Identificar el contrate (o contratos) con el cliente.

by Efapa 2: identificar las cbligaciones de desempefio en el contrato.

¢) Etapa 3: Determinar ¢l precio de la transaccidn.

d) Etapa4; Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato.

el Etapga$’: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicies retacionadoes
con una obligacién de desemperio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para padex
analizar sitnaciones especificas, as{ como también requiere amplias revelaciones

La Administracién de la Compailia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma tendra impactas
no significativos sobre los importes xeconocidos en los estados finaticieros adjuntos y sus revelaciones,
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efeqto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

“NIIF-9: Instrumentos financieros"

La “NIF-2: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados finantieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, ¥, i) Madificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicion al introducir una categorfa de medicién a “valor
razonable con cambios en otro resultade integral”, para ciertos pasivos financieros.
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c)

BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la "NIC-39: Insttumentos financieras"
se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos actives financietros seran
medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo gontractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses sabre el capital pendiente,

b) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda
mantenicdos en un madelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo gue solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente,

c) Son medidos a valor razonable con cambigs en resultados, todas las otras inversiones de denda y de
patrimonic. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultadc integral, y solo el ingreso por dividendos serd
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designadog a valor razonalble con cambios en resultados, la
“MUF-92: Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito delreferido pasivo, se presente
en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contahle en el resultado del periodo.
Laos cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la “NIC-39: Instrumentos financieros”, la
tatalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasive financiero designado a valor razonable
con cambios en resultados se presenta en el resultade del periodo.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma tendra un impacto
no significativa sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargoe, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.

SCONIIF-22: Transacciones &n neda extranjera can pagos anticipados”

Endiciambre del 2016 se emitid 1a CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados™
que propotcionaron una aclaracion sobre la fecha de la transaccidn y el tipo de cambio a utilizar en el
reconocimiento micial de un activo, gasto o ingreso.

La Administracién de la Compafiia prevé que 1o tendrd impactos en sus estados financieros durante la
aplicacion inicial de la interpretacién “CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera Con pagos
anticipados” congiderando que no realiza transacciones en moneda extranjera.

Modificagjones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF gue no han sida aplicadas en la emisién de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en ]a elaboracidn
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion, a menos que, la Administracion
de la Compaiifa decida aplicarlas anticipadamente.

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses) N _ o

Hplicacidn obligatoria
Norma ipo de cambig a partir de:
NIIF-10 Precedimiento para el regsitro de la pérdida de control de subsidiarias. No definida
NIIF-2  Clas#ficacidn y medicién de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero del 2018
NIC-40 Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero del 2018
NIC-28 Procadimiento para el registro de las ganancias o pérdidas proveriente de No definida
1as verttas o aportaciones efectuadas por un inversor a sus asociadas o
Negocios corjuntas
NIC-12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enerodel 2017
realizadas
NIC-7 Informacién adicional a revelar 1 de enerc del 20417
Mejoras anuales del ciclo 2014 - 2016: Adopcidn de las NIIF por primera vez, ldeenerodel2017y 1
Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades e Inwersiones de enero del 2018

en asociadas y negocios conjuntos

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendra un
efecta significativo sobre los importes reconocidaos en los estados financieros adjuntos. 5in emhbargo, no
eg posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
caompletadeo.

Mo funcional neda de sentacid

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (rmoneda funcianal). La Adminisiracion de 1a Compaitia establecié gue
el délar estadounidense es la moneda funcional y meneda de presentacion de sus estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses ¥ sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros hancarios recurrentes son presentados cotmo pasives corrientes en el estado de situzacién
financiera.

Activo ncieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
¢otizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-recoliocimiento

Todos los activos financiercs se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un active financiero baje un contrate cuyas condiciones
requicren la entrega del activo durante un pericdo gue generalmente esti regulado por 2l mercado
correspondiente,

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales

sobre los fluyjos de efectivo del activo financisro, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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b)

c}

d)

e)

BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Clagificacién de activesg financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con cambios
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por ¢obrar,
¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito ¢on el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financiercs en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene bisicamente activos financieros de
la categoria préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican coma activos corrientes.

Medicién injcial y posterior

Los activos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto st el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuya caso la Compafifa mide
el activo financieyo al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una fasa de interéa de
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se miden al ¢osto amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriora. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepte cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieroes se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde l1a fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstames y cuentas pox cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos a determinables, que no cotizan en un mercado
activo, Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinera disponible en efectivo y los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(1) Deudores comerciales: Estas cnentas corresponden a los mantos adeudadns por clientes por la
prestacidn de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo de crédite promedio scbre
la prestacién de servicios es inferior a 90 dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas por otras cuentas por cobrar menores.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de detericro. 3i existen evidencias, la Compafiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Enire la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén detericrados
incluye: i) experiencia pasada de la Compadfiia, ii} dificullades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdémico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amertizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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a)

b)

c)

BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIK. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros Gnicamente cuando: i} expiren los derechgs contr_atctua.les
sobre los flujos de sfective del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial 1os riesgos ¥y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efective de un activo financiers, o, retiene los derechos contractuales a recibix los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume Ja obligacidn contractual de pagarlos a uho o mas percepiores, denfto
de un acuerdo que cumpla con las condiciones,

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuenias pot cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a lr_avés
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas. Cuando la Compajifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieres

Los instrumentos de deuda son clasificados coma pasivos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo; é como patrimonio de confonmidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inigial y des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y s6lo cuando
se vonvierta en parte obligada, segiin las clausulas contractuales del instrumento financiero,

La Compafiia da de baja un pasivo financierc inicamente cuando: i} expiren los derechos contractuales
sobre log flujos de efective del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractnales asumidas por la Compaifiia, y, iii} se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pagivos finangieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financiercs en las siquientes categorias: 1) a valor razenable con
cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propdsito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del regonocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntes, la Compaiiia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafifa no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable can cambios en resultados.

Medicion inicial ¥ posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transacecidn financiada en cuye caso la Compaiifa
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontadas a una
tasa de intexés de mercado.

Después del reconocimiento inicjal, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando Ja tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en ddlares estadounidenges) _ _ o

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyer:

(i} igaciones financieras a corto_plazo: Corresponden a sobregiros bancarios recibidos de
entidades del sistema financieroc ecuatoriano que devengan costos financieros a tasas similares a las

vigentes en el mercado financiero nacional.

(i} Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a saldos pendientes de page a les
proveedores de bienes y servicios que son consumidos por la Compaiiia en el curso normal de sus
operaciones. El periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

{iii} QOtrag ¢uentas por pagar: Corresponden a otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumente de patrimonic consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos

Acti fijo
Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento seqiin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/c retiro del elemento o de rehahilitacidn de la ubicacién de los activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adqguisicion de activos aptos (aquellos gue
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su usc o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicidn posterigr al reconocimiento inigial

Después del reconocimiento inicial, log activos fijos, se¢ muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se irnputan a resultades en el periodo en que se preducen.

Deprecjacion

El costo de los activos fijos s2 deprecia de acuerdo con sus vidas dliles estimadas mediante el método de
linea recta. ba vida util estimada, valor residual y métode de depreciacidn son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado reqistrade sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas utiles usadas en el calculo
de la depreciacién:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Bctive Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computagion 33%
Vehiculos 10%

La Administracidn estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no fue
incleido en el calculo de la depreciacidn de dichas activos.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Digposicion de muebles y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa ¥ es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Detexioro del valor de los activos o financieros

Al final de cada periode sobre el que se informa, la Compafija evalia informacidn interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se caleula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuande no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activa.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razanable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de degcuenta antes de impuestd que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor ternporal del dinero y los riesgos especificos para ¢l activo para los cuales
no se han ajustades los estimados de {lujo de efective futuros. Se reconoce una pérdida por deteriaro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de tada periodo sobre el gue se informa.

Las peérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en case de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libroes del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido =i no se
hubieran registrade tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del aiio.

Obligaciopes laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las refribuciones ¢ue la Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Bon beneficios a corto plazo aguellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa an la medida en que se devengan. La legislacidn
laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios lahorales a corto plazo:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Participacién laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas {diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable} reportadas por los
empleadores. Este beneficio serd distribuido y pagado de la siguiente manera;

iy El 10% de las utilidades liquidas generadas por los empleadores se asignaran
proporcionalmente entre todos los empleados y ex empleados que hayan trabajadc durante el
periado que se informa.

i)  E15% de las utilidades liquidas generadas por los empleadores se asignardn proporcionalmente
entre las cargas familiares {(principalmente cényuge e hijos menores de edad} de los empleados
y ex empleados que hayan trabajade durante el periodo que se informa.

iii} Elmonto total asignado a cada empleado y ex empleado no podra superar los 24 Salarios Basicos
Unificados - SBU (2016: US$8,874.00 por empleado). Este beneficio laboral deberi pagarse
hasta el 158 de abril de cada anio.

iv} Cualquier valor que exceda el limite mencionado en el parrafo anterior debera entregarse al
Régimen de Prestaciones Solidarias de la Seguridad Social administrade por el Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Social - IESS. Estos valores deberdn pagarse hasta el 30 de abril de
cada afio.

La participacién laboral determinada se registra con cargo a los resuliados del periodo que se
informa y se muestra en el estado de resultades vy otros resultados integrales de acuerdo con la
funcién que desempefia el personal que recibiria este beneficio.

Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a gozar
anualmente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador. Este beneficio puede
extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 8 afios de antigiiedad en la
misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicio)l. Las vacaciones de los
empleados son reconocidas mensualmente en los resultadeos del petiodo que se informa y
cancelados en funcién de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los fondes
de reserva y otres beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados
del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislacion laberal vigente.

b) Benefigios post-empleo

5on beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compariia son:

1.

2.

Flanes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social - IESS): El costo
de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene los siguientes planes de beneficios
definidos, normados y requeridos por 1a legislacién laboral ecnatoriana:

Degahucio: En los casos de terminacién de la relacion laboral, el empleador honificard al

trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensuwal por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa ¢ empleador.
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticineo afios ¢ mds hubieren prestado servicios,
continyada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el
caso de log empleadas que hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticineo afios de
trabajo, tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones
contenidas en el Cddigo de Trabajo.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
egtima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 4.14% anual {2015: tasa del 4.36%
anual) equivalente a la tasa promedic de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en los
Estados Unidos de Norteamérica. La moneda, el plazo y los términos de los bonos corporativos de alta
calidad son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post-empleo (Ver comentarios adicionales en las Notas 21 y 35).

La Compaifiia determina anualinente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profegional independiente utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el perioda
gue los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de
beneficios y el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables comao: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Los incrementos de la provisiéon para jubilacidn
patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuariales que son clasificados en otre resultado integral.

eficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultadas del periodo que se

pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos cotrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1} Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i} el pago del impueste a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperade mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.
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2)

Anticipo minimo del immpuesto a la renta;

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un a.micipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menas ciertas deducciones

E10.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

E10.2% del patrimonio, sin inclnir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado &n la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afic subsigquiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado come anticipo minimo del impuesto a la yenta y los pagos efectuados en la primera y
sequnda cuotas. Este remanente podra ser cancelado ¢on retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compalfiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valar entre el impuesto a la renta
causzado y el anticipo minimo del impuesto a 1a renta.

1)

2)

Impuesto a la renta causado:

El cdleulo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
imapuesto) registradas durante el aiio, ez decir, sobre 10s ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contabls difiere de la bage imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados ¢ ingrescs que serdn gravahles en el futuro,
2) Gastogs no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los iltimos § ejercicios fributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tribntarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada aiio el 28% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto gorriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a 1a renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucion del athif:ipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya vista afectado gravemente la lact‘mdad
econdémica del sujeto pasivo; esta opcitn esta disponible para los contribuyentes cada tpp._-mo. En
caso de que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este
valor se constituird en un pago definitiva del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinade come impuesto a la renta causado.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en Hh;os de
los activos y pasivos de la Compafifa y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la

ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocides para todas las diferencias tempoxarias
imponibles

e Los activoes por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo schre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. bos activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta (ue se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

Fl estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, v, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii) la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus actives y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconccidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultadoes del periedo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
o sucesos gue se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonic, en cuya case el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Recongcimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconccen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacidon © rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del afio a medida
en que se devengan.
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Ingresos por la prestacién de servicios:

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cgda_n una de las
siquientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fmhﬂ@ad, ii) Es
probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion, iii) E_k grado
de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos ¥ gastos

Los costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y 1a amortizacion de activos intangihles
se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compailia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el §% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esté disponible para
el pago de dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resuliados acumulados

Los resultados acumulados a libre dispesicién correspanden a los obtenidos par la Compaiiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos méas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2012 de acuerdo comn las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede
distribuir o disponer el destine de estos resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compaiiia disminuye el patrimenio y se reconocen como
pasivos corrientes en log estados financieres en el periodo en el que les socios resuelven en Junta General
declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere gque la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estades financieros v sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que in¢iden en la valuacidn de determinados activos y pasivos ¥ en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelaciorn de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sih embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se Ievisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se recanacen de manera prospectiva, es decir, en el pericdo de la revision y en periodos
futuros.

A contimuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el procesec de aplicacidén de los criterios contables:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la Administracion de fa Compafiia, utilizando
como base los reportes de antigiledad de cartera generados por el departamento de crédito y evaluando
la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar de cada cliente significativo.

La provisidn para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y 1as recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otrog ingresos.

Vida 1til de activos fijos:
Como se describe en la Nota 2.9, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones

de la vida 1util y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compaiiia también
revisa el método utilizado para el cilculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalfian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.10,

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracién de los cilenlos actuariales para medir las provisiones
de jubilacitn patronal y desahucio se detallan en la Nota 2,11,

Impuestos diferidos:

La Administracion de la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
¥ pasivos se revertiran en el futuro,

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas
Podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financiercs:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Activos financieros corrientes:
Efectivo y equivalentes 487,20 260,10
Deudores comerciales 82.405,92 67.091,55
Total activos financieros 82.893,12 £7.351,88

Pasivos financieros corrientes:

Obligaciones financieras a cono plazo - 8.503.02
Acreedores 43.530,49 33.704,61
Total pasivos financieros 43.530,49 42.6807,83
Posicion neta positiva de instrumentos financieres 36.362,63 24.744,06

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en ¢l euadro anterior fueron medidos al costo o costo
amoriizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus aperaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro, Como parte de sus
funciones, la Administracidn de la Compafia ha establecide procedimientos de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cualeg se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Propener alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d} Verificar el camplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificades por la
Compaiija, su cuantificacidn ¥ un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente estan en uso
por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés, A
continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro nermal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en la
cotizacidn del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precics de los bienes y servicios importados.,

Riesgo de prec{o: Derivado de politicas econémicas gubernamantales que restringen las importaciones,
la Compaiiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos importados. La
Administracién de la Compafiia estima que no existiran modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante el desarrcllo
normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compafiia se modifican
frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el mercado para productos o servicios con
caracteristicas similares.

Riesgo por taga de interés: La Compaiiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus abligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.
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Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios principalmente a empresas obligadas a
contratar auditores externos. Los servicios prestados son facturados cuando se cumplen los requisitos
establecidos en los acuerdos comerciales establecides con sus clientes. Los valores facturades son
recuperados en plazos inferiores a 90 dias. La Administracion de la Compaiiia evalia frecuentemente la
situacion financiera de los clientes corpaorativos

Por otro lado, la Administracién de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones & corto plazo
finicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera cque la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Compaiiia muestran activog financieros
superiores a los pasivos financieros per el valor de US$38,362.63 (2015: US$24,744.08). Los resultados del
afio 2018 contribuyeron significativamente para mantener esta posicion financiera y cumplir
oportunamente con el pago de sus pasivos financieros. La Administracién informa cue no espera tener
problemas de liquidez durante el afio 2017.

Los excedentes de licuidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero ecuatorianc
en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, que ente otras condiciones
establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesqgo de capital

La Administracidon gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion
de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2015 representan el 43.4% (2015: 30.0%) del activo total. F! restante 56.6%
(2018: 70.0%) de los activos de la Compaiiia fueron financiados principalmente con:

» Obligaciones financieras a corto plazo recibidos de entidades del sistema financiero ecuatoriano que
devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero local.

*+ Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implicitos (Ver comentarios
adicionales en la Nota 2.11), v,

*  Acreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes, pasivos por impuestos corrientes y otras
cuentas por pagar (obligaciones tributarias no vencidas y otras cuentas por pagar) gue no devengan
costos financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieras
La administracién considera que, debido a su naturaleza de corta plazo, los irportes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al3] de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran efectivo y equivalentes de efectiva
por el valor de US$487.20 (2015: US$260.10) que corresponden a depdsitos a la vista efectuados en
entidades del sistema financiero nacional.

DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Compogicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Clientes no relacionados locales 72.275,11 46.880,03
Clientes relacionados locales (1) 12.118,25 22.200,00
Subtotal 84.394.36 65.080,03
Deterioro acumulade de deudores comerciales (1.888,44) ¢1.988,44}
Total deudores comerciales 82.405,52 657.091,59

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26.

Detalle de los dendores comerciales por vencimientos:

A continuacion un resumen de los saldos de deudores comerciales por vencimientos:

Deudores comerciales por atigiledad: 5121 de diciembre del
2016 2013
Cartara vigente 28.844,68 3.610,00
Cartera vencida;
De 0 a 90 dias 9.849,72 28.828,80
De 81 a 180 dias 2.101,00 8.426,40
De 181 a 360 dias 24,393,168 12.290,83
Mas de 360 dias e incobrables [7.605,83 15.824,00
Saldo de deudores comerciales por vencimientos 84.394,36 £69.080,03
Politica de provisién por detexrioro de deudores comerciales

La Administracién de la Compafiia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el ¢cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones andlogas

b) Créditos reclamados judicialinente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucién dependa, total ¢ parcialmente, su cobro,

c) Creditos morosos, considerdndose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como minimo,
doce meses desde su vencimiento sin que se haya ohtenido €l cobro.,
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Las pérdidas por deteriore de deudores comerciales correspondientes al periodo que se informa fueron
determinadas de la siguiente manera:

Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad

Los saldos detallados en el apartado ¢) son provisionades integramente cuando tienen un
vencimiento de 24 meses

Los saldos sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del
deundor o por las relaciones actuales con la Compafiia, independientemente del tiempo transcurrido
desde el vencimiento.

En ningiin caso la Compatfiia considera saldos de dudoso cobro:

Los valores adeudados por entes piblicos, excepto cuando existe evidencia de que dichos valores
no puedan ser recuperados,

Los valores avalados por entes publicos,
Los garantizados con hipotecas, prendas, pacto de reserva de dominio o garantias reales
egquivalentes, en cuantc a la parte garantizada, salve en los casos de pérdida o envilecimiento de la

garantia, asi como los que haya sido objete de renovacion o prorroga, y

Los adeudados por empresas del Grupo.

ovimiento de la provisidn por deterioro acumulado de deudores comerciales:

A continnacion un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de deuderes comerciales:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2016 2013
Saldo inicial 1.888 44 1.678,88
[ncrementos - 309,56
Saldo final 1.988,44 1.988,44

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Crédito tributario por IVA en compras 4,062,78 1.807,41
Crédito tributario por retenciones de IVA 2.700,88 795,82
Total otras cuentas por cobrar £.763,66 2.603,23

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 20186, las estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes
por el valor de US$86,685.16 (2015: US$5,645.77) que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto

a la renta efectuados por los clientes de la Compariia.
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Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacidn:

Movimientos: Al 31 de diciembre dal

2018 2015
Saldo inicial 5.645,77 4.141,25
Inerementos de:

Retenciones en la fuente 6.685,16 5.645,77
Subtatal 12.330,93 9.787,02
Disminuciones por.

Compensacién con pasivos por impuestos corTientes (5.645,77) (4.141,25)
Total activos por impuestos corrientes 6.685,16 5.645,77

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
Z016 2015
Instalaciones 18.550,00 -
Muebles ¥ enseres 18.881,98 18.881,98
Equipo de computacicn 14.685,67 14.685,67
Vehiculos y equipos de transporte - 24.988,57
Subtotal 52.117,65 58.568,22
{-) Depreciacion acurmulada (10.626,48) (8.633,30)
Total propiedades, planta y equipa: 41.491,17 49.872,92
Movimj el active fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afiog 2016 y 2015 se resumen a continuacién:

Movimijentos: Al 31 de diciembzxe del

2016 2015
Saldo inicial 45.872,92 27.887.07
Adiciones 28.550,00 28.380,86
Ventas y bajas, netas -27.874,02 -
Depreciacién anual -B.057,73 -6.404,01
Saldo final 41.491,17 49.872,92

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos

de US$402.38 (2015: US$644.78)} que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la
Administracién de la Compafifa.

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2016 de los activos por irnpuestos diferidog provenientes de las diferencias
temporarias activas se resumen a continnacién:
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Diferencias temporarias activag 2016
Saldo inicial Adiciones Maminuciones Saldo final

Beneficios laborales no comienles 2.579,00 - (750,01 1.828,99
Total diferencias temporarias aclivas ' 2.57¢,00 {79001 1.028,%%
Activos por impuestos diferidos determinados 544,75 (165,00} 475,78
Ajuste por cambio de tasa (71,30
Total activos por impuestas difetides 844,78 402,38
Tasa promedio de impuesto a la tenta _ 28,04% 22,0%

Los movimientos del afio 2015 de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias

temporarias activas se resumen a continuacion:

Diferancias temliporarias activas 2015

Eficianes Disminuciones $aldo final
Beneficios laborales no corrientes 2.579.00 - - 2.579,00
Total diférencias temporarias actvas 2.579.00 251990
Activos por impwestos diferidos determinados 644,78 - H44,78
Tasa promedio de impuesto a la rents T 250 25,0%

Las praoyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compatiia para las proximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podrdn ser compensadas en las declaraciones futuras

del impuesto a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTC PLAZO

A1 31 de diciembre del 20185, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones financieras por el
valor de US$8,903.02 que corresponden al saide pendiente de page de un préstamo ohtenide del Banco
del Pichincha a la tasa de interés anual del 10.5%. Este préstamo obtenido sobre firmas fue cancelado

totalmente en junio del 2018.

ECREEDORES COMERCIALES
A continnacion un resumen de acreedores cometrciales:
Composicion:

Proveedceres 10 relacionados locales
Por facturar preveedores relaciorados locales

Total acreedores

Al 21 de diciembre del

2016 2015
36.810,49 33.704,61
(1} 6.720,00 -
43.530,49 33.704,61

(1} Ver resumen de transacciones y saldos ¢on partes relacionadas en la Nota 26.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos:

Impuesto al valor agregado - ventas
Retenciones en la fuente

Total otras cuentas por pagar

Al 3] de diciembre dal

2016 2015
6.881,70 2.683,81
1.006,88 466,98
7.888,58 3.150,77
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OBLIGACIONES LEABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Compesicion Al 31 de diciembre del

2016 2015
Remuneraciones 9.087.48 26.427,50
Beneficios legales 2.227,33 1.854,20
Seguridad social 1.908,13 1.892,18
Participacién laboral 5.130,45 4.127,00
Total obligaciones laborales 18.354,39 34_300,88

Al 31 de diciembre de] 2018, la Administracién de la Compafifa informa que tiene 10 empleados en
relacion de dependencia

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2016 vy 2015 se resumen a continuacién:

Movitmiento: Al 31 de diciemnbre del

2016 2015
Saldo inicial 34.300,88 0.798,01
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 123.247,67 124.192,03
Padticipacion laboral 1) 5.130,45 4.127,00
Subtatal T T 162871900 T38. 117,04
Disminuciones por:
Pagos de némina del afio (140.197,61) (99.737,01)
Paga de participacion laboral (4.127,00} (4.079,18}
Total obligaciones laborales 18.354,39 34.300,38

(1} Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2016 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.11.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente, Este criterio
pedria eventualmente ser ratificado o ne por la administracidn tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria wvigente establece gue la Administzacidn Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los 1ltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en qua debid presentarse la
declaracitn de impuesia a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2013 a 2016 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacidn.
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b} Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con dispozicianes legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) pericdos impositivos siguientes sin ¢que

exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2013, la Administracién de Ia Compaiifa informa que no tiene pérdidas

tributarias pendientes de amortizar.

c¢) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por impuestos
corrientes por el valor de US$6,428.22 (2015: US$5,677.19) que corresponden al impuesto a la renta por

pagar que se espera liquidar en abril del periedo siguiente al que se informa.

d) Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2016 y 2015 se resumen a

continuacidn:
Movimientos: A1 3] de diciembre del
2016 2015

Salde inicial 5.677,19 4.221,45
Incrementos por:

Impuesto a }a renta corriente 6.428,22 5.677,19

Subtotal 12,108,41 8.8583,64
Disminuciones por:

Compensacion con activos por impuestos cornentes (5.645,77) (4.141,25)

Pagios efectuados en el afio (31,42) (80,20)
Total pasivos por impuestos cortientes 8.428,22 5.677,19

e) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocdido como pasive por impuesto

corriente en el estado de situacién financiera de los afios 2016 vy 2015:

Conciliaciones ttibutarias rasumidas Al 2) de diciembre del
2016 2015

Utllidad antes delimpuesto a la renta 34.202,97 27.513,38

({ -) Participacién laboral (5.130,48) {4.127,00)
Diferencias NQ temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 896,67 5.397,93

{ - ) Remuneraciones a discapacitadas - {2.978,85)
Base imponible 28.218,18 25.805,43
Impuesto a la renta corriente 6.428,22 5.677,19
Impuesto a la renta minimo 2.346,90 1.546,01
Pasivo por impuesto coltiente 6.428,22 5.677,19
Tasa promedio del impuesio a la renta corriente 18,8%¢ 20,6%
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Conciliacién entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del afio

A continuacion se muesira una conciliacién enire el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la
renta del afio:

Conciliacion: Kl 31 de diciembre del

2016 2015
Impuesto a la renta corriente §.428,22 5.877,19
Activos por impuestos diferidos - variacidn (Ver Nota 11) 185,00 -
Activos por impuestos diferidos - ajuste por cambios en la
tasa del impuesto a la renta (Ver Nota 11) 71,37 -
Impueste a la renta del afio 6.670,59 5.677.19

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Qrganica de Régimen Tributarie Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes

obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los

US$3,000,000.00.
b} Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia gi las transacciones superan

los US$15,000,000.00.
¢} Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo

requiera.

Con estos amntecedentes, la Adminiatracion de la Compaifiia decidié no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que tas trangsacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2016 fueron realizadas en condiciones similares a las
fransacciones efectuadas entre partes independientes. En consecuencia, informarnos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia. Los estades financieros adjuntos deben ser leidos consideranda

esta circunstancia.

Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal ¥ otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembrie del 2014, se promulgd la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencidn del Fraude Fiscal, 1a misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

D ibilidad de gastos:

¢ No serd deducible para el cdlculo del impuesto a la renta, la depreciacién correspondiente a la
Ievaluacian de activos.

» Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por detetioro de deudores
comerciales

+ Se establecieron nuevos linites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectiien con partes relacionadas.

s Se estableciercn limites para el reconccimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

* Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a
partes relacionadas

* No se permite el deterioro de activos intangibles con vida atil no definida
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Tarifa del impuesto a la renta:

+ La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn. Si dicha participacién excede del 80%, la tarifa del impuoesto a la renta aplicable
sera del 25%.

* Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deducridn de los créditos tributarios
a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

¢ Para efectos del célculo del anticipo del impuesto a la renta, no se deberd incluir an 1a formula el valor
de la revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

¢ Se excluirdn del cilculo del anticipe del impuesto a la remta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevos empleos, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados gue se relacionen con les beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran beneficios laborales no corrientes
Ppor el valor de US$1,888.99 (2015: UsS2,579.00) que corresponden a la provisién de jubilacién patronal
de la totalidad de los empleados de la Compafiia.

CAPITAY, SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros de la Compafiia muestran un capital social por
alvalor de US$1,000.00 que se encuentra dividido en 1,000 participaciones cuyo valor nominal es US$1.00

cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros adjuntos muestran reservas patrimoniales por
el valor de US$1,000.00 que corresponden a la reserva legal calculada de conformidad con la politica
metcionada en la Nota 2.16.

RESULTADOS ACUTMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Utilidades acumulados 38.802 89 18.093,73
Utilidades del afio 22.401,93 17.709,16
Total resultados acumulados Bg.204,82 35.802,88

Durante los afios 2016 ¥ 2015 la Junta General de Socios decidié no repartir dividendos.
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De acuerdo a la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuwidos a favor de socios
que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador.
Este impuesto deberé ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el momento del page o
¢rédito en cuenta de los dividendos declarades.

INGRESOS ORDINARIOS
Al 31 de diciembre del 20186 los estados financieros de la Compaftia muestran ingresos ordinarios par

US$303,989.29 (2015; US$257,032.83) que corresponden principalmente a ingresos por la prestacién de
servicics de auditoria extemmna.

COSTOS DE OPERACION

A continuacidén un resumen de la composicién de los costos de operacién, establecide con base en la
naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015

Remuneraciones al personal (1) 128.378,12 128.319.03
Honorarios profesionales 99.964,29 18.121,B6
Transporte y movilizacion 579,92 807,47
Regalias y franquicias 600,41 871.22
Otros menores 1.012,38 1.091,38
Total costos operacionales 230.435,12 209.210,96

(1) Incluye la participacién de los empleades sobre las utilidades cel afio 2016 calenlada de acuerdoe con
las politicas mencionadas enla Nota 2.11.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacion un resumen de la composicién de los gastos administratives, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Honerarios profesionales 12.473,78 169,44
Arrendamientos operativos 12.531,96 531,71
Suministros y materiales 7.984,67 3.746,33
Impuestes, contribuciones y otras 1,926,559 806,861
Servicios piblicos 1.833,79 1.286,63
Depreciacitn de activas 9.057,73 6.404,01
Deterioro de activos - 309,56
Otros mencres 1.451,86 5.577,73
Total gastos adminjstrativos 47.060,48 18.832.02
MOVIMIENTO FINANCIEROQ

Al 31 de diciembre del 20186, log estados financieros adjuntos muestran un movimiento financiero nato por
el valor de US$525.77 (2015: US$2,270.80) que corresponden a gastos bancarios y costos financieros
provenientes de los préstamos mencionados en la en la Nota 12.
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BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DF, DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

QTROS INGRESOS Y EGRESOS

A continnacion un resumen de los resultados acurnuiados:

Ctros ingresos ¥ egresos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Otros ingresos {H 3.104,80 -
Otros egresos - (3.333,00)
Total ofros ingresos y egresos 3.104,60 {3.333,00)

(1} Incluye principalmente ganancias provenientes de la venta de activos fijos.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente os un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas st una Compafiia tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios ¥ administradores representativos en la Compafia.

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Activas 18.880,00 -
Pasivas 3.095,00 5.000,00
De ingresos 10.725 00 24.000,00
De gastos 28.040,50 35.200,73
Total transacciones con relacionadas b50.410,80 64.200,72
A continuagién un resupmen trangaccion on es relaciopadas:
a) Resumen de transacciones con partes relacionadas ~- activas:
Resumen de transaciones activas: Al 31 de diciembre del
201§ 201%
Compras de activos:
Business Plus del Ecuador Bplus-ec Asesares Cia. Ltda. 18.550,00 -
Total operaciones activas 18.880,00 -
b) Resumen de transacciones con partes relacionadas ~ pasivas:
Sum iransaci s ivas: Al 3] dediciembre del
2016 2015
Prestameos recibidos de:
Jefferson Galarza Salazar 2.085,00 8.000,00
Total operaciones pasivas 3.085,00 5.000,00

¢) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de ingresos:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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d)

a)

b)

217.

BCGBUSINESS CONSULTING GROUP DEL ECUADOR CIX. LTDX.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

um transacj s dein : Al 31 de diciembre del
2018 20135
Ventas de bienes:
Core Business Ecuador Core365 Asesores Cia. Ltda. 10.725,00 -
Prestacion de servicios
Core Business Ecuador Cor2365 Asesores Cia. Ltda. - 24.000,00
Total operaciones de ingresos 10.725,00 £4.000,00
Resumen de transacciones con partes relacionadas — de egresos:
g n Q D5 Al 31 de diciembre del
2016 2018
Remuneracicnes al personal clave 28.040,50 35.200,72
Total operaciones de egresos 28.040,50 35.200,72
A cantin on un res en de los o35 pendienjes de cobr ago a pa relaciona
Incluidas en e] rubro deudoras comerciales:
Compesicion de saldoes: Al 31 de diciembzre del
2016 2015
Core Business Ecuador Core363 Asesores Cia. Ltda. 12.119,25 22.200,00
Total otras cuentas por cobrar a relacionadas 12.119,258 22.200,00
Incluidas en el rubro acreedores comerciales:
Compesicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 201%
Core Business Ecuador Core365 Asesores Cia, Ltda. 8.720,00 -
Total acreedores comergiales §8.720,00 -

No gse han otorgado ni recibide garantias para el cumplimiente de estas cbligaciones. Durante los afios
2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 15 de marzo del 2017 y posteriormente serdn presentados a la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobadpspor la Junta General de Socios sin medificacionas.

Srta. Jeanneth Galarza Salazar “ C.E.Am Salazar
Representante legal Contador general
e e ke
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