EDUCTRADE 5.A.
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017




SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20186

{(Expresados en Délares de E.UA)

2017 2016
ACTIVO
CORRIENTE:
instrumentos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo {Nota 3) 942 1,322
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 4) - 22,608
Activo por impuestos corriente {Nota 6) 68,408 69,193
Total activo cormente 69,350 93,123
NO CORRIENTE:
Mobiliario y equipos (Nota 5) - -
Oftros activos 700 700
700 700
70,050 93,823
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.




EDUCTRADE S.A.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{(Expresados en Ddélares de E.U.A)

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compafias relacionadas
Paslivo por impuestos corriente

Total pasivo corriente

Total del pasivo

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:
Capital asignado
Resultados acumulados

Total inversion de la casa matriz

%& citt /iw W{Jz@z

Contador General

(Nota 8)
(Nota 9)
(Nota 7)

(Nota 11)

2017 2016
1,630 10,028
60,000 75,907
1,323 2,234
62,953 88,169
2,000 2,000
5,097 3,654
7,097 5,654
70,050 03,623
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Apoderado Génerai

Las notas adjuntas forman parte integranie de estos estados financieros.




EDUCTRADE S.A,
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS A!‘QOS_ TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresados en Ddlares de E.U.A)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nota 12) 2017 016
Ventas netas - 48,000
Oftros ingresos 25,785 474
25,785 48,474
COSTO DE VENTAS - -
Margen bruto 25,785 48 474
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion (Nota 13) 17,921 40,483
Depreciacién y amortizacion - 228
(Gastos financieros 29 90
Otros gastos 5,607 189
23,557 40,990
Utilidad o (Pérdida) antes de provision
para impuesto a la renta 2,228 7,484
IMPUESTO A LA RENTA: {Nota 8)
impuesto a la renta corriente 785 1,570
impuesto a la renta diferido -
(785) (1,570)
UTILIDAD, neta 1,443 5,914
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
UTHIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 1,443 5,914
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Contador “Gerherai Apoderado General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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EDUCTRADE S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de E.UA)

) 2017 2016

FL.UJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y compainiias relacionadas 17,000 48,000
Efectivo pagado a proveedores, empleados, compariias

relacionadas y otras cuentas por pagar (27,258) (33,721)
Oftros ingresos, neto - AT4
Efectivo neto (utilizado) o provisto en actividades de operacion (10,258) 14,753
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Cobros o pagos en adquisicion de activos financieros mantenidos

hasta el vencimiento — Depdsitos a plazo fijo - 10,321
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion - 10,321
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido o (pagado) de casa matriz, neto 9,878 (33,108)
Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento 9,878 (33,108)
{Disminucidén o) Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo (380) (8,034)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Saldo al inicio del afo 1,322 9 356
Saldo al final del afio 942 1,322

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




EDUCTRADE S.A.

SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

_NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresadas en Dolares de E.UA)

UTILIDAD O (PERDIDA} NETA Y RESULTADO
INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO C DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provisidn para impuesto a la renta
Amortizacién y Depreciacion
Provisidn cuentas incobrables
Baja de cuentas por cobrar
Baja de cuentas por pagar

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion o (Aumento) en cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar
Disminucidon en cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Efectivo neto (utiizado) o provisto en actividades de
operacién

785

5,607
(25,785)

18,215

(8,523)
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(10,258)
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




EDUCTRADE S.A
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20186

(Expresadas en Dolares de E.U.A)
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES;:

EDUCTRADE S.A. fue constituida en ia Republica de Espaiia el 21 de junio de
1976 y adaptados sus estatutos sociales a la vigente ley et 14 de mayo de 1992,
con el objeto de realizar por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, en
el pais 0 en el extranjero las siguientes actividades, venta, distribucion,
instalacién, importacién y exportacién de toda clase de equipamientc para
centros educativos, docentes, sanitarios e instalaciones rurales. En general todo
el equipamiento de las areas de salud, educacion, agricola e industrial. La
adguisicion, venta, importacion y exportacién de bienes de equipo mobiliario,
equipos informaticos, material de oficina y vehicuios.

Con fecha 18 de junio de 19989 mediante Resolucién No. 998, 1.1.1.1452 de la
Superintendencia de Compafias se auforiza la constitucién de la Sucursal en
Ecuador.

La actividad principal de la Sucursal ha sido 1a ejecucion de contratos de acuerdo
con su objeto social v los resultados de sus operaciones y su situacion financiera
son cambiantes vy dependen de los contratos que se concretan en cada periodo,
como se indican a continuacion.

Mediante Acta de sesién del Consejo de Administracion de EDUCTRADE S.A.
(Casa matriz) celebrada el 1 de marzo del 2013 en Madrid- Espafia se aprueban
los estados financieros de la Sucursal correspondientes al afio 2012, asi como
también se resuelve que las utilidades generadas por la Sucursal en el afio 2012
sean repartidas en calidad de dividendos., as/ como también se resuelve el
Otorgamiento de faculiades vy autorizaciones al Organo administrative.

Mediante notificacion No.RNO-STROCEC13-00066 del Servicio de Rentas
internas SRI de fecha 12 de abril del 2013 se designa a la Sucursal como

Contribuyente Especial.

En el afo 2015 la Casa Malriz autorizo la compensacién de las pérdidas
acumuladas con los resultados positivos acumulados que mantiene la Sucursal.




INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: {Continuacién)

Economia Ecuatoriana

l.a economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa
estabilidad econdmica, debido a los precios altos internacional del peirdleo fuente
principal de los ingresos de ia Reptblica del Ecuador y al financiamienio adicional
obtenido tanto interno y externo del Gobierno de la Republica de China, lo cual le
permitid al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura
y el mejoramiento de los servicios publicos que originaron un incremenio en [0S
gastos corrientes. La reduccion de los ingresos petroleros originaron el déficit en
el presupuesto, generado un retraso en el pago a los proveedores del gobierno
de la mayoria de los sectores econdmicos; vy, 1o que también generd un déficit de
la balanza comercial, por lo que e Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas
en las importaciones entre las cuales estd: (i) el establecimiento de cupos
maximos para la importacidon de productos de los sectores comerciales e
industriales; (i) la restriccién de importaciones de ciertos productos; y, (i) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones.
Adicionalmente con fecha 16 de abril del 2018, un ferremoto con una magnitud
de 7.8 grados en la escala de Richter, con epicentro cerca del cantdn
Pedernales, provincia de Manabi, produjo dafios en las estructuras, o que origind
una afectacion adicional a la economia.

Los factores antes mencionados han originade una desaceleracidén del
crecimiento de la economia ecualoriana v la cual se prevé que continte en el
2017, la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como fa reduccion de
inversiones del sector privado;, el Gobierno Ecuatoriano para mitigar esta
situacion esta disefiando varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias
y laborales han generado en todos los sectores econdmicos: (a) una disminuciéon
de sus operaciones; (b) una lenta rotacion de los inventarios y en la cobranza de
los clientes; y, (¢) una disminucién en la rentabilidad. Las situaciones antes
indicadas podrian afectar la situacion financiera, liquidez y rentabilidad del sector
empresarial.

La Sucursal se encuentra manteniendo reuniones con posibles clientes para el
equipamiento de un hospital privado en la ciudad de Guayaquil. Actualmente la
Sucursal no ha obtenido contratos gue le permitan generar negocios.

Durante los afios 2017 y 2018, bajo el esquema de dolarizacion, os precios de
los bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual
determiné un indice de inflacion del 0.20% v 1.12%, aproximadamente para éstos
afios, respectivamente.




2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la
Sucursal, para la preparacién y presentacién de sus estados financieros
éstas estan de acuerdo con y sin restricciones, segin Normas
Internacionales de informacion Financiera NHIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador y que estan vigentes al 31 de
diciembre del 2017.

Estas Normas requirieron que el Apoderado General efectie ciertas
estimaciones, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en 1os mismos, El Apoderado General considerd que las
estimaciones utilizadas, asi como las revelaciones que se presentan en este
informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen con los
requerimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
Las notas que siguen resumen tales politicas y su aplicacion. :

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales
de informacion Financiera y Superintendencia de Compafiias que contenga
comentarios del Apoderado General de caracter general seran expuestos
en el informe a la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados
financieros adjuntos debe ser realizada en conjunto con el dicho informe.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de EDUCTRADE S.A. SUCURSAL ECUADOR
comprenden: i0s estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y 2016; y los estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NHF,

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Doélares de
E.UA., que es la unidad monetaria adoptada por la Republica de!
Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad
con NIIF requiere que el Apoderado General realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la Sucursal, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados




financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
gstimaciones.

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2

2.4

2.5

2.8

Bases de presentacién (Continuacién)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconccidas en el
periodo en gue la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado. La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tienen el efecto més importante sobre el monto
reconocido en los estados financieros se describe en las siguientes
politicas.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
fransformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses,
desde el inicio de la inversion.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — Depésitos a
plazo fijo

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, con la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando
el metodo de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro con base a la antigliedad y analisis individual de su
recuperacion. La Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo
derivados de un acuerdo de prestacion del servicio cuando tiene el derecho
a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del
mencicnado servicio.

Compafiias y partes relacionadas (Activo)

Las cuentas por cobrar a compafilas relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La




oy

Sucursal reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros ser
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los
cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del
monto recibido o

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

2.6

2.7

Compafiias y partes relacionadas (Activo): (Continuacion)

por recibir por la prestacidn de servicio o préstamo otorgado segun las
condiciones acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
financieros se valotizan al costo amortizado.

Mobiliario y equipos

Las partidas de mobiliario v equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro.

El costo de mobiliario v equipos comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia
y cuando apligue la estimaciébn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidon de la ubicacidén
del activo.

2.7.1 Medicion posterior al reconocimiento

Despues del reconocimienio inicial, de mobiliario y equipos es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario v equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

2.7.2 Métodos de depreciacion y vidas dtiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por
el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte
de una partida de, mobiliario y equipos, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo,

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales v comparativos
son las siguientes:




Activo Vida Uil (en afios)
Equipo de computacion 3 afos
Muebles y enseres 10 afios

El método de depreciacidn, vidas Utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

2.7 Mobiliaric y equipos: {(Continuacidn)

2.7.3 Retiro o venta de mobiliario y equipos

La utilidad o peérdida que suria del retiro o venta de una partida de
mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipos revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluaciéon es
transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los aclivos infangibles adquiridos de forma separada son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida dtil estimada en funcién a un
estudio efectuado por la Gerencia de la Compaiiia.

2.8.2 Método de amortizacion y vidas dtiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre
sus vidas Utifes utilizando el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en et estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gtil de un active intangible es finita o indefinida. La vida Glil de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a 1o largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida (till indefinida no se amortizan,
nero se evallian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de
que ¢! activo intangible puede estar deteriorado.




La Administracién estima que el valor residual de iodos los activos
intangibles de la Compafiia son igual a cero.

A continuacion se presentan el principal activo intangible v la vida Gtil
usada en el calculo de la amortizacion.

Activos  Vida 0til {(en afios)
Software 3 afies

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibies

Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el aicance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio
de unidades generadoras de efeclivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste
de la venta v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo fuluros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han gjustado los estimados
de flujo de efeclivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por detericro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de fal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido ta pérdida por deterioro para dicho activo {0 unidad generadora
de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.




2.10 Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Sucursal eval(a los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algin indicative de gue
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En {al caso, se
calcula el importe recuperabie del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, 1a Sucursal calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se ideniifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.10 Deterioro del valor de los activos financieros: (Continuacion)

2.11

individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras
de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el gasto
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados para obtener el valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refigja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especfficos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo)
calcutado es menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
{c unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habrfa calculado si no se hubiera
reconocido fa pérdida por deterioro para dicho activo (0 unidad generadora
de efectivo) en afios anteriores.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, méas cualquier
costo de fransaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, se valorizan al costo amoriizade udilizando el métode de interés




efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés
efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resuitara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no
corriente,

2.12 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
2.12.1  Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La ufilidad gravable difiere de Ia
utiidad contable, debidc a las partidas de ingresos © gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

2.12.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los
estados financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. El activo vy pasivo por impuestos diferidos
deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice 0 el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en fa tasa de
impuestos © en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del perfodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
pericdo.




La Sucursali debe compensar activo por impuestos diferidos con
pasivo por impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, tos
importes reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos
diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto
a la renta y la Sucursal tiene fa intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

2. RESUMEN DE POLITICASCONTABLESSIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y
es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar fa obligacidn presente, al final de cada
pericdo, f{eniendo en cuenta los resgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando s& mide una provision usando el flujo de efectivo
esfimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios
gconomicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.14 Compafiias vy partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas son pasivos financieros
de corto plazo con pagos fijos o determinables gque no cotizan en un
mercado activo.

La Sucursal reconoce el pasive inicialmente al vaior razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por aclividades
ordinarias, adicionalmenie se reconocen pasivos financieros con sus
compafias relacionadas al momento del oforgamiento de creditos. Los




pasivos financieros derivados de préstamos de compafilas y partes
relacionadas se valorizan ai vaior del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado.

2.15 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos derivados de la prestacidon de servicios, ser
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio
a la fecha de cierre cuando el resuliado de la transaccion puede ser
estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de
los ingresos; el grado de realizacidn; los costos ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que
se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del
servicio.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.15 Reconocimiento de ingresos y costos: {Continuacién)

La Sucursal determina el grado de avance de la prestacién de los servicios
mediante el método de realizacién, mediante inspecciones fisicas o
cualquier otro método que considere adecuado segun el tipo de contrato por
ejemplo horas hombre 0 maquinaria etc.

L.a Sucursat reconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio
prestado, al cierre de cada ejercicio o hasta la entrega total de los servicics
prestados al clientg, establecidos en cada acuerdo.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos sdlo se reconocen hasta el limite de os
gastos reconocidos que son recuperables,

2.16 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacidn se registran al costo histérico y se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se
realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se
conocen.

2.17 Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como
comriente cuando:




¥ Se espera realizar el activo, o tiene la intensién de vender o consumir

en su ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principaimente con fines de negociacién;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después

del periodo sobre el cual se informa;

v El aclivo es efeclivo o equivalente de efective sin ningun tipo de
restriccion.

<%

La Sucursal clasifica un pasivo como corriente cuando:

v' Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacién,

v Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

v"  El pasivo se debe liquidar dentrc de los 12 meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el cual se informa.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos
contables desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado
en las NHF para su elaboracidén pero es un producto independiente vy
separado de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIF
completas. La NIiF para las PYMES incluye simpiificaciones que reflejan las
necesidades de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y
consideraciones sobre costos y beneficios. £n comparacion con las NiiF
completas es menos compleja en varios aspectos:

¥ Se han omitido los temas gue no afectan a las PYMES.

v" Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de politicas
contables, la NilF para PYMES solo permite [a opcion mas sencilla.

v Se han simplificado la mayoria de los principios para el
reconocimiento y medicion de los activos, pasivos, ingresos, Y gastos
de fas NIIF completas.




v Se requiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar.

v Y la norma se ha redactado en un ilenguaje claro y de facil
fraduccioén.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en
bolsa e instituciones financieras come bancos y compafias de seguros.

Normas Internacionales de informacién Financiera;

El ASB consigue sus objetivos fundamentaimente a través del desarrolio y
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en
ios estados financieros con propésito de informacion general y en ofra
informacion financiera. Otra informacidn financiera comprende Ia
informacion, suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la
interpretacion de un conjunto completo de estados financieros o mejora la
capacidad de los usuarios para tomar decisiones econdémicas eficientes. El
término informacion financiera abarca los estados financieros con propésito
de infermacion general y ofra informacion financiera.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.18 Pronunciamientos contables v su aplicacion: {(Continuacién)

Las NUF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y
otros sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros
con proposito de informacion general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones gue surgen
principaimente en sectores industriales especificos. Las NHF se basan en el
Marco Conceptual, que se refiere a ios conceptos subyacentes en la
informacion presentada dentro de los estados financieros con propésito de
informaciéon general. El objetivo def Marco Conceptual es facilitar la
formulacion uniforme y 16gica de las NIIF. También suministra una base
para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Esfados Financieros con propasito de informacién general:

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con
proposito de informacién general, asi como en ofra informacion financiera,
de todas las entidades con animo de lucro. Los estados financieros con
propésite de informacion general se dirigen a la satisfaccién de las
necesidades comunes de informacién de un amplio espectro de usuarios,
por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y publico en general. El
cbjetivo de los estados financieros es suministrar informacion sobre la




situacion financiera, el rendimiento vy los fiujos de efectivo de una entidad,
gue sea util para esos usuarios al tomar decisiones econdmicas.

Los estados financieros con propésito de informaciéon general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacion financiera de
un amplio especiro de usuarios que no estadn en condiciones de exigir
informes a la medida de sus necesidades especificas de informacién. Los
estados financieros con propgsito de informacion general comprenden los
que se presentan de forma separada o deniro de otro documento de
caracter publico, como un informe anual o un prospecto de informacion
bursatil.

La NIIF para las PYMES:

El {ASB tambien desarrolla y publica una norma separada que pretende que
se aplique a los estados financieros con propésito de informacién general y
otro tipo de informacion financiera de entidades que en muchos pafses son
conocidas por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion piblica de rendir
cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIiF para las PYMES).

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacién: (Continuacion)

La NIIF para fas PYMES: : (Continuacidn)

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se
define y explica en la Seccién 1 Pequefas y Medianas Entidades. Muchas
jurisdicciones en todas partes del mundo han desarroliado sus propias
definiciones de PYMES para un amplio rango de propdésitos, incluyendo el
establecimiento de obligaciones de informacién financiera. A menudo esas
definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados
basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los
empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa
para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican
estados financieros con propésito de informacion generai para usuarios
externos. A menudo, {as PYMES producen estados financieros para el uso
exclusivo de los propietarios - gerentes, o para las autoridades fiscales u
ofros organismos gubernamentales. Los estados financieros producidos
Unicamente para los citados propdsitos no son necesariamente estados
financieros con propdsito de informacion general. Las leyes fiscales son
especificas de cada jurisdiccion, v los objetivos de la informacidn financiera
con proposito de informacién general difieren de los objetivos de
informacion sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados
financieros preparados en conformidad con la NHF para las PYMES




cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes
fiscales y regulaciones de una jurisdiccién. Una jurisdiccion puede ser capaz
de reducir la doble carga de informacion para las PYMES mediante la
estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones con los
resultados determinados segin fa NiiF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES:

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere 0 permite utilizar las
Normas del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en
los emisores de normas en cada jurisdiccion, en el caso del Ecuador en la
Superintendencia de Compaiiias. Esto se cumple para las NUIF completas vy
para la NHIIF para las PYMES. Para esto, es esencial una clara definicion de
la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las PYMES, tal como
se establece en la Seccion 1 de la NIIF para las PYMES, de forma que: (a)
el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contabies y de informacién a
revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las
autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como
lag entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance
pretendido de aplicabilidad de la NilF para las PYMES. Una definicion clara
es tambien esencial para que las entidades que no son pequefias y
medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la
NHF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.
2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacién: {Continuacion)

Autoridad de fa NIF para fas PYMES: (Continuacitn)

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, medianie
Resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafiias
considerando entre otros, que e Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma
internacional de Informacidn Financiera para las Peguefias y Medianas
Entidades, NiiF para las PYMES, resolvié para efectos del registro v
preparacion de estados financieros, calificar como PYMES a las personas
que cumplan fas siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a USD$ 4,000,000;

b) Registren un valor bruio de ventas anuales inferior a USD$
5,000.000;

¢) Tengan menos de 200 trabajadores

Estos parametros se consideraran como base a los estados financieros del
ejercicio econdmico anterior al periodo de ftransicién, es decir 2010.
Aquellas companiias que cumplan con todas las condiciones antes
sefialadas aplicaran NilF para las PYMES a partir del afio 2012 y como




2.

tales éstas deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con base a dichas normas. De acuerdo con estas
resoluciones, la Compafia aplico NIIF para las PYMES.

Oreanizacion de la NiIF para las PYMES:

Las NIF para las PYMES se organiza por temas presentandose cada
tema en una Seccidn numerada por separado, estd contenida en las
secciones 1 a la 35 y en el Glosario. Todos los parrafos de la NIF tienen la
misma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices de guia de
implementacion que no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias
para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES:

El IASB tiene previsto realizar una revisién exhaustiva de la experiencia de
las PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de
entidades haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma
durante dos afios. El JASB espera proponer modificaciones a fin de abordar
los problemas de implementacién que se hayan identificado en dicha
revision. También considerara las nuevas NIIF y modificaciones que hayan
sido adoptadas desde gue se emitid la NIIF, se espera una actualizacién de
esta Norma para el afio 2014.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacion
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Detalle de fa norma vigente NIIF para las PYMES:

Introduccion
Seccion

Pequefas y medianas enfidades

Conceptos y principios generales

Presentacion de estados financieros

Estado de situacion financiera

Estado del resultado integral y estado de resuitados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

10. Politicas contables, estimaciones v errores
11. Instrumentos financieros basicos
12. Otros temas relacionados con los instrumentos financieros




13. Inventarios

14.Inversiones en asociadas

15, inversiones en negocios conjuntos

16. Propiedades de inversién

17. Propiedades, planta y equipo

18. Activos intangibles distintos de la plusvalia

19. Combinaciones de negocio y plusvalia

20. Arrendamientos

21. Provisiones y contingencias
Apéndice —~ Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones

22. Pasivos y patrimonio
Apéndice — Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por
parte del emisor

23.Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Ejemplos de reconocimientc de ingresos de actividades
ordinarias segun los principios de la seccién 23

24. Subvenciones del gobierno

25. Costos por préstamos

26. Pagos basados en acciones

27. Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

29.Impuesto a las ganancias
2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacion: {Continuacién)

Detalle de fa norma vigente NIIF para las PYMES: (Continuacién)

Introduccion: {Continuacion)
Seccion (Continuacion)

30. Conversidn de la moneda extranjera

31. Hiperinflacion

32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

34. Actividades especiales

35. Transicion a la NHF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacidn de [a NIIF para las PYMES por parie del Consejo
Fundamentos de [as conclusiones (informacion por separado)




Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacion de informacién a
revelar y presentar (informacién por separado).

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en (os monios

reportados en esios estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacion de futuras transacciones 0 acuerdos.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo fueron

como sigue:
2017 2018
Caja 18 30
Bancos
Pichincha C.A. 824 1,292
942 1,322

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar se conformaban como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales (1) - 22,836
Provision para deterioro de cuentas por cobrar  {2) - (228)
- 22,608

(1) Para el afio 2016, corresponde al valor pendiente de cobrar a Constructora
Pallakti. En el afio 2017, mediante Acta de mutuo acuedo, este valor se
liquida y queda cancelado en su totalidad.

{2) La Administracion ha considerado provisionar el 1% de la cartera afio 2016.




5  MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el mobiliario y equipo fue como sigue:

2017 2016

Equipos de computacion 658 658

658 658

(Menos) Depreciacion acumulada (658) (658)
El movimiento de la depreciacion fue como sigue:

2017 2016

Saldo depreciacion acumulada al inicio del 546 5486

Gasto del periodo 112 112

Saldo depreciacién acumulada al final del 858 658

6. IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de activo y pasivo por impuestos
corriente fue como sigue:

2017 2016
Activo por impuestos corriente:
IVA crédito tributario 87,479 87,479
Retenciones en la fuente 144 1,714
Anticipe impuesto a la renta 785 -
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Pasive por impuestos corriente:
impuesto a fa renta
Retenciones en la fuente e IVA por pagar

Movimiento

785 1,670
538 663
1,323 2,233

el
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El movimiento de retenciones eén la fuente e impuesto a la renta fue como sigue:

Activo;
Saldo inicial al 1 de enero del
Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasive:

Saldo inicial al 1 de enero del
Provisién del afio
Compensacion con impuesto retenidos
Anticipo impuesto a la renta

Saldo final al 31 de diciembre del

IMPUESTOS: Continuacion...

impuesto a la renta reconocido en resuitados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
Gasto del impuesto corriente
Gastos (Ingreso) del impuesto diferido reiacionado

con el origen y reverso de diferencias temporarias

Total gasto de impuesto a la renta

Una reconciliacidn entre la utifidad segun estados

gravable, fue como sigue:

2017
1,714

(1,570)

R

financieros vy la utilidad




2017 2016
Utilidad o (Perdida) antes de provisién para

impuesto a la renta 2,228 7,713
Mas (Menos)
Gastos no deducibles 140 189
Amortizacién de pérdidas - (538)
Base imponible 2,368 7,364
Impuesto causado (Tasa del 22%) 521 1,570
impuesto minimo definitivo 785 -

Aspectos tributarios del Cédigo Orgéanico de la Produccién

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promuigd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

¥ La reduccion progresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el ano 2012 vy 22% a partir del afio 2013.

¥ Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v' Exoneracion del impuesfo a 12 salida de divisas 1SD en los pagos de capital
e intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

v
IMPUESTOS: {Ceontinuacién)

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2010 y 2014, aln estan sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién vy
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explotacion de hidrocarburos en cualguier modalidad contractual vy las empresas
plblicas sujetas al pago del impuestc a la renta, deberan determinar en su
deciaracion correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse
con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados
que se obtengan de aplicar la siguiente formula;

v’ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del
ano corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segln
le corresponda en julio y septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito
fributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el
impuesto causado sea menor al anlicipo, éste se establece como impuesto
definitivo.

El anticipo para el afio 2018 no determina ninglin vaior segin las Gltimas
reformas tributarias.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Proveedores nacionales (N - 10,000
Sueldos por pagar y beneficios sociales 1,557
IESS por pagar 73 28
1,630 10,028

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de los saldos y transacciones con
compafiias relacionadas con las que opero la Sucursal se detalla a continuacion:
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Cuentas por pagar, corriente 2017 20186
Eductrade Madrid (Casa matriz)
Prestamos 60,000 75,907

INSTRUMENTOS FINANCIERQS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, la Sucursal
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera significativa al wvalor econémico de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Sucursal, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas actualmente en uso por parte de la Sucursal para mitigar tales riesgos,
si es el caso. '

10.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para fa Sucursal.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de activos financieros que
represenian el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito
gue mantiene la Sucursal a la fecha de presentacién son:

2017 2016

Efectivo y equivalentes de efectivo 942 1,322
Activos  financieros — mantenidos hasta el

vencimiento — Depdsito a plazo fijo - -
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas

por Cobrar - 22,608
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11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: Continuacion

10.2 Riesgo de liguidez

&l Apoderado General de la Sucursal tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la
gestion de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Sucursal. La Administracién maneja el riesgo de
liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectado y real v,
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2017 2018
Activo corriente 68,350 68,408
Pasivo corriente 62,953 682,953
indice de liquidez 1,87 1,87

B T — s e e e e s i e

106.3 Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital tendiente para asegurar que la
Sucursal estard en capacidad de continuar como empresa en marcha a
través de los flujos de las actividades de operacidn que busca maximizar el
rendimiento a su casa matriz a través de la optimizacién de los costos y
gastos, deuda e inversion de la casa matriz.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado:

Con fecha 18 de junio de 1998, se establecié la Sucursal en la Reptblica del
Ecuador con un capital asignado de $50,000 sucres luego transformados a
délares de los Estados Unidos en US$2,000.

Resultados acumulados:

£l saldo de esta cuenta esta a disposicién de la Casa matriz y puede ser utilizado
para la distribucidén de dividendos como los ha venido realizando. La Casa Matriz
en el afio 2015 autorizo la absorcién de pérdidas acumuliadas con los resultados
positivos gue mantenia la Sucursal




2. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Sucursal provenientes de la prestacion de servicios fueron

como sigue:
2017 2016
Ingresos por servicios {(1) - 48,000
Otros ingresos (2) 25,785 474
25,785 48,474

(1) En el afio 2017 la Sucursal no ha obtenido contratos de servicios que le
permitan obtener ingresos. Para el afio 2016 corresponde a la facturacion
por servicios de administracion a la casa matriz.

(2) En el afo 2017 la Casa Matriz condono parte de la deuda que mantiene la
sucursal, por lo que esta reconocié como otros ingresos. Para el afio 2016
corresponde a los rendimientos financieros ganados en la inversién gue se
mantenia en el Banco Pichincha C.A.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion reportados en los estados
financieros fueron como sigue:

2017 2016
Gastos de administracion

instalaciones y mantenimiento de equipos - 14,743
Honorarios g.411 11,596
Sueldo y beneficios 1,988 -
impuestos 360 360
Arriendos 4,000 3,913
Otros 2,162 9,871
17,921 40,483

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2017 han
sido aprobados porla Casa Matriz de ESPANA,
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