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EDUCTRADE S.A.
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

EDUCTRADE S.A. fue constituida en la Republica de Espafia el 21 de junio de
1976 y adaptados sus estatutos sociales a la vigente ley el 14 de mayo de 1992,
con el objeto de realizar por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, en
el pais o en el exiranjero las siguientes actividades; venta, distribucién,
instalacién, importacién y exportacién de toda clase de equipamiento para
centros educativos, docentes, sanitarios e instalaciones rurales. En general todo
el equipamiento de las &reas de salud, educacion, agricola e industrial. La
adquisicidon, venta, importacion y exportaciéon de bienes de equipo mobiliario,
equipos informaticos, material de oficina y vehiculos.

Con fecha 18 de junio de 1999 mediante Resolucion No. 9. 1.1.1.1452 de la
Superintendencia de Compaifiias se autoriza la constitucion de la Sucursal en
Ecuador.

La actividad principal de la Sucursal ha sido la ejecucién de contratos de acuerdo
con su objeto social y los resultados de sus operaciones y su situacion financiera
son cambiantes y dependen de los contratos que se concretan en cada periodo,
como se indican a continuacion.

Mediante Acta de sesion del Consejo de Administracion de EDUCTRADE S.A
(Casa matriz) celebrada el 1 de marzo del 2013 en Madrid- Espafia se aprueban
los estados financieros de la Sucursal correspondientes al afio 2012, asi como
también se resuelve gue las utiidades generadas por la Sucursal en el afo 2012
sean repartidas en calidad de dividendos., as'i como también se resuelve el
Otorgamiento de facultades y autorizaciones al Organo administrativo.

Mediante notificaciéon No.RNO-STROCEC13-00066 del Servicio de Rentas
Internas SR{ de fecha 12 de abril del 2013 se designa a ia Sucursal como
Coniribuyente Especial.




En el afo 2014 la Sucursal firma un contrato de equipamiento con ia
Constructora PALLAKTI por US$174,179. El cual fue terminado en el 2015

En el afio 2015 y en el afio 2016 la Casa Matriz autorizo la compensacion de las
pérdidas acumuladas con los resultados positivos acumulados que mantiene la
Sucursal.

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuaci6n)

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2016 maniuvo una relativa
estabilidad econémica, debido a los precios altos internacional del petréieo fuente
principal de los ingresos de la Republica del Ecuador y al financiamiento adicional
obtenido tanto interno y externo del Gobierno de la Republica de China, o cual le
permitié al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en gbras de infraestructura
y el mejoramiento de los servicios publicos que originaron un incremento en los
gastos corrientes. La reduccién de los ingresos petroleros originaron el déficit en
el presupuesto, generado un refraso en el pago a los proveedores del gobierno
de la mayoria de los sectores econdmicos, v, 1o que también generd un déficit de
la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas
en las importaciones entre las cuales estad: (i) el establecimiento de cupos
maximos para la importacién de productos de los sectores comerciales e
industriales; (i) la restriccion de importaciones de ciertos productos; vy, (iii) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones.
Adicionalmente con fecha 16 de abril del 2016, un terremoto con una magnitud
de 7.8 grados en la escala de Richter, con epicentro cerca del cantdn
Pedemales, provincia de Manabi, produjo dafios en las estructuras, lo que origind
una afectacion adicional a la economia.

Los factores antes mencionados han originado una desaceleracion del
crecimiento de la economia ecuatoriana y la cual se preve que continte en el
2017, la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como la reduccién de
inversiones del sector privado; el Gobierno Ecuatoriano para mitigar esta
situacion esta disefiando varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias
y laborales han generado en todos los sectores econdmicos: (a) una disminucion
de sus operaciones; (b) una lenta rotacion de los inventarios y en la cobranza de
los clientes; y, (¢) una disminucién en la rentabilidad. Las situaciones antes
indicadas podrian afectar la situacion financiera, liquidez y rentabilidad del sector
empresarial.

La Sucursal se encuentra manteniendo reuniones con posibles clientes para el
equipamiento de un hospital privado en la ciudad de Guayaquil. Actuaimente la
Sucursal no ha obtenido contratos que le permitan generar negocios.

Durante los afos 2016 y 2015, bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de
fos bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual




determind un indice de inflacién del 1.12% v 3.4%, aproximadamente para éstos
afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1 Declaracion de cumplimiento

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la
Sucursal, para la preparacién y presentacién de sus estados financieros,
éstas estdn de acuerdo con y sin restricciones, seglin Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adopiadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y que estan vigentes al 31 de
diciembre del 2015.

Estas Normas requirieron que el Apoderado General efectie ciertas
estimaciones, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones gue se
requiere presentar en los mismos. El Apoderado General considerd que las
estimaciones utilizadas, asi como las revelaciones gue se presentan en este
informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen con los
requerimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Las notas que siguen resumen tales politicas y su aplicacion.

Cualquier informacidn adicional requerida por las Normas internacionales
de Informacion Financiera y Superintendencia de Compaiiias que contenga
comentarios del Apoderado General de caracter general seran expuestos
en el Informe a la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados
financieros adjuntos debe ser realizada en conjunto con el dicho informe.

2.2 Bases de presentacién

Los estados financieros de EDUCTRADE S.A. SUCURSAL ECUADOR
comprenden: ios estados de situacién financiera al 31 de diciembre del
2016 y 2015; y los estados de resultados integral, de cambiocs en el
patrimonio y de fiujos de efectivo por los afos ferminados en esas fechas.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NilF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de
E.UA., que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del
Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad
con NHF requiere que el Apoderado General realice ciertas
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estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Sucursal, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado. La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de
polfticas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto
reconocido en los estados financieros se describe en las siguientes
politicas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depoésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,
desde el inicio de la inversion.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento ~ Depésitos a
plazo fijo

Son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ vencimiento
determinado, con la intencidn efectiva y la capacidad de conservarios hasta
st vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando
el metodo de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y analisis individual de su
recuperacién. La Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo
derivados de un acuerdo de prestacion del servicio cuando tiene el derecho
a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiaric del
mencionado servicio.

Compaiiias y partes relacionadas (Activo)

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas son activos financieros
con pagos fijos 0 determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Sucursal reconoce el activo inicialimente el valor razonable mas cualguier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros ser
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originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los
cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del
monto recibido o

por recibir por la prestacion de servicio o préstamo otorgado segin las
condiciones acordadas. Posterior al reconocimiente inicial, los activos
financieros se valorizan al costo amortizado.

Mobiliario y equipos

Las partidas de mobiliario y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumuiada y pérdidas por deterioro.

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia
y cuando aplique Ila estimacibn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento ¢ de rehabilitacidn de la ubicacion
del activo.

2.7.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, de mobiliario y equipos es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario vy equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

2.7.2 Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por
el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas Uliles estimadas de cada parte
de una partida de, mobiliario y equipos, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo,

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuaies y comparativos
son las siguientes:

Activo Vida util (en afios)
Equipo de computacién 3 afios
Muebles y enseres 10 afios

El método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.7.3 Retiro o venta de mohbiliario y equipos




La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retliro posterior de mobiliario y equipos revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de Ia reserva de revaluacién es
fransferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados
al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacidén se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada en funcién a un
estudio efectuado por la Gerencia de la Compaiiia.

2.8.2 Miétodo de amortizacion y vidas Utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre
sus vidas dfiles utilizando el método de linea recta. La vida Otil
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de
un activo intangible que surja de un derecho confractual ¢ iegal de ofro
fipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan,
pero se evaluan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de
que el activo infangible puede estar deteriorado.

La Administracidén estima que el valor residual de todos los activos
intangibles de la Compaiiia son igual a cero.

A continuacion se presentan el principal activo intangible y la vida Uil
usada en el calculo de la amortizacion.

Activos  Vida Util (en afios)
Software 3 afios

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafhia evalla los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe




recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeiio
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste
de la venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y fos riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de fiujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
{o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora
de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una perdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

2.10 Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Sucursal evalia los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperabie de un activo individual, la Sucursal calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo

individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras
de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el gasto
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados para obtener el valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor tempaoral del dinero y los riesgos




especificos para el activo para ios cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros dei activo
(o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (0 unidad generadora
de efectivo) en afios anteriores.

2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
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Las cuentas por pagar comerciales y otfras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El gasto por intereses (incluyendo {os intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés
efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del intereés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivo corriente, excepto 10s vencimienios superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no
corriente.

Impuesto a la renta

Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos © gasios
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utiizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

2.12.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los




estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de fodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. El acfive y pasivo por impuestos diferidos
deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente & cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Sucursal debe compensar activo por impuestos diferidos con
pasivo por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legaimente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos
diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto
a la renta y la Sucursal tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una fransaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Sucursal tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado y
es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desemboiso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periode, teniendd en cuenta 108 riesgos vy 1as  incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisidén usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.




Cuando se espera ia recuperacién de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desemboiso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.14 Compaiiias y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas son pasivos financieros
de corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo.

La Sucursal reconoce el pasivo iniciaimente al valor razonable mas
cualquier costo de fransaccidn directamentie afribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus
compafiias relacionadas al momento del otorgamientc de créditos. Los
pasivos financieros derivados de preéstamos de compafiias y paries
relacionadas se valorizan at valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado.

2.15 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos derivados de la prestacion de servicios, ser
reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacién del servicio
a la fecha de cierre cuando el resultado de la transaccién puede ser
estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de
los ingresos; el grado de realizacidn; los costos ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que
se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del
servicio.

La Sucursal determina el grado de avance de la prestacion de los servicios
mediante el metodo de realizacién, mediante inspecciones fisicas o
cualquier otro método que considere adecuado segun el tipo de contrato por
ejemplo horas hombre o maguinaria efc.

La Sucursal reconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio
prestado, al cierre de cada ejercicio o hasta la entrega total de los servicios
prestados al cliente, establecidos en cada acuerdo.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos solo se reconocen hasta el limite de los
gastos reconocidos que son recuperables.
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Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacién se registran al costo histdrico y se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago, y se registran en el periodo més cercano en el gue se
conocen.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidon financiera, los activos son clasificados como
corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intension de vender o consumir
en su ciclo normal de operacion;

v" Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

v' Espera realizar el activo dentro de 108 12 meses siguientes después
del periodo sobre ef cual se informa;

v El activo es efectivo 0 equivalente de efectivo sin ningun tipo de
restriccion.

L.a Sucursal clasifica un pasivo como corriente cuando:

v" Espera liquidar el pasive en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el cual se informa.

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Peguefias vy
Medianas Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos
contables desarroliando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado
en las NIF para su elaboracion pero es un producto independiente y
separado de las Normas internacionaies de Informacién Financiera NIF
completas. La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan ias
necesidades de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y
consideraciones sobre costos y beneficios. En comparacion con las NilF
completas es menos compleja en varios aspectos:

v Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v Mientras que las NHIIF completas permiten la eleccidon de politicas
contables, la NIIF para PYMES sélo permite la opcién mas sencilla.




v Se han simplificado la mayorfa de los principios para el
reconocimiento Y medicién de los activos, pasivos, ingresos, v gastos
de tas NIIF completas.

v Se requiere un numero significativo inferior de informacion a revelar.

v Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil
traduccién.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en
bolsa e instituciones financieras como bancos y compafias de seguros.

Normas internacionales de Informacion Financiera:

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacién de las NHF, asi como promoviendo el uso de tales normas en
los estados financieros con propoésito de informacidon general y en otra
informacion financiera. Otra informaciéon financiera comprende la
informacion, suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la
interpretacion de un conjunto completo de estados financieros o mejora la
capacidad de los usuarios para tomar decisiones econdémicas eficientes. E!
término informacion financiera abarca los estados financieros con propdsito
de informacion general y ofra informacién financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y
ofros sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros
con propésito de informacidon general. También pueden establecer estos
requerimientos para fransacciones, sucesos y condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NilF se basan en el
Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la
informacién presentada dentro de los estados financieros con propésito de
informacién general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la
formulacion uniforme y logica de las NiIF. También suministra una base
para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Estados Financieros con propésito de informacion general:

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con
proposito de informacion general, asi como en ofra informacion financiera,
de todas las entidades con animo de lucro. Los estados financieros con
proposito de informacién general se dirigen a la satisfaccion de las
necesidades comunes de informacion de un amplio espectro de usuarios,
por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y publico en general. E}
objetivo de los estados financieros es suministrar informacion sobre la
situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad,
que sea Util para esos usuarios al tomar decisiones econdmicas.




Los estados financieros con propodsito de informacion general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacién financiera de
un amplio espectro de usuarios gue no estan en condiciones de exigir
informes a la medida de sus necesidades especificas de informacién. Los
estados financieros con propoésito de informacién general comprenden los
que se presentan de forma separada © denfro de ofro documento de
caracter plblico, como un informe anual 0 un prospecio de informacion
bursatil.

La NIIF para las PYMES:

El IASB también desarrolia y publica una norma separada que pretende que
se apligue a ios estados financieros con propoésito de informacion general y
otro tipo de informacién financiera de enfidades que en muchos paises son
conocidas por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion plblica de rendir
cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

La NIIF para las PYMES: . (Continuacion)

El términoc pequefas y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se
define y explica en la Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas
jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado sus propias
definiciones de PYMES para un amplio rango de propésitos, inciuyendo el
estabiecimiento de obligaciones de informacion financiera. A menudo esas
definiciones nacionales © regionales incluyen criterios cuantificados
basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los
empleados u ofros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa
para indicar o incluir entidades muy pequedas sin considerar si publican
estados financieros con proposito de informacién general para usuarios
externos. A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso
exclusivo de los propietarios - gerentes, o para las autoridades fiscales u
otros organismos gubernamentales. Los estados financieros producidos
Gnicamente para los citados propésitos no son necesariamente estados
financieros con propédsito de informacion general. Las leyes fiscales son
especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la informacion financiera
con proposito de informacién general difieren de los objetivos de
informacién sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados
financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes
fiscales y regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede ser capaz
de reducir la doble carga de informacion para las PYMES mediante la
estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones con los
resultados determinados segin la NiIF para las PYMES y por ofros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES:




Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las
Normas del IASB recaen en las autoridades legisiativas y reguladoras y en
los emisores de normas en cada jurisdiccion, en el caso del Ecuador en la
Superintendencia de Compafiias. Esto se cumple para las NliF completas y
para la NIIF para las PYMES. Para esto, es esencial una clara definicion de
la clase de entidades a las que se dirige la NiIF para las PYMES, tal como
se establece en la Seccién 1 de la NIIF para las PYMES, de forma que: (a)
el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacién a
revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las
autoridades legislativas y reguladoras, los- emisores de normas, asi como
las entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance
pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicién clara
es también esencial para gque las entidades que no son peguefas y
medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los requisitos para utitizar la
NIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.

Autoridad de fa NIIF para las PYMES: (Continuacién)

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante
Resolucion SC.Q.ICIL.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compaiiias
considerando entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma
internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades, NIIF para las PYMES, resoivié para efectos del registro vy
preparacién de estados financieros, calificar como PYMES a las personas
gue cumplan las siguientes condiciones;

a) Activos totales inferiores a USD$ 4,000,000,

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a USDS3
5,000.000;

c} Tengan menos de 200 trabajadores

Estos parametros se consideraran como base a los estados financieros del
ejercicio econdémico anterior al periodo de transicion, es decir 2010.
Aquellas compafiias que cumplan con todas las condiciones antes
sefaladas aplicaran NIiF para las PYMES a partir del afio 2012 y como
tales ésias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con base a dichas normas. De acuerdo con estas
resoluciones, la Compafiia aplico NHF para las PYMES.

Organizacion de la NIIF para fas PYMES:

Las NIIF para las PYMES se organiza por temas presentdndose cada
tema en una Seccidbn numerada por separado, estd contenida en las
secciones 1 a la 35 y en el Glosario. Todos ios parrafos de la NIIF tienen la
misma auforidad. Algunas secciones incluyen apéndices de guia de
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7.
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implementacion que no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias
para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para Ias PYMES:

El IASB tiene previsto realizar una revisién exhaustiva de Ia experiencia de
las PYMES al aplicar la NHF para las PYMES cuando un espectro amplio de
entidades haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma
durante dos afos. El IASB espera proponer modificaciones a fin de abordar
los problemas de implementacion que se hayan identificado en dicha
revision. También considerara las nuevas NIIF y modificaciones que hayan
sido adoptadas desde gue se emitio fa NUF, se espera una actualizacion de
esta Norma para el afio 2014.

Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES:

introduccion
Seccion

Pequefias y medianas entidades

Conceptos y principios generales

Presentacion de estados financieros

Estado de situacién financiera

Estado del resultado integral y estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuiadas

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

10. Politicas contables, estimaciones y errores
11. instrumentos financieros basicos

12. Ofros temas relacionados con los instrumentos financieros
13. Inventarios

14. Inversiones en asociadas

15 Inversiones en negocios conjuntos

18. Propiedades de inversion

17. Propiedades, planta y equipo

18. Activos intangibies distintos de la plusvalia
19. Combinaciones de negocio y plusvalia

20. Arrendamientos

21. Provisiones y contingencias

Apéndice ~ Guia para el reconocimiento y la medicidn de provisiones

22. Pasivos y patrimonio

Apéndice — Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por
parte del emisor

23.Ingresos de actividades ordinarias




Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias seguin los principios de la seccidn 23

24, Subvenciones del gobierno

25. Costos por prestamos

26. Pagos basados en acciones

27. Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

29.impuesto a las ganancias

30. Conversion de la moneda extranjera

31. Hiperinflacion

32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

34. Actividades especiales

35. Transicion a la NIUIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacién de la NIIF para las PYMES por parte del Consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)
Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacion de informacion a revelar vy
presentar (informacién por separado).

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacion de futuras transacciones 0 acuerdos.

3. EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo vy equivaientes de efectivo fueron

como sigue:
2016 2015
Caja 30 505
Bancos
Pichincha C.A. 1,292 8,851
1,322 9,356

4. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO -
DEPOSITOS A PLAZO FIJO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento — depdsitos a plazo fijo fue como sigue:




Banco Pichincha C.A
Deposito a plazo que genera una tasa
de interés anual del 5% con
vencimiento en octubre del 2016 y
2015 respectivamente. - 10,321
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 1as cuentas por cobrar comerciaies y otras
cuentas por cobrar se conformaban como sigue:

2018 015

Cuentas por cobrar comerciales {1) 22,838 22,836
Provision para deterioro de cuentas por cobrar  (2) (228) -
22,608 22,836
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(1) Para el afio 2016 y 2015 corresponde al valor pendiente de cobrar a la
Constructora Pallataki, el cual se espera recuperar en el afio 2017

(2) La Administracion ha considerado provisionar el 1% de la cartera.

MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el mobiliario y equipo fue como sigue:

2016 2015

Equipos de computacion 658 658

658 658

(Menos) Depreciacién acumulada (658) (658)

MOBILIARIO Y EQUIPO: {Continuacién)

E! movimiento de la depreciacion fue como sigue;

2016 2015

Saldo depreciacién acumulada al inicio del 546 546

Gasto del periodo 112 112

Saldo depreciacion acumulada al final del 658 658




IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de activo y pasivo por impuestos
corriente fue como sigue:

201 201

Activo por impuestos corriente:
IVA crédito tributario 67,479 74,199
Retenciones en la fuente 1,714 1,787
Anticipo impuesto a la renta - 1,251
69,193 77,237
2016 2015

Pasivo por impuestos corriente:
Impuesto a la renta 1,670 1,324
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 663 608
2,233 1,832
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Movimiento
El movimiento de retenciones en la fuente e impuesto a la renta fue como sigue:

Activo!
2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del : 1,787 73
Retenciones en la fuente del afio - 1,787
Compensacion del afio (73) {73)
Saldo final al 31 de diciembre del 1,714 1,787
Pasijvo:
2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 1,324 97,597
Provisién del afio 1,570 1,324
Compensacion con impuesto retenidos (73) (73)
Anticipo impuesto a la renfa (1,251) (97,524)

Saldo final al 31 de diciembre del 1,870 1,324




Impuesto a la renta reconocido en resultados

E! gasto del impuesto a la renta incluye:

2016 2015

Gasto del impuesto corriente 1,570 1,324
Gastos (Ingreso) del impuesto diferido relacionado

con el origen y reverso de diferencias temporarias - -

Total gasto de impuesto a la renta 1.87 1,324

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, fue como sigue:

201 2015
Utilidad o (Perdida) antes de provision para
impuesto a la renta 7,713 (25,883)
Mas (Menos}
(Gastos no deducibles 189 400
Amortizacion de pérdidas (538} -
Base imponibie 7.364 (25,483)
Impuesto causado (Tasa del 22%)}) 1,570 -
impuesto minimo definitivo - 1,324
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Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento de! Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v

La reduccidon progresiva en ftres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital
& intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.




v

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2010 y 2014, adn estan sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor
imposicidbn sobre las utilidades pagadas causan impuestos adicionales, de
acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién vy
expiotacion de hidrocarburos en cualgquier modalidad contractuat y las empresas
plblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su
declaracion cotrespondiente al gjercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse
con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados
que sé obtengan de aplicar la siguiente formula:

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v'  El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del
ano corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segin
le corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito
tributaric cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto
definitivo.

E! anticipo calculado de acuerdo con la férmula antes mencionada para el afio
2017 es de US$

Aspectos tributarios al Reglamento para la_aplicacién de Incentivos a la

Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal: {Continuacion)

v Para efectos de deducibilidad la norma tributaria que se refiera a un limite
de gastos, estos incluyan indistintamente costos y gastos.




2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Republica emitid ta Ley
Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16
de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016
se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo No. 1073, A continuacion
un resumen de las principales disposiciones:

v Contribucién solidaria sobre remuneracién: La ley establece que las
personas naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses
siguientes a la vigencia de esta ley, perciban una remuneracién mensual
igual o mayor a mil délares, pagara una contribucidn igual a un dia de
remuneracion.

v Contribuciéon solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales o en otras jurisdicciones
del exterior; Se establece la contribucidn solidaria del 1.8% del avallo
catastral del afo 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el Ecuador,
y sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de
capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha
de entrada de vigencia de esta ley, perienezca de manera directa a un
sociedad residente en un paraiso fiscal ¢ jurisdiccion de menor imposicién o
no se conozca su residencia.

v Contribucion solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen
actividades econémicas, vy gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta, pagaran una contribucion del 3% a sus utilidades que se calculara
teniendo como referencia la ufilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

v Aumento del IVA: En la disposicidn fransitoria primera, se incrementa la
tarifa del IVA al 14%, durante el periodo de hasta un ano contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la vigencia de la ley. Las personas
naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de
bienes © servicios de las zonas afectadas, recibiran del Estado un
descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus
CONSUMOS.

v Se establece ciertos incentivos para contribuyentes que operan en zonas
afectadas.

L.a Compafifa ha cumplido con la cancelacion de la contribucién solidaria por
remuneraciones, segin lo establece el capitulo i, articulo 26, de la Ley
Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por ef Terremoto de 16
de Abril de 2016.




Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas
naturales, incluyendo nuevas condiciones que harfan que una persona natural
sea residente para efectos tributarios en el Ecuador.

Ingresos gravados

Se considera como ingreso de fuente ecuatoriana y gravado con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacidn de acciones, participaciones y
derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

v Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades 0 personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencidon del impuesto a la renta no sera
aplicable.

v Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones ¢ participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a ia Autoridad Fiscal, su incumplimiento
sera sancionado con una multa del 5% del valor real de ia transaccion.

v Se elimina la exencidn de los intereses ganados por dep0sito a plazo fijo a

las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las
inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Impuesto a la renta

v Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como industrias basicas, la exoneracion sera de
10 afios contados a partir del primer afio en que se generen iNgresos
atribuibles a dicha inversion. Si la inversién es se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

v En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible.




Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos
de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue el Reglamente establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida
atil indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se infroducen reformas a 1a tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no

obstante la {arifa impositiva se incrementa ai 26% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
s0Cios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

L.os beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la
deduccidn de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera
incluir en la formula el valor del revalto de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro gel activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos
referidos a gastos incrementaies por la generacidon de nuevo empleo,
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e




innovacion tecnolbdgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de
la Produccion.

Se incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion
de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos, Unicamente en ios siguientes casos y condiciones:

1.  Las peérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacidn del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periopdo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la
venta o autoconsumo del inventario.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

2. lLas pérdidas esperadas en confratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo
en el que se regisiren contablemente; sin embarge se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se
produzca efectivamente.

3. La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento
seré considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente
se produzca el desmantelamiento y Ginicamente en los casos en gue exista
la obligacién contractual para hacerlo.

4.  El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que se transfiera el activo 0 a la finalizacion de
su vida Gtil.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el confribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por la cual se
efectud la provisién.




6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corriente mantenidos para la venta, seran considerados como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momenio de la venta, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa
contable correspondiente al reconocimiento y medicidn de activos
biolégicos, medidos con cambios en resultados, durante su periodo de
fransformacion biolégica, deberan ser considerados en conciliacion
fributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a
ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan
ser incluidos en el calculo de la participacién a trabajadores, gastos
afribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido
en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

7. Las pérdidas declaradas luegc de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este
Reglamento.

8. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:

2016 2015

Proveedores nacionales ) 10,000 8,684
IESS por pagar 28 80
10,028 9,764

P . e o . i, 0 W ot o . s o e i g

{1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al saldo pendiente de
pago a Intermédica Cia. Lida.

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de los saidos y transacciones con
compahfias relacionadas con las que cperd la Sucursal se detalla a continuacion:




10.

Cuentas por pagar, corriente 016 2015

Eductrade Madrid (Casa matriz)
Prestamos 75,807 109,014

1 [T

75,807 109,014

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Sucursal, una caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas actualmente en uso por parte de la Sucursal para mitigar tales riesgos,
si es el caso.

10.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Sucursal.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de activos financieros gue
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito
que mantiene la Sucursal a la fecha de presentacion son:

2016 2015

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,322 9,358
Activos financieros - mantenidos hasta el

vencimiento — Depédsito a piazo fijo - 10,321
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por Cobrar 22 608 22,836

23,930 42,515

10.2 Riesgo de liguidez

El Apoderado General de la Sucursal tiene la responsabitidad final por la
gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la
gestién de liquidez de manera que la Administracidn pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo piazo asi como la
gestiéon de liquidez de la Sucursal. La Administracién maneja el riesgo de




liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectado y real vy,
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2016 2015
Activo corriente 93,123 119,750
Pasivo corriente 88,169 120,710
indice de liquidez 1,06 0,99

10.3 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar gue la
Sucursal estara en capacidad de continuar como empresa en marcha a
través de los flujos de las actividades de operacion que busca maximizar el
rendimiento a su casa matriz a traves de la oplimizacion de los costos y
gastos, deuda e inversion de la casa matriz.

Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de la Casa matriz y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos como los ha venido realizando. La Casa Matriz
en el afio 2016 autorizo la absorcion de pérdidas acumuladas con los resultados
positivos que mantenia la Sucursal

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Sucursal provenientes de la prestacidn de servicios fueron
como sigue:

2016 2015

Ingresos por servicios (1) 48,000 174,179
Otros ingresos (2) 474 8,911
48,474 183,090

(1yPara el aflo 2016 comrresponde a la facturacidbn por servicios de
administracion a la casa matriz. Para el afio 2015 corresponde al contrato de
equipamiento con la Consfructora Palltaki.

(2) Para el aflo 2016 corresponde a los rendimientos financieros ganados en la
inversién que se mantenia en el Banco Pichincha C A.




COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion reportados en los estados
financieros fueron como sigue:

2016 2015
Gastos de administracién

Instalaciones y mantenimiento de equipos 14,743 29,718
Honorarios 11,586 16,816
(Gastos de vigje - 300
Impuestos 360 973
Arriendos 3,813 3,913
QOtros 9,871 14,858
40,483 66,578

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de este informe (30 de
marzo del 2017) no se han producido eventos adicionales que en opinion del
Apocderado General pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en 10s mismos ¢ en sus notas.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Casa matriz.

Fernando Pazmifio Troya Patricta Mosquera V.
Cl. 170138556-7 RUC 1703550275001




