@ Eductrade

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.  INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

EDUCTRADE S.A. fue constituida en la Replblica de Espafia el 21 de junio
de 1976 y adaptados sus estatuios sociales a la vigente ley el 14 de mayo de
1992, con el objeto de realizar por cuenta propia, de terceros ¢ asocciada a
terceros, en el pais o en el extranjero las siguientes actividades; venta,
distribucién, instalacién, importacion y exportacion de toda clase de
equipamiento para centros educativos, docentes, sanitarios e instalaciones
rurales. En general todo el equipamiento de las areas de salud, educacion,
agricola e industrial. La adquisicidn, venta, importacion y exportacion de
bienes de equipo mobiliario, equipos informaticos, material de oficina vy
vehiculos.

Con fecha 18 de junio de 1999 mediante Resolucion No. 89. 1.1.1.1452 de la
Superintendencia de Compaiiias se autoriza la constitucion de la Sucursal en
Ecuador.

La Sucursal desde su constitucidon no ha tenido operacién alguna hasta el afio
2011, por lo que ha presentado sus estados financieros solo con las cuentas
de conformacidn del capital, sin registrar ningtin ingreso o gasto alguno.

La actividad principal de la Sucursal ha sido la ejecucidn de contratos de
acuerdo con su objeto social y los resultados de sus operaciones y su
situacion financiera son cambiantes y dependen de los coniratos que se
concretan en cada perfodo, como se indican a continuacion.

En el afio 2012 mediante Resolucién Administrativa N°CT-IESS-007-2012 se
comunica a la Sucursal la Adjudicacién de la licitacién No. LICBS-IESS-027-
2011 para la “ADQUISICION Y PUESTA EN FUNCIONAMIENTO DE
EQUIPO BIOMEDICO PARA LOS NUEVOS HOSPITALES DE SANTO
DOMINGO DE LOS TSACHILAS Y DE BABAHOYQ.” por el valor de
US$27,683,981.54 conforme consta en la Resolucién antes y mencionada y
en el oficio de notificacién con la adjudicacion No. CT-IESS-2012-111 del 8
de febrero del 2012, realizada en forma personal a través del portal

www.compraspublicas.gob.ec. (Ver Nota 15)



La Sucursal para cumplir con la garantia de buen uso del anticipo, Yy por
reguerimiento de la Compafifa de Seguros Equinoccial S.A., constituyo el
Fideicomiso de Garantia EDUCTRADE, en su calidad de Constituyente
Beneficiario , La aseguradora Equinoccial S.A. como beneficiario y la
Fiduciaria la Compafiia de Administracién de Fondos y Fideicomiso Fondos
Pichincha. (Ver Nota 15) :

Con fgcha 27 de septiembre del 2012 se firma el Acta de entrega y recepcién
definitiva de Adquisicion de Bienes de Equipos Biomédicos del nueve hospital
del IESS de Santo Domingo de los Tsdachilas.

Mediante Acta de sesidn del Consejo de Administracién de EDUCTRADE S.A.
(Casa matriz) celebrada el 1 de marzo del 2013 en Madrid- Espafa se
aprueban los estados financieros de la Sucursal correspondientes al afio
2012, asi como también se resuelve que fas utilidades generadas por la
Sucursal en el afio 2012 sean repartidas en calidad de dividendos., asi como
también se resuelve e! Otorgamiento de facultades y autorizaciones al Organo
administrativo.

Mediante Acta de sesién del Consejo de Administracion de EDUCTRADE S A
(Casa matriz) celebrada el 10 de marzo del 2013 en Madrid- Espafia se
aprueba realizar la transferencia de US$710,424.38 que corresponden a la
utilidades del afio 2012, asi como también se solicita realizar un anticipo a los
dividendos de las utilidades proyectadas a obtener en el afio 2013 por
1J5%155,389.85.

Mediante noftificacion No.RNO-STROCEC13-00066 del Servicio de Rentas
intenas SRl de fecha 12 de abril del 2013 se designa a la Sucursal como
Contribuyente Especial.

Con fecha 25 de octubre del 2013 se realiza el Acta de Entrega Recepcion
definitiva de los Eguipos Biomeédicos para el Hospital de Babahoyo por
US$13,793,738.

Mediante Acta de Autorizacion emitida por la Casa Matriz de fecha 20 de
diciembre del 2013, se solicita se contabilice una provisién de los anticipos
dividendos de los resuliados arrojados en el afio 2013 segin balance
provisional enviado por la Sucursal por US$1,000,000 los cuales seran
transferidos 2 EDUCTRADE S:A:, (Casa matriz) al momento de efectivizarse
el pago del saldo pendiente por parte del Hospital el IESS Babahoyo.

En el afio 2014 la Sucursal firma un contrato de equipamiento con la
Constructora PALLAKTI por US$174,179. El cual fue terminado en gl 2015

En el afio 2015 la Casa Matriz autorize la compensacion de las pérdidas
acumuladas con los resultados positivos acumulades que mantiene la

Sucursal

Los estados financieros, al 31 de diciembre del 2015 la Sucursal presenta
pérdidas acumuladas por US$2,260. Y un patrimonic negativo por US$260.
De acuerdo con la Ley de Compafiias vigente, cuando las pérdidas



acumuladas superan el 50% del capital social y el total de las reserva, la
Compafifa entrard en causal de disolucion, si los accionistas no proceden a
reintegrar o a limitar el patrimonio al capital existente, siempre que este baste
para conseguir el objeto social de la Compafiia. Los estados financieros

Durante los afios 2015 y 2014 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de
los bienes y servicios locales han mantenido un procesc de ajuste, lo cual
determino un indice de inflacién del 3.4% y 3.7%, aproximadamente para
estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1 Declaracion de cumplimiento

A continuacién se resumen las politicas contables significativas que
sigue la Sucursal, para la preparacion y presentacioén de sus estados
financieros, éstas estdn de acuerdo con y sin restricciones, segun
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas
por la Superintendencia de Compariias del Ecuador y que estan vigentes
al 31 de diciembre del 2015.

Estas Normas requirieron que el Apoderado General efectle ciertas
estimaciones, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. El Apoderado General considerd
que las estimaciones utilizadas, asi como las revelaciones que se
presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias y
gue cumplen con los requerimientos de las Normas Iniernacionaies de
Informacién Financiera. Las notas que siguen resumen tales politicas y
su aplicacion.

Cualquier informacion adicional requerida por fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera y Superiniendencia de
Compariias que contenga comentarios del Apoderado General de
caracter general seran expuestos en el Informe a la Gerencia, por o
tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizada
en conjunto con el dicho informe.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de EDUCTRADE S.A. SUCURSAL ECUADOR,
comprenden: los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del
2015 y 2014; y los estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion



2.3

2.4

2.5

Los registros contables def la Sucursal se llevan en Délares de
E.U.A., que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del
Ecuador. :

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacidn de los estados financieros adjuntos de conformidad
con NilF requiere gue el Apoderado General realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Sucursal, con el propésito de determinar
ta valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

fas estimaciones v supuestos relevantes son revisados
regularmente. Las revisiones de las estimaciones contabies son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas
contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto
reconocido en los estados financieros se describe en las siguientes
politicas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,
desde el inicio de la inversion.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - Depésitos a
plazo fijo

Son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ vencimiento
determinado, con la intencién efectiva y la capacidad de conservarios
hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiente del interés resultara
inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigliedad y
andlisis individual de su recuperacion.

La Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha transferido af
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un
acuerdo de prestacidon del servicio cuando tiene el derecho a recibir



2.6

2.7

efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del
mencionado servicio.

Compaiiias y partes relacionadas (Activo)

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente el valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Estos activos financieros ser originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido © por recibir por la
prestacidon de servicio o préstamo otorgado seguin las condiciones
acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se
valorizan al costo amortizado.

Mobiliario y equipos

Las partidas de mobiliaric y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamienio seguin lo previsto por
la Gerencia y cuando apligue la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

2.7.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, de mobiliario y equipos es
registrado al costo mencs la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliaric y equipos son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

2.7.2 Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacidon se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un aclivo, u otro monto que se substituye
por el costo, menos su valor residual.

La depreciacidn es reconccida en resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de
cada parte de una partida de, mobiliaric y equipos, puesto que
éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado
de fos beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

- Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuaies vy
comparativos son las siguientes:

Activo Vida Gtil (en afios)
Equipo de computacion 3 afios
Muebles y enseres 10 afios




El método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.7.3 Retiro o venta de mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en
resultados. -

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipos
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son
registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con
base en el método de linea recta scbre su vida (il estimada en
funcién a un estudio efectuado por la Gerencia de la Compaiiia.

2.8.2 Método de amortizacion y vidas (tiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados
sobre sus vidas Utiles utilizando el método de iinea recta. La vida
Utit estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en &l estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Giil
de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal
de ofro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede
ser inferior, dependiendo del pericdo a io largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida Gtil
indefinida no se amortizan, pero se evaldan por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible
puede estar deteriorado.

La Administracion estima que el valor residual de todos los activos
intangibles de la Compaiiia son igual a cero.

A continuacién se presentan el principal activo intangible vy la vida
Util usada en el calculo de ta amortizacion.

Activos  Vida dtil (en afios)
Software : 3 afios

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles



Al final de cada periodo, la Compaiiia evallia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe algun indicativo de gue estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar
el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados
a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al -
grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
coste de la venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos
de efective futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo {o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deteriorc es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria caiculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. E!l reverso de una
pérdida por deteriore es reconocido automaticamente en resultados.

2.10 Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Sucursal evalua los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de ia pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Sucursal
calcuia el importe recuperable de la unidad generadcra de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados
a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efective para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonabie y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
gasto de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados para obtener el valor
prasente utilizande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja



2.1

las valoraciones actuales de! mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calcuiado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera gue el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y oftras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimienio inicial, se valorizan al costo amortizado utifizando el
método de interés efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce come costo financiero y se calcula
utilizandc el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuitara
inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
clasifican en pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de Situac;on financiera, que se
clasifican como pasivo no corriente.

2.12 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2121 Impuesto a la renta corriente

E! impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debidoc a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utifizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

2.12.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en ios
estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por



impuestos diferidos, por- causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o0 en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Sucursal debe compensar activo por impuestos diferidos con
pasivc por impuestos diferidos si, vy sélo si tiene reconccido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y el activo por
impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Sucursal tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
gue hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en ofro resulfado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio también
se reconoce fuera del resultado.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado
y es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa e valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.



2.13 Compaiiias y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos
financieros de corto plazo con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. _

La Sucursal reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable més
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus
compafiias relacionadas al momento del otorgamiento de créditos. Los
pasivos financieros derivados de préstamos de compafias y partes
relacionadas se wvalorizan al valor del préstamo recibido al
reconccimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado.

2.14 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos derivados de la prestacion de servicios, ser
reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacién del
servicio a la fecha de cierre cuando el resultado de la transaccion puede
ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el
importe de los ingresos; el grado de realizacién; los costos ya incurridos
y les pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es
probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la
prestacion del servicio.

La Sucursal determina el grado de avance de la prestacion de los
servicios mediante el método de realizacién, mediante inspecciones
fisicas o cualguier otro método que considere adecuado segun el tipo de
contrato por ejemplo horas hombre o maquinaria etc.

La Sucursal reconoce el ingreso en base al estimado del avance del
servicio prestado, al cierre de cada ejercicio 0 hasta la entrega total de
los servicios prestados al cliente, establecidos en cada acuerdo.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede
ser estimado con fiabilidad, los ingresos sblo se reconocen hasta el
limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

2.15 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion se registran al costo histérico y se reconocen a
medida gque son incurridos, independientemente de la facha en que se
realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en &l que se
conocen.

2.16 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como
corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intensién de vender o
consumir en su ciclo normal de operacién;



Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes
después del periodo sobre &l cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningln tipo de
restriccion.

<

La Sucursal clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principaimente con el propésito de negociar;

v' El pasivo se debe liquidar deniro de los 12 meses siguientes a [a
fecha del periodo sobre el cual se informa.

2.17 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido adoptadas en
los estados financieros adjuntos, segun corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacién al afio anterior.

2.17.1 A partir del 1 de julio del 2012 y 1 de enero del 2013 enfraron en
vigencia y el 2014 se emitieron las siguientes Normas
Internacionales de Informacidn Financiera y modificaciones:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios jniciados a

Normas Afio de emision partir de
2013
NIC 19 Beneficios a empleados 2011 1 de Enero de 2013
NIC 27 Estados financieros separados 2011 1 de Enero de 2013
NIC 28 Inversiones en ascciadas y negocios

conjuntos 2011 1 de Enero de 2013
NIIF 7 Instrumemntos financieros: informacion a 2011

revelar : 1 de Enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 2012 1 de Enero de 2013

2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacidn (Continuacion)

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los monios
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacién de futuras fransacciones o acuerdos.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efective vy equivalentes de efeclive
fueron como sigue:

2015 2014
Caja 505 960

Bancos



Pichincha C.A. 8851 174,907

9,356 175,867

—-_— —_———

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL_VENCIMIENTQ —
DEPOSITOS A PLAZO FIJO: |

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento — depdsitos a plazo fijo fue como sigue:

2015 2014
Banco Pichincha C.A.
Depésito a plazo gue genera una tasa
de interés anual del 5% con
vencimiento en octubre del 2016 y
2015 respectivamente. ‘ 10,321 9 903

10,321 9,903

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se conformaban como sigue:

2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales (1) 22,836 4,088
Oftras cuentas por cobrar - 79
22,836 41867

Provision para deterioro de cuentas por cobrar  (2) - -
22,836 4167

(1) Para el afio 2015 corresponde al valor pendiente de cobrar Para el afio
2014 corresponde al valor pendiente de cobrar al Sr. Pozo Pérez Juan
Carlos por servicios prestados.

(2) La Administracién no ha considerado necesario establecer una provision
para deterioro de cuentas por cobrar.



6.

MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el mobiliario y equipo fue como sigue:

Equipos de computacién

(Menos) Depreciacién acumulada

El movimiento de la depreciacion fue como sigue:

Saldo depreciacidn acumulada al inicio del
Gasto del periodo

2015 2014
658 658
658 658

(658) (546)

- 112

2015 2014
546 327
112 219
658 546

Saldo depreciacion acumulada al final del

IMPUESTQOS:

Activo y pasivo por impuestos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de activo y pasivo por

impuestos corriente fue como sigue:

2015 2014

Activo por impuestos corriente:
IVA crédito tributario 74,199 77,537
Retenciones en ia fuente 1,787 73
Anticipo impuesto a la renta 1,251 -
77,237 77,610
2015 2014

Pasivo por impuestos corriente:
Impuesto a la renta ' 1,324 97,597
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 608 902

ot sy o s s s e it A A



Movimiento

E! movimiento de retenciones en la fuente e impuesto a la renta fue como sigue:

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del

Retenciones en la fuente del afio
Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del
Provision del afio
Compensacién con impuesto retenidos
Pago

Saldo final al 31 de diciembre del

impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
Gasto del impuesto corriente
Gastos (Ingreso) del impuesto diferido relacionado

con el origen y reverso de diferencias temporarias

Total gasto de impuesto a la renta

015 2014
73 393,886
1,787 73
(73)  (393,886)
1,787 73
2015 2014
97,597 535,144
1,324 97,597
(73)  (393,886)
(97,524)  (141,258)
1,324 97,597
2015 2014
1,324 97,597
1,324 97,597

———————

Una reconciliacidon entre la utiidad segin estados financieros y la utilidad

gravable, fue como sigue:
(Perdida) o Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta '

Mas (Menos)
Gastos no deducibles

Base imponible
Impuesto causado (Tasa del 22%)})

Impuesto minimo definitivo

2015 2014
(25,883)  (114,072)
400 8,663
(25,483)  (105,409)
1,324 97,597
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Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con‘fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de ta Produccién, Comercio e inversiones,
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v !_a reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

v" Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v' Exoneracion del impuesto a la salida de divisas I1SD en los pagos de
capital e intereses por créditos otorgados por instituciones financieras
destinados al financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2010 y 2014, aln estan
sujetos a una posib!e fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afic 2010, los dividendos gue se distribuyan a personas naturales
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de
menor imposicion sobre las utilidades pagadas causan impuestos adicionales,
de acuerdo con una {abla que va de 1% al 10% adicional.

Las personas naturales obligadas a lievar contabilidad, las sociedades, las
empresas que iengan suscritos o suscriban coniratos de exploracion y
explotacion de hidrocarburos en cualquier modalidad confractual y las
empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econdémico anterior,
el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a la
sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del totai de costos y gastos
deducibles a efecto del impuesto a la renta.

v"  El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del activo total, v

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) dei total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente
del afio corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digiio de RUC
segun le corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es
crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario
cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como
impuesto definitivo.

El anticipo calculado de acuerdo con la férmula antes mencionada para el afio
2016 es de US$1,231



Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000 deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un
monto acumulado superior a US$5,000,000, deberan presentar a mds del Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otro parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del
2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parte
relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, también deberan presentar, en un plazo de un
mes posterior a la presentacion de su declaracion el mencionado Anexo. De igual
manera deberdn presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo

Aspectos _tributarios al Reglamento para la aplicacion _de Tncentivos a Ia
Produccién v Prevencion del Fraude Fiscal

periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas
operaciones son supertores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacién debera
ser presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC12-0089 de Al diciembre del 2012 se expidié
el nuevo formulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos
adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente
solo se reportaban operaciones con partes relacionadas del exterior).

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas
Internas que realiza reformas a la Resoluciéon NAC-DGER2008-0464 publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada,
es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el
anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superiores a 1JS$3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe
integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superior a los US$6,000,000 dicha reforma entro
en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

De acuerdo a la Administracion de la Compafifa, se analizara este requerimiento y se
tomaran las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no
existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad



obtenido por la Compafiia al cierre del ejercicio, va que se ha dado cumplimiento al
principio de plena competencia.

2015

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repiiblica reformé el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal, que entrd en vigencia el 1 de enero de 2015. A continuacién un
resumen de las principales reformas: :

¥ Sustituye la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas que
se refieren a dividendos.

v - Para efectos de deducibilidad 1a norma tributaria que se refiera a un limite de
gastos, estos incluyan indistintamente costos y gastos.

5. Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y
culturales.

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciaciéon correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser wtilizado en el
momento que efectivamente se produzea el desmantelamienio y cuando exista la
obligacién contractual de hacerlo.

6. Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que
surjan de la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran
sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocera
el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento de
la venta o ser pagado en el case de que la valoracidn haya generado ganancia y
cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7.  Afiade que se enienderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la
aplicacion del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital,
siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, Ia enajenacion realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas. '

8. Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar
al SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en
el exterior como sustento para evitar la doble imposicion.



10.

il.

Indica cémo se debe deternminar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechos representativos de capital, en los casos en que Iz enajenacion se realiza a
través de la Bolsa de Valores. '

Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que
en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido
cancelar al accionista; quienes podran repetir o cobrar a los accionistas lo pagade sin
necesidad de ninguna formalidad.

Introduce la facultad del Servicios de Rentas Intermas SRI de establecer, mediante
resolucion, los agentes de retencion, mecanismos, porcentajes y bases de retencion en
la fuente para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de
capital.

Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo
peticién fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la
presuncion de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pals, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se presto el
servicio

Reformas al Cédigo Tributario

Incluye la figura del Sustituto, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para
efectos tributarics en el Ecuador.

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingreso de fuente ecuatoriana y gravade con el impuesto a la renta
la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de
capital.

De la misma manera se considera ingrese gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

v

Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente en
el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera aplicable. -



Se eliming la exoneracion para la: ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd
sanctonado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se ¢limina la exencion de los intereses ganados por depésito a plazo fijo a las
sociedades e imnstituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades. ‘

Se agrega una cxoncracidon para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determunados como industrias basicas, la exoneracion sera de 10
afios contados a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversion. Si las inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais
el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

v

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no serd deducible.

Se climinan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las
nismas se determinaran via reglamento,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimicnto de activos v pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den enire partes
relacionadas.

No se permite 1a deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida il
indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la cnajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que cormresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién, Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable
para la sociedad sera del 25%.



v

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion
de los creditos tributarios a los que tenga derecho, :

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir
en la formula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de las NIIF,
tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del célculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo de la Produccion.

Reformas al Regiamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos
diferidos, inicamente en los siguientes casos y condiciones:

L.

Lad

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizaciéon del inventario, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, ¢l cual podrd ser utilizado
en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo
en ¢l que se registren contablemente; sin embargo, s¢ reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se
produzca efectivamente,

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamientio serd
considerada como no deducible en ¢l periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se rteconocera un impuesto difendo por este
concepto, ¢l cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la
obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que scan utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible
en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado
en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida Gtil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamienio,
desahucio vy peosiones jubilares patronales, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se regisiren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado
en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar Ia obligacion por la cual se efectud la provision.



Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corriente mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado
en ¢l momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso
gravado con impugesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de [a aplicaciéon de la normativa contable
correspondiente  al reconocimiento - y medicion de activos biologicos,
medidos con cambios c¢n resultados, durante su periodo de transformacion
biologica, deberan ser considerados en conciliacion tributaria, como
Imgresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta;
adicionaimente éstos conceptos ne deberan ser inchmdos en el calculo de la
participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos exentos v
cualquier otro limite establecido en la norma tributaria que incluya a estos
clementos.

Las pérdidas declaradas luego de la concthacion tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este
Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de cuentas por pagar

comerciales y ofras cuentas por pagar fue como sigue:

2015 2014
Proveedores nacionales (1) 9,684 -
Anticipo de clientes (2) - 121,925
{Oftros cuentas por pagar - 12,147
IESS por pagar 80 77
9,764 134,149

. e e e o —

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde al saldo pendiente de page a

Intermédica Cia. Ltda.

(2) Para el afio 2014 corresponden al anticipo para la gjecucion del Contrato
de equipamiento realizado con la Constructora PALLAKTI, el cual fue

liquidado en su totalidad en ef 2015

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de los saldos y transacciones
con compafiias relacionadas con las que operd la Sucursal se detalla a

continuacion:

Cuentas por pagar, corriente 2015

Eductrade Madrid {Casa matriz)

2014

————————



Prestamos | 109,014 9,014

109,014 9,014

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, Ia
Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Sucursal, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de
las medidas actualmente en uso por parte de la Sucursal para mitigar tales
riesgos, si es &l caso.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: Continuacién

10.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Sucursal.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de activos financieros
que representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de
crédito que mantiene la Sucursal a ia fecha de presentacién son:

2015 2014

Efectivo y equivalentes de efectivo 9,358 175,867
Activos financieros - mantenidos hasta el

vencimiento -- Depédsito a plazo fijo 10,321 9,903
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por Cobrar 22,836 4,167

Cuentas por ccbrar compafiias relacionadas - -

42,515 189,037

10.2 Riesgo de liquidez

El Apoderado General de la Sucursal tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para
la gestidn de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo piazo asi
como la gestidn de liquidez de la Sucursal. La Administracion maneja el
riesgo de liquidez monitoreande continuamente los flujos efectivo
proyectado y real y, conciliando los perfiles de vencimienio de los activos

y pasivos financieros.



11.

12.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un
pericdo de 12 meses desde ia fecha de los estados financieros:

_ | 2015 2014
Activo corriente ' 119,750 268,609
Pasivo corriente 120,710 241,662
indice de liquidez | 0,99 1.11

10.3 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la
Sucursal estard en capacidad de continuar como empresa en marcha a
través de los flujos de las actividades de operacién que busca maximizar
el rendimiento a su casa matriz a través de la optimizacién de los costos
y gastos, deuda e inversidn de la casa matriz.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado:

Con fecha 16 de junioc de 1999, se establecid la Sucursal en la Republica del
Ecuador con un capital asignado de $50,000 sucres luego transformados a
délares de los Estados Unidos en US$2,000.

Resultados acumulados:

Ei saldo de esta cuenta estd a disposicion de la Casa matriz y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos como los ha venido realizando. La
Casa Matriz en el afio 2015 autorize a absorcion de pérdidas acumuladas con
los resultados positivos que mantenia la Sucursal

INGRESOQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Sucursal provenientes de la prestacion de servicios fueron
como sigue:

: 201 201
Ingresos por servicios (1) 174,179 10,850
Otros ingresos (2) 8,911 8,570
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(1) Para el afio 2014 corresponde a la venta de equipos y servicios al
Hospital de Santo Domingo de los Tséachilas.

(2) Para el afio 2014 corresponde a la penalidad por incumplimiento en el
contrato con el proveedor EDUTEK por US$8,044 y US$5286 por
rendimientos financieros. :

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracién reportados en los
estados financieros fueron como sigue:

2015 2014
Gastos de administracion :

instalaciones y mantenimiento de equipos 29,718 53,646
Honorarios _ 16,816 17,223
Gastos de vigje 300 7,580
Adminisiracién fideicomiso - 2,229
Impuestos 973 18,455
Arriendos 3,913 3,783
Otros 14,858 22,838
66,578 125,754

14. CONTRATOS DE SERVICIOS:

Con fecha 17 de diciembre del 2014, la Sucursal firma el contrato de
equipamiento con la Constructora Paliakti para el equipamiento hospitalario
consistente en equipos médicos para el Proyecto de equipamiento médico
Centro gerontolégico de Santo Domingo de los Tsachilas. El precio del
presente contrato es de US$174,178.77, los cuales seran cancelados de la
siguiente manera:

e El70% del importe total del contrato es decir US$121,925 por concepto
de anticipo.

» El 30% restante del monto total se cancelaran a protrata de la entrega
parcial de las facturas y la documentacién de soporte relativa a la
entrega de los equipos. Los pagos se realizan a través de
transferencias bancarias a los 15 dias siguientes a la presentacion de
la factura comercial.

El plazo para Ia entrega del equipamiento médico es de 60 dias contados a
partir de la entrega del anticipo.

La Sucursal en al afio 2015 concentro sus actividades en dar cumplimiento al
contrato de equipamiento con la Constructora Pallakti para el eguipamiento



hospitalario consistente en equipos médicos para el Proyecto de equipamiento
medico Centro gerontolégico de Santo Domingo de los Tsachilas.

En el afio 2012 mediante Resolucién Administrativa N°CT-IESS-007-2012 se
comunica a la Sucursal la Adjudicacién de 1a licitacion No. LICBS-IESS-027-2011
para la “ADQUISICION Y PUESTA EN FUNCIONAMIENTO DE EQUIPO
BIOMEDICO PARA LOS NUEVOS HOSPITALES DE SANTO DOMINGO DE LOS
TSACHILAS Y DE BABAHOYO.” por el valor de US$27,683,961.54 conforme
consta en la Resolucién antes y mencionada y en el oficio de notificacién con la
adjudicacioén No. CT-IESS-2012-111 del 8 de.febrero del 2012

Con los antecedentes expuestos, la contratista se obliga con el Instituto de
Seguridad Social IESS a suministrar, instalar y entregar nuevos de fabrica y
en perfecto funcionamiento los equipos Biomédicos de los nuevos hospitales
de Santo Domingo de los Tsachilas y Babahoyo, asi como el mantenimiento y
capacitacion del personal segin las caracteristicas y especificaciones
técnicas constantes en la oferta adjudicada.

El monto del contrato es de US$27,683,961.54 divididos de la siguiente
manera:

Adquisicion y puesta en funcionamiento de Equipos Biomédicos para el
Hospital de Santo domingo de los Tsachilas por US$13,890,223.54.
Adquisicion y puesta en funcionamiento de Equipos Biomédicos para el
hospital de Babahoyo por US$13,793,738. E! valor del contrato incluye los
precios CiF, costo de desaduanizacién, el transporte hasta el sitio de entrega,
instalacion, montaje y puesta en funcionamiento, costo de los materiales
necesarios, costo de las pruebas, mantenimiento, stock de repuestos, costo
de capacitacion, es decir todo lo necesario para la entrega de los equipos.

La forma de pago del confrato se realizara mediante un anticipo del 70% del
valor del contrato. El anticipo realizado no podra ser destinado para otros
fines ajenos al de la contratacién. El 30% restante serd pagado previa
verificacion de gue todos los bienes instalados se encuentren funcionando a
plena satisfaccion del IESS, la certificacidn que el contratista entrego las
facturas respectivas y la suscripcidn de las actas de enirega recepcion
definitiva de los bienes del hospital.

El contratista entregara a favor del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
IESS las siguientes garantias:

+ De fiel cumplimiento del contrato (5% del monto del contrato)
s Del buen uso del anticipo (100% del monto recibido como anticipo)
s Garantia técnica {duracién dos afip)

Las garantias de fiel cumplimiento del contrato y del buen uso del anticipo
seran devueltas al contratista al momento de la suscripcidn del acta entre-
recepcion definitiva correspondiente.

El plazo para la entrega de los equipos Biomédicos de los dos hospitales de
Santo Domingo de los Tsachilas y de Babahoyo (instalados y puestos en
funcionamiento) asi como la respectiva capacitacién a entera satisfaccion del

IESS es de la siguiente manera:



En un plazo de entrega menor a 70 dias contados a partir de la suscripcion
del contrato, los 219 items que se detallan en el anexo 1 de los pliegos del
proceso.

En un plazo de entrega merior a 160 dias contados a partir de la suscripcion
del contrato, los 5 items que se detallan en el anexo 1 de los pliegos del
proceso. :

Libre y voluntariamente previo ai cumplimiento de todos y cada uno de los
requisitos exigidos por las leyes , las paries declaran expresamente su
aceptacion a todo lo convenido en el presente contrato y firman a satisfaccién
el 22 de marzo del 2012,

Con fecha 27 de septiembre de 2012 se realiza el acta de entrega recepcién
definitiva de Adquisicidén de bienes de equipos Biomédicos del Hospital del
IESS de Santoc Domingo de los Tsachilas, y con fecha 25 de octubre del 2013
se realiza el acta de entrega recepcién definitiva de Adquisicion de bienes de
equipos Bioméedicos del Hospital del IESS de Babahoyo.

Con fecha 27 de marzo del 2012 la Sucursal constituye el Fideicomiso de
Garantia Eductrade en la cual es Constituyente — Beneficiario, La Compafiia
de Seguros Equinoccial S.A. en su calidad de Beneficiario v ia Fiduciaria la
Administradora de Fondos y Fideicomiso Fondos Pichincha S.A, el objeto del
presente contrato de fideicomiso mercantil de administracion consiste en
recibir el flujo que conforman los bienes fideicomitidos, con la finalidad de que
la Fiduciaria en su calidad de representante legal del mismo , los administre y
disponga de ellos segin instrucciones de este contrato, con el propésito de
que el patrimonio autdbnomo sirva como mecanismo por el cual se canalicen
los recursos para el cumplimienio del Contrato por parte del Constituyente
adjudicado por el Instituto de Seguridad Social IESS de ADQUISICION Y
PUESTA EN FUNCIONAMIENTO DE EQUIPO BIOMEDICO PARA LOS
NUEVOS HOSPITALES DE SANTC DOMINGO DE LOS TSACHILAS ¥ DE
BABAHOYQ.”

EL Constituyente debera abrir una cuenta en el Banco del Pichincha C.A,, a
nombre del Fideicomiso Mercanti Eductrade y en el que la Fiduciaria e
calidad de representante legal del Fideicomiso estara autorizada para realizar
cualquier tipo de transaccidon, modificacion o cierre a través de su
representante legal o de los apoderados o funcionarios designados para tal
efecto, quienes seran las Unicas firmas autorizadas y que deberan constar en
dicha cuenta por instruccion del Constituyente y de la Compaiiia aseguradora
. Cualquier transaccion que se realice en esta cuenta se realizara previa
autorizacion de la Aseguradora, excepto el rubro relacionado con los
honorarios de la Fiduciaria. :



La fiduciaria debera cumplir las siguientes instrucciones irrevocables:

Ejercer todas las acciones y derechos inherentes a su calidad de
representante legal del Fideicomiso Mercantil.

Abrir una cuenta corriente a nombre del Fideicomiso Mercantil con un
deposito inicial de US$1,000, monto proveniente del aporte inicial del
Constituyente. Posteriormente en un plazo de 72 horas de recibido el
anticipo por parte del IESS, el Cdebera depositar o transferir a ia
cuenta del Fideicomiso la cantidad recibida de anticipo que asciende a
US$19,378,584.08.

Recibir y efectuar las gestiones razonablemente necesarias para
recibir los recursos dinerarios provenientes de los bienes aportados por
gl Constituyente.

Disponer de los recursos dinerarios que reciba en virtud de los flujos
aportados por e! Constituyente en el siguiente orden:

+ Obligaciones tributarias del fideicomise.

+ Honorarios de la fiduciaria

¢ Pago de los gastos generados por el Fideicomiso Mercantil

El fiscalizador deberd presentar mensualmente un informe sobre al
avance de las instalaciones de los equipos.

Realizar los pagos que sean requeridos y previo el visio buenc del
Beneficiario Secundario (La Aseguradora)

Informar al Benficiario Secundarioc sobre el incumplimiento en caso de
que el Constituyente no realizara los aportes de dinero que recibié del
IESS.

Entregar informes frimestrales de rendicibn de cuentas vy
mensualmente estados financieros mensuaies al Constituyente y
Beneficiario.

Llevar Ia contabilidad del fideicomiso Mercantil.

En fin realizar todos los actos y contratos que fueren necesarios con el
objeto de cumplir su objeto.

Los Honorarios de la Fiduciaria son los siguientes:

Por la ejecucién del presente contrato US$2,000

Por la administracidn del Fideicomiso un honoraric mensuai de
USs$700 ﬁ

Por figuidacion del Fideicomiso Mercantil US$1,000

Por la elaboracion de contratos US$ 250 y por su revision US$150

Con fecha 16 de junio del 2014 se realiza la liquidacién del Fidsicomiso
Mercantil Eductrade, una vez cumplido con el cbjeto por el cual fue constituido, y
con la conformidad del Constituyente, Bengficiario y la Fiduciaria.



15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA: -

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de este informe (25
de abril del 2016} no se han producido eventos adicionales que en opinién del
Apoderado General pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos 0 en sus notas.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Casa matrniz. :
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@ Eductrade

EDUCTRADE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

| ACTNG Notas 2015 9014
CORRIENTE: '
Efectivo y equivalentes de Efactive '3 - 9358 175,857
Activos Financieros mantenidos hasta
vencimiento- Depdsito Plazo Fijo 4 10.321 5.803
Cuentas por Cobrar comerciales y ofras cuentas .
por cobrar 5 22.836 4167
Cuentas por Cobrar companiias relacionadas 9 0 8]
Active por Impuestos corrienie 7 77.237 77.537
Total Activo Corriente 119.750 267.474
NO CORRIENTE:
Mobiliario y equipos 8 al 112
Activos intangibles 0 250
Otros Activos 700 700
Total Activo no Corriente 700 1.062
TOTAL DEL ACTIVO _ 120.450 268.536
PASIVO Notas 2014 2014
CORRIENTE:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
par pagar g 9. 764 134,149
Cuentas por pagar ralacionadas 9 108.014 9.014
Pasivo por impuestos corriente 7 1.932 98.428
Total Pasivo Corriente 120.710 241.589
PATRIMONIO: 11
Capital asignado _ 2.000 2.000
Resuitados acumulados -2.260 24,947
Total inversidn de la Casa Matriz -260 26.947
TOTAL DEL PASIVO Y PATRINIONIO: 120.450 268,536
| T
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APODERADO CONTABORA

Fernando Pazmifio Troya Patricia Mosquera V.




@ Eductrade

EDUCTRADE $.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2044

_ INGRESOS Notas 2015 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 12
Ventas Netas 174.179 10.950
QOtros Ingresos 8.911 8.570
183.090 19.520
COSTO DE VENTAS (141.598) (4.453)
Utitidad Bruta 41.493 15.067
GASTOS DE OPERACION:
(Gastos de Adminisiracion 13 66.578 125,754
Depreciacion y Amortizacion 362 8949
(Gastos Financieros 49 223
Otros Gastos 386 2.140
87.375 129.068
{Pérdida) Utilidad antes de provision Impuesto
ala Renta -25.883 -113.999
IMPUESTO A LA RENTA; 3
Impuesto a la Renta del Ejercicio: 1.324 97.597
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL -27.207 -211.596
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APODERADO CONTADORA

Fernando Pazmifio Troya

Patricia Mosquera V.




