SANDE ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

NOTA 1.- OPERACIONES

Sande Ecuador Cia. Ltda., esta constituida y opera en el Ecuador desde el afo 1999; su actividad
principal constituye la produccién y exportacion de flores, cultivo, engorde y comercializacion de
bulbos de flores y otros productos similares en terrenos propios y de terceros, para realizar sus
actividades la Compania dispone de 120 hectareas en el Cantén Quito en la Provincia de
Pichincha, de las cuales aproximadamente 67,80 hectareas corresponden a plantaciones en
explotacion y 52,20 hectareas a plantaciones en desarrollo.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Sande Ecuador Cia. Ltda., fueron preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios post-empleo que son
valorizadas en base a métodos actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiia. Enla Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Titulo Efectiva a partir

Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando

NIC 28 el valor patrimonial proporcional.

1 de enero 2019

NIIF 16 [Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara ala NIC 17. |1 de enero 2019

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados.

Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.

NIIF 19 1 de enero 2019

CINIIF 23 1 de enero 2019

NIIF 17 |Norma que reemplazara la NIIF 4 "contratos de seguros". 1 de enero 2021




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

La Administracion de la Compafia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la
adopcién de las enmiendas, mejoras € interpretaciones antes descritas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon
de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente ingresos por ventas y deudas con
proveedores del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando
son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja 'y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el balance general.

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de:
“cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. De igual forma mantuvo pasivos
financieros en la categoria de: “obligaciones financieras” “proveedores” y “otras cuentas por
pagar’. Cuyas caracteristicas se explican seguidamente.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
registrados al valor nominal, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses.

Proveedores, cuentas por pagar y préstamos de terceros, son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinales, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Las obligaciones financieras se reconocen en la fecha en que los fondos se reciben, neto de
los costos incurridos en la transaccién; se clasifican como pasivo corto plazo aquellos con
vencimiento hasta doce meses y largo plazo aquellos superiores a doce meses.

Los intereses se registran en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando
el método de interés efectivo.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta de flor en el curso normal de
su operacion. Debido a que la Compafia vende sus inventarios en un plazo de hasta 45 dias,
sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Proveedores y cuentas por pagar, posterior a su reconocimiento inicial se miden a su valor
nominal, con pagos fijos o determinables menores a doce meses, excepto por obligaciones
comerciales con vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion.

Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de los productos facturados,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de
incobrabilidad con los clientes. La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz
de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

f) Inventarios

Estan constituidos principalmente por quimicos, fertilizantes, suministros y materiales de
empaque, y se encuentran valorados al costo promedio ponderado, mismo que se aproximan al
valor neto realizable.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
g) Propiedad, planta y equipo

Equipos, instalaciones, etc., se presentan al costo de adquisicién, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacién y funcionamiento; netos de depreciacion
acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos menores se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Terrenos, edificios y maquinaria son presentados a sus valores revaluados, en base a un
estudio realizado por un perito independiente; menos la depreciacion acumulada. Cualquier
aumento en la revaluacién se reconoce en el patrimonio en la cuenta reserva por valuacion.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacion, es registrada en resultados en medida
que excede el saldo mantenido en la reserva por revaluacion de dichos activos.

En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva por valuacién es
transferido directamente a utilidades retenidas.

El costo de las propiedades y equipos; vy, la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan.

La depreciaciéon de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada.

Partidas Vida util (en anos)
Edificios 25
Maquinaria 18
Muebles, enseres y equipos 12
Invernaderos 20
Equipo de computacion 6
Vehiculos 15



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

h) Activos biologicos

Corresponde al costo de importacién y al de desarrollo de los bulbos productivos, se amortizan
en un periodo de 10 afos, que segln un estudio técnico independiente, corresponde al ciclo
productivo de explotacion.

i) Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones, incluidas en Otros activos, se encuentran registradas en base al
método de participacion.

)] Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables y 28% cuando su mayor accionista se encuentra en paraiso
fiscal.

Las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta y en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. El impuesto a la renta diferido activo sblo se
reconoce en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

k) Beneficios a los trabajadores

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

Participacién de los trabajadores en las utilidades, que se calcula en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones que se registran el costo o gasto correspondiente a las vacaciones del personal
sobre una base devengada.

Décimo tercero y cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones, se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio).- esta provision es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente,
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisién, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el
que surgen.

) Superavit por valuaciéon

Corresponde a la contrapartida del avallo a valor de mercado de activos fijos efectuados por la
Compania. El saldo de esta cuenta, puede ser transferido a ganancias acumuladas, a medida
que el activo sea utilizado por la Compafia, este se mantendra en la cuenta “Superavit por
Revaluacion Propiedades Planta y Equipo”, salvo el caso de que se produzca la baja o
enajenacion del activo.

m) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas 0 socios, no sera utilizado en aumentar el capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el que los trabajadores tampoco tendran
derecho a una participacién sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podra ser utilizado en

enjugar pérdidas acumuladas y las del Uttimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas 0 socios en caso de liquidacion de la Compainia.

n) Reserva legal

De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital pagado. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada en
su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

0) Ingresos

Los ingresos por venta de flores se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacion de costos asociados, o por la posible devolucién de las flores.

P) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

q) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen
provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se
reconoce una provisiéon aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las
actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha
obligacién.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

r) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Comparia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son
aprobados por la junta de socios.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e |Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren
de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administraciéon considera
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos
por impuestos en el futuro.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafhia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el dese mpefio financiero de la Compafia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Administracién, quien identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compafia.



NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
(continuacion)

La Administracidon proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos
asi como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafia que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activos o
pasivos, debido a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dficultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compania. La Compaifia monitorea mensualmente sus flujos de caja para evitar o disminuir su
endeudamiento y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presenta el valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compainia al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 187.363 80.126
Medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 988.258 3.664.497

Oftras cuentas por cobrar 165.018 100.725
Total 1.340.639 3.845.348
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 406.170 503.772

Cuentas por pagar 377173 309.237

Obligaciones financieras 460.015 85.506
Total 1.243.358 898.515




NOTA 6. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

Caja
Bancos locales

Total

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

Clientes locales
Clientes del exterior

Provisién cuentas incobrables
Total

NOTA 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

Anticipo a proveedores
Garantias

Otras

Préstamos empleados
Seguros anticipados

Total

2018 2017
1.651 1.651
185.712 78.474
187.363 80.126
61.260 156.254
932.298 3.512.931
993.558 3.669.185
(5.300) (4.688)
988.258 3.664.497
2018 2017
60.813 11.572
7.796 15.830
0 4124
58.577 31.485
37.832 37.714
165.018 100.725

10



NOTA 9.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Quimicos, fertilizantes, suministros y
material de empaque 369.450 316.336
Consumos 1.766 0
Flor 37.172 25.445
Importaciones en transito 395 2.286
Total 408.783 344.068
NOTA 10.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017

Impuesto al valor agregado:
IVA retenido 54.297 237.768
IVA Crédito tibutario 71.705 124.843
SRl reclamos 18.606 10.188
SRI notas de crédito 125.028 14.020

269.636 386.818
Impuesto a la renta:
Anticipo de Impuesto a la Renta 126.866 139.245
Crédito tributario impuesto a la renta 10.772 2.138
Crédio tributario ISD 49.871 0

187.510 141.382
Total 457.146 528.201

11



NOTA 11.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, corresponde a:

31/12/2017 adiciones bajas ajuste 31/12/2018
Terrenos (1) 490.560 0 0 0 490.560
Edificio e instalaciones 657.952 0 0 0 657.952
Maquinaria y equipo 2.879.211 364.297 0 0 3.243.508
Muebles, enseres y equipo de oficina 122.167 5.798 0 0 127.965
Equipo de computacion 279.169 9.487 (4.684) 0 283.972
Vehiculos 187.359 26.479  (45.824) 0 168.013
Invernaderos 3.479.812 113.131  (219.159) 0 3.373.784
Obras en curso 4.160 108.071 (105.130) 0 7.101
Costo 8.100.389 627.262 (374.797) 0 8.352.855
Edificio e instalaciones (160.199) (13.810) 0 (6.347) (180.356)
Maquinaria y equipo (966.664) (427.573) 4.434 31.313 (1.358.490)
Muebles, enseres y equipo de oficina (87.694) (15.688) 432 11.259 (91.691)
Equipo de computacion (197.975) (26.387) 3.062 1.116 (220.183)
Vehiculos (76.873) (4.216) 5.464 4.223 (71.401)
Invernaderos (1.419.592) (147.500) 219.159 (417) (1.348.350)
Depreciacion (2.908.998) (635.174)  232.551 41.149 (3.270.471)
Propiedad, planta y equipo, neto 5.191.392 (7.912) (142.246) 41.149 5.082.383

(1) Corresponde a la transferencia del patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercantil Santa
Cecilia de Cusubamba, constituido mediante restitucion fiduciaria para garantizar el
cumplimiento de la obligacién financiera con el Banco del Pichincha, mismo que estaba
representado integramente por terrenos e instalaciones en donde se desarrollan los cultivos

de la Compania.

NOTA 12.- ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre comprende:

Bulbos

Amortizaciéon acumulada

Total

2018

2017

19.345.907

17.130.516

(14.592.704) (12.112.430)

4.753.203

5.018.086
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NOTA 13.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre comprende:

Inversiones en acciones (1) 387.446 377.463
Arriendos anticipados (2) 60.000 60.000
Anticipos Proveedores (3) 524.301 0
Relacionadas largo plazo (4) 463.434 1.721.224
Otros 0 23
Total 1.435.181 2.158.710

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a 5.000 acciones que la Compafia tiene en
Callabulbos S.A., reconocidas por el método de participacion.

(2) Corresponde al convenio suscrito con Fruagro S.A. por el arriendo del terreno en el cual
funciona la finca nombrada “Sande 2", en el dicho convenio se establece las fechas de

amortizacién del pago realizado por anticipado de arriendo.

(3) Corresponde a la compra de lote de terreno 12 nimero uno, desmembrando en el Sector el
Quinche, por US$ 640.000, que se pagaran de la siguiente forma: US$ 500.000 a la firma de
la promesa de compraventa y US$ 140.000 a la firma de la escritura.

(4) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a cuentas por cobrar a Sande Peri US$
463.434,35; mismas que tienen una antigledad mayor a 720 dias; sin embargo, la
Administracién nos ha informado que éstos valores seran compensados con saldos por pagar
a esas Compafiias, por lo que no requieren de provisiones por incobrabilidad. (Véase Nota
18)

NOTA 14.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a facturas pendientes de pago a proveedores
locales, con vencimiento de hasta 30 dias. Comprende:

2018 2017
Proveedores locales 406.170 420.372
Proveedores del exterior 0 83.401
Total 406.170 503.772
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NOTA 15.- PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Retenciones de impuesto a la renta 7.011 6.385
Retenciones de IVA 26.784 28.785
Impuesto a la renta por pagar (Nota 20) 100.075 19.255

Total 133.870 54.426

NOTA 16.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Beneficios sociales 183.923 191.754
Participacion trabajadores (Nota 20) 33.728 9.409
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 71.052 66.135
Empleados 5.542 505
Otras 82.861 41.434
Total 377.106 309.238

NOTA 17.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, US$ 460.015, corresponde al saldo pendiente de pago por un
préstamo concedido por un Banco local a un plazo de 360 dias, mediante tabla de amortizacion.
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NOTA 18.- PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Obligaciones con relacionadas:
Sande Peru
Sande B.V. (1)

Obligaciones con terceros:
Sande BV Holanda (1)
Bastion Investments B.V.
Gerardus A. Van Den Berg
Van Den Berg Brothers BV
G. Geerlings & Zonem B.V.
Total

Jubilacién patronal y desahucio (2)
Pasivo por impuesto diferido

Total
Total

(1) Corresponde a facturas pendientes de pago por compra e importacion de bulbos.

2018 2017
230.074 230.074
2.771.293 8.084.002
3.001.368 8.314.077
1.662.073 550.114
160 160
20.000 20.000
101.588 0
62.504 0
1.846.324 570.273
814.959 787.656
39.049 52.065
854.008 839.721
5.701.700 9.724.071

(2) De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les

corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La Compafia acumula estos beneficios en base al estudio actuarial efectuado por un
profesional independiente. Segun se indica en el estudio, el método actuarial utilizado es

el de ‘“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la
remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

NOTA 19.- PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 el capital pagado de la Compaiiia asciende a US$ 3.299.688 y

esta representado por participaciones de US$ 1 cada una.
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NOTA 20.- IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta corriente.-

A continuacién la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, preparada por la Compafia.

2018 2017

Utilidad antes de participaciédn trabajadores e impuesto 224.857 62.725
Participacion de los trabajadores en las utilidades (33.728) (9.409

Utilidad antes de impuesto a la renta 191.128 53.316
Gastos no deducibles en el pais 166.480 81.010
Rentas excentas (13.016) (83.388)
Gastos incurridos para general ingresos excentos 12.785 15.968
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos excentos 35 10.113

Utilidad antes de impuesto a la renta 357.411 77019
28% Impuesto a la renta 100.075 19.255

Situacion fiscal.- Los afios 2016 al 2018, estan sujetos a una posible fiscalizacién.

NOTA 21.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre, fueron como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar: 1.367.111 5.232.675
Pasivo a largo plazo: 3.082.428 8.365.830
Ventas. 11.611.732 9.130.582
Compras: 360.969 1.665.561

NOTA 22.- COMPROMISOS

Contrato Exclusivo de Comercializacion

La Compafia a partir de agosto del afo 2000 mantiene un contrato de exclusividad de ventas de
flores con Flower Group Inc., una Compafia establecida en las Islas Virgenes; al tenor de este

contrato, todas las exportaciones de flores que la Compaiia realice se efectlan a través de esta
Compaiia.
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NOTA 22.- COMPROMISOS
(continuacioén)

Contrato de Arrendamiento

El 22 de marzo del afio 2012 la Compania suscribié un contrato de arrendamiento de muebles e
inmuebles con FRUAGRO S.A,, por un plazo de 23 afos contados a partir de la suscripcion del
contrato, que podra ser renovado por un tiempo a convenir entre las partes, por lo que pagara los
canones de arrendamiento mensuales establecidos en el contrato a partir del afio 2012 hasta el
ano 2025. (Nota 13).

NOTA 23.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia
referente las sus transacciones con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la
fecha de declaracién, en funcién de los métodos y principios establecidos en este Decreto.
Adicionalmente el Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitié la
resolucién NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de
2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monto acumulando superior a US$300.000,00 dblares, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 en el cual se establece que los contribuyentes
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a un millén de doélares de los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. adicionalmente,
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los cinco millones de dolares (USD 5000.000,00) deberan presentar adicionalmente al
anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

La Asamblea Nacional Mediante Suplemento del Registro Oficial N. 94 del 15 de diciembre
del 2009, expide la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en las que establece que los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la
aplicacidon del régimen de precios de transferencia cuando:

e Tengan unimpuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

e No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; vy,
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NOTA 23.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(continuacion)

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables.”.

De acuerdo a las certificaciones recibidas por parte de la Compafhia contratada para realizar el
estudio de precios de transferencia, indica que “Del diagnostico, realizado con base a informacién
proporcionada por la Compaifia, asi como la informacién publica disponible de las empresas
comparables a la fecha del diagndéstico, no muestran evidencia de incumplimiento con el principio
de libre competencia, al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién del informe de auditores externos, marzo
27 del 2019, no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compaiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran
revelados en los mismos 0 en sus notas.
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