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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de SANDE ECUADOR CIA. LTDA., al 31
de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de SANDE ECUADOR CIA. LTDA , es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas
internacionales de informacién financiera- NIIF. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno pertinente a la preparaciéon y presentaciéon
razonable de los estados financieros para que estén libres de exposiciones erréneas de
caracter significativo; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2011 y 2010, basada en nuestras auditorias; mismas que fueron
realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de que ios estados financieros no contienen
exposiciones erréneas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye evaluacién del
riesgo de que los estados financieros no contengan presentaciones erréneas de caracter
significativo. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracion el
control interno relevante de la Compafiia para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SANDE ECUADOR CIA. LTDA,
al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el resultado de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
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Asunto que requiere énfasis
Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién respecto a lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, los estados financieros correspondientes
al afio terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compafiia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de
situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los que han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los
que emitimos nuestros informes de auditorfa con una opinién sin salvedades, el 4 de abril
de 2011 y 4 de marzo de 2010, respectivamente. Los efectos mas significativos de la
adopcién de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compariia se describen en la
Nota 3.
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SANDE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar Relacionada
Inventarios

Pagos anticipados

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS BIOLOGICOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores
Cuentas por pagar

Total

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
(véase estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

W o~
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Diciembre Enero 1
2011 2010 2010

114.551 194.511 6.437
2.871.634 3.022.082 1.779.359
35.464 56.014 65.887
336.218 308.484 440.439
504.829 676.530 735.455
397.649 276.732 294.382
4.260.345 4.534.352 3.321.959
4.247.597 2.423.289 1.939.736
1.818.676 0 0
27.965 1.351.190 2.128.150
10.354.583 8.308.832 7.389.845
226.096 252.042 154.249
539.794 440.987 301.520
765.890 693.029 455.769
4.046.962 6.587.664 6.268.856
5.5641.731 1.028.138 665.220
10.354.583 8.308.832 7.389.845

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




SANDE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(expresado en ddlares estadounidenses)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS OPERATIVOS
De ventas

De administracion
Utilidad en operaciones
Otros gastos (ingresos)

Intereses pagados
Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros

Notas
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2011 2010
7.670.328 6.713.026
5.447.252 4.839.914
2.223.076 1.873.112
1.323.058 632.304

491.584 592.648
1.814.642 1.224.952
408.434 648.160
(12.290) (10.185)
175.592 (75.768)
163.302 (85.953)
571.736 562.207
(85.760) (84.331)
(142.732) (133.635)
(228.492) (217.966)
343.244 344.241




SANDE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(expresado en dolares estadounidenses)

Resultados
acumulados
Reserva por
Capital Aporte futura Reserva por Reserva por conversiéna Utilidades
social capitalizacion luacién legal valuacién NIIF retenidas Total
Diciembre 31, 2009 210.688 20.000 4.288 32.553 0 0 397.692 665.220
Ajuste en inversiones en acciones 18.677 18.677
utilidad neta 344.241 344.241
Diciembre 31, 2010 210.688 20.000 22.965 32.553 0 0 741.933  1.028.138
Incremento de capital 3.089.000 3.089.000
Valuacién de activos fijos 1.208.400 1.208.400
Ajuste Aplicacion Niifs (127.051) (127.051)
utifidad neta 343.244 343.244
Diciembre 31, 2011 3.299.688 20.000 22.965 32.553 1.208.400 (127.051) 1.085.176  5.541.731

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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SANDE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectlvo generados por actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Pago impuesto a la renta y participacién trabajadores
Pago de obligaciones financieras

Otros ingresos (egresos), neto

Efectivo neto utilizado por actividades de operacion
Flujos de efectivo aplicados a las actividades de inversién:
(lincremento) de activos fijos, neto
Baja neta de otros activos

(incremento) neto de activos biolégicos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

Flujos de efectivo aplicados a las acti\}idades de financiamiento:

Incremento de capital
Obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamlento

Aumento (Disminucién) neta de efectivo
Efectivo en caja y bancos al principio de afio

Efectivo en caja y bancos al fin del afto

2011 2010
2140659  1.042.123
(646.206)  (162.375)
(228.492)  (217.966)
(186.312)  (193.447)

368.985 201.377
1.448.634 669.712
(935.744)  (747.066)

677.528 (73.345)

(1.818.676) 0
(2.076.892)  (820.411)

3.089.000 0
(2.540.702) 338.771

548.298 338.771

(79.960) 188.073

194.511 6.438

114.551 194.511

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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SANDE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(expresado en délares estadounidenses)

Conclliaclén del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provistos por actividades de operacién

Utilidad neta

Més cargos a resultados que no representan movimiento de fondos:

Depreciacion
Amortizacion
Provisién cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos corrientes

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar clientes
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar relacionada
Disminucién (aumento) en inventarios

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién en pagos anticipados
(Disminucién) aumento en proveedores

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar

Ajuste

Efectivo neto provistos por actividades de operacién

2011 2010
343.244 344.241
319.836 263.512
645.697 804.334

0 2.529

1.308.777  1.070.375
150.448  (1.245.251)
(27.734) 131.955
171.701 59.245

20.550 9.873

(120.917) 81.978

(25.946) 97.793
98.807 119.503

(127.051) 0
130.857  (744.904)

1.448.634 669.712

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




