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ACUMULADORES DUNCAN C.A.
INFORME DE COMISARIO

Sefores Accionistas:

En mi calidad de Comisario, de conformidad con el Art.274 de la Ley de Compaiiias y los
estatutos de la Empresa Acumuladores Duncan C.A. , presento para conocimiento y
consideracion de los sefiores accionistas el Informe Anual correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008.

1. Los Estados Financieros comrrespondientes al ejercicio econdmico del afio 2008 se
encuentran respaldados por los valores y documentos que sustentan los registros
contables, estos reflejan tanto la situacion econémica como financiera de la Compaiiia
por el afto que terminé el 31 de diciembre del 2008. Todas sus operaciones se
realizaron de acuerdo con los Principios y Normas Ecuatorianas de Contabilidad, asi
como con las leyes vigentes en el pais.

La situacion Financiera de la Acumuladores Duncan C.A. al 31 de diciembre del 2008

fue:
ACUMULADORES DUNCANCA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresado en délares americanos
ACTIVOS PASIVOS
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 53,280.99 Proveedores del Exterior 139,400.11
Cuentas por cobrar 460,365.12 Cuertas por pagar 636,829.27
Inventarios 443,131.03 impuestos por pagar 16,076.14
Total Activo Corriente: 956,777.14 96.19% Obligaciones laborales por pagar 2,499.85
Provision de gastos laborales 44,352.87
Total Pasivo Corriente:  839,158.24 96.90%
ACTIVO FIJO
PASIVO DE LARGO PLAZO
Muebles y equipo de oficina 20,568.81
Equipo de computacién 2,638.24 Proveedores del exterior 26,865.63
Vehiculos 93,911.44 Total Pasivo de Largo Plazo: 26,865.63 3.10%
(~) Depreciacién acumulada -99,763.99
Total Activo Fijo: 17.354.50 1.74% TOTAL PASIVOS 866,023.87 87.06%
OTROS ACTIVOS PATRIMONIO
Otros activos 20,585.66 Capital B 26, .00
TotalOtros Activos:  20,56566 2.07%  Reservs SUPE RINTENDEN .68
Resuta i Eifoiebdibibs érddubias, N| | 12099413
Resuitagdos del ejercicio .62
otai ABRriP08§o: — 128,697 128 69343 12.94%
TOTAL ACTIVOS 994,717.30 100.00% TOTA PASI\Q %&g@iﬁ& 3 984,711.30 [:30 100.00%
e _____— - — ]
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ACUMULADORES DUNCAN C.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO/2008 Al. 31 DE DICIEMBRE/2008
Expresado en délares americanos

VENTAS NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS:

() GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administraciéon
Gastos de Ventas

Total Gastos de Operacién:
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION:

+ (-) OTROS INGRESOS Y GASTOS

+ Otros Ingresos
(-) Otros Gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS:

(-) Participacién a trabajadores 15%
)

Impuesto a la renta 25%

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO:

(-} Reserva Legal 10%

UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS:

Los indices financieros obtenidos durante el ejercicio econémico del afio 2008 fueron

los siguientes:

A INDICES DE SOLIDEZ O APALANCAMIENTO

A1 Apalancamiento interno Patrimonio / Activo Total
A2  Apalancamiento Externo Pasivo Total / Activo Total
A3 Solidez 3 Pasivo Total / Patrimonio

El apalancamiento externo corresponde a préstamos de corto plazo realizados por el accionista

mayonitario entre Julio y Noviembre def 2008,

B INDICES DE LIQUIDEZ O SOLVENCIA

1,199,990.10

463,102.60

10,830.02

o o ACUMULADORES DUNCAN C.A.
Los resultados obtenidos durante el ejercicio econdmico del la Compaiiaenye.al

periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 fueron:

1,642,834.33

442,844.23

30,337.40
432,765.20

-20,258.37

46,297.01

15,208.62
2,281.29
8,218.03
4,709.30

470.93
4,238.37

% Sobre
Ventas

73.04%

28.19%
-1.23%

0.93%

0.29%

13%
87%
6.7 Veces

—
B Capital de trabajo Activo -SeshorGarriantes ¢, » 117,619 Valor §
B.2 Razén circulante Activo / PegiGo Copxjentey K| | AS 1.1 Veces
B.3  Prueba Acida Activo ﬁevte-llm'ol Pas.Cte 0.6 Veces
B.4 Liquidez inmediata Activo Bisponiible / i 0.1 Veces
OPE RADOR 3
CAPEIPj
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Avenida 6 de Diciembre # 6375 y Rio Coca - Teléfonos: (02) 2255189 - (02) 2433404 - Quito

Cdla. Guayaquil, Av. Juan Tanca Marengo, Mz. 20 Villa 20 - Telfs.: 2295270 - 2295271 - 2280487 + Guayaquil - Ecuador

E-mail: acdun@interactive.net.ec




ACUMULADORES DUNCAN CA.
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Debido a las condiciones econémicas del pais los niveles de recuperaciéon de cartera no han contribuido
a mejorar la liquidez y por factores externos relacionados con la provision de inventarios desde
Venezuela, la Empresa ha recurrido a la adquisici6n de mercaderias de otros proveedores del exterior
con mayores costos y aranceles.

Cc INDICES DE RENTABILIDAD

C.1 Margen operacional Utilidad Operacional / Ventas -1.2%
C.2  Margen neto Utilidad Neta / Ventas 0.9%
C.3 Rentabilidad econémica Utilidad Operacional / Activo Total -2.0%
C.4 Rentabilidad patrimonial Utilidad Neta / Patrimonio 11.8%
C.5 Rentabilidad Global Utilidad Neta / Activo Total 1.5%

En adicién a o indicado en el punto anterior, los niveles de rentabilidad disminuyeron con relacién al afio
anterior, por el incremento del costo de ventas, reduccién del volumen y precios de venta.

D INDICES DE ACTIVIDAD

D.1  Rotacién de productos terminados Costo de ventas / Inventario Promedio 2.7 Veces
D.2 Plazo medio de productos terminados 360 / Rotacién productos terminados 133 Dias

D.3 Rotacién de activos Ventas / Activo Total 1.7 Veces
D4 Factor apalancamiento Activo Total / Patrimonio 7.7 Veces

Por la naturaleza de las actividades de la Compaiiia, el Activo Total se concentra en los rubros de
Cartera e Inventarios, por lo que los indices se mantienen dentro de un rango aceptable y podria

mejorar a corto plazo con la importacién del producto de proveedores de Venezuela con en afios
anteriores.

E ESTRUCTURA FINANCIERA

Estructura de Activos
E.1  Activo corriente Activo Corriente / Total Activos 96.2%
E.2 Activo Fijo Activo Fijo / Total Activos 1.7%
E.3  Otros activos Otros Activos / Total Activos 2.1%
Estructura de Pasivos
E.4  Pasivo corto plazo Pasivo Corto Plazo / Total Pasivos 96.9%
E.5 Pasivo largo plazo Pasivo Largo Plazo / Total Pasivos 0.0%
E6  Otros Pasivos Otros Pasivos / Total Pasivos 3.1%

El activo corriente tiene la mayor representacién dentro del total de activos, principalmente por cuentas
por cobrar e inventarios.

Las obligaciones de corto plazo, principaimente por préstamos de accionistas, representan el mayor
volumen de los pasivos totales.

SUPERINTENDENCIA
2 Dr COMPANIAS
2 3 ABR, 2009

OPERADOR 3
CAPEIPI
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ACUMULADORES DUNCAN CA.
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F ESTRUCTURA ECONOMICA
Estructura de Ingresos

F.1  Ingresos operacionales Ventas Netas / Total ingresos 97.3%

F.2  Ingresos no operacionales Ingresos no Operac./ Total Ingresos 27%
Estructura de Gastos y Costos

F.3  Gastos de Administracién Gi. Administracién / Total Gastos y C. 1.8%

F.4  Gastos de Ventas G/. Ventas / Total Gastos y Costos 25.9%

F.5 Costo de Ventas Costo Ventas / Total Gastos y Costos 71.7%

F.& Otros Gastos Oftros Gastos / Total Gastos y Costot 0.6%

Estructura de resultados del periodo

F.7  Gastos de Administracién G/. Administracién / Ventas Netas 1.8%
F8  Gastos de Ventas G/. Ventas / Ventas Netas 26.3%
F.9 Costo de Ventas Costo Ventas / Ventas Netas 73.0%
F.10 Ofros Gastos Otros Gastos / Ventas Netas 0.7%
F.11 Utilidad Operacional Utilidad Operacional / Ventas Netas -1.2%

Los ingresos operacionales constituyen ta mayor fuente de ingresos de la compafiia (97%), en cambio, el
costo de ventas tiene la mayor representacion dentro de los costos y gastos (71.7%), para el afio 2008
representaron ef 73% de las ventas netas. Los gastos de operacion representaron en conjunto el 27.2%
de las ventas netas.

Los indices indicados anteriormente, permitirén a la Compaiifa Acumuladores C.A., tomar las acciones
necesarias acorde a las circunstancias del pafs, el mercado y demas politicas & fin de mejorar su posicién
financiera y econdémica.

La correspondencia, actas de Junta General de Accionistas, registro de Acciones,
némina de accionistas, asi como la documentacibn que soportan los registros
contables se conservan adecuadamernte y conforme a las disposiciones legales.

Los bienes de Acumuladores Duncan C.A. se encuentran debidamente custodiados y
los procedimientos de control intemo establecidos por la Administracion son
adecuados y razonabies.

La Compadia ha cumplido oportunamente tanto sus obligaciones laborales, tributarias
y municipales conforme lo estabiecen ias Leyes y normas pertinentes.

En mi opinién, la Administracion de Acumuladores Duncan C.A. ha cumplido con las
disposiciones de la Ley de Compailias, sus Estatutos y demas disposiciones legales; sus
Estados Financieros cortados al 31 de diciembre del 2008 se presentan razonables de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y Principios Generalmente

Aceptados.
TS «J:\ SUPERINTENDENclA
\« DECOMPANIAS
2 3 ABR. 2009
Bolivar Eduardo Gamaca Garzéon OPER
ADOR 3
CPA. 7.664
COMISARIO PRINCIPAL CAPE'P !
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