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Informe de los Auditores Independientes

Tecna del Ecuador S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de TECNA DEL ECUADOR S.A. (Una
Sociedad Andénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2005, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo -
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de TECNA DEL ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. ‘

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial No. 494, ciertas
reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, referentes
a los precios de transferencia de las operaciones realizadas con partes relacionadas. Estas
reformas son aplicables a partir del afio 2005, que incluyen un estudio que perrmta”
deterrmnar los efectos tributarios sobre sus operagciemes con compamas relacionadas del
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TECNA DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO
2005 2004
CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 1,011,531 1,115,248
Cuentas por cobrar (Nota 4) 924,731 781,449
Gastos pagados por anticipado 9,151 7,851
Total del activo corriente 1,945,413 1,904,548
MOBILIARIO Y EQUIPO, neto (Nota 5) 113,282 81,889
2,058,695 1,986,437
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias (Nota 6) - 46,236
Cuentas por pagar (Nota 7) 1,607,831 1,683,289
Impuesto a la renta (Nota 9) 967 -
Total del pasivo corriente 1,608,798 1,729,525
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 10) 4,000 4,000
Reserva legal (Nota 11) 2,100 2,100
Reserva de capital (Nota 12) 470 470
Utilidades retenidas (Nota 13) 443,327 250,342
449,897 256,912
2,058,695 1,986,437

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.




TECNA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

2005 2004
VENTAS NETAS (Nota 4) 6,549,363 4,146,046
COSTO DE PROYECTOS 5,610,997 2,937,848
Utilidad bruta 938,366 1,208,198
GASTOS DE OPERACION:
Administracion y generales 607,090 948,248
Otros costos de operacién 70,541 145,176
Financieros, neto 16,788 9,549
694,419 1,102,973
Utilidad en operacién 243,947 105,225
OTROS INGRESOS, neto 14,968 5,209
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta "25 8,915 110,434
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 9) 65,930 28,706
Utilidad neta 192,985 81,728

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




TECNA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

RESERVA
CAPITAL RESERVA DE UTILIDADES
SOCIAL  LEGAL  CAPITAL _ RETENIDAS TOTAL
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 4,000 2,100 470 168,614 175,184
MAS (MENOS):

Utilidad Neta - - - 81,728 81,728
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 4,000 2,100 470 250,342 256,912
MAS (MENOS):

Utilidad Neta - - - 192,985 192,985
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 4,000 2,100 470 443,327 449,897

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




TECNA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2005 2004
Efectivo recibido de clientes, compafiias relacionadas y otros 6,266,364 4,079,324
Efectivo pagado a proveedores, accionistas, funcionarios, compafiias
relacionadas y otros (6,263,373) (3,061,463)
Impuesto a la renta pagado - (10,378)
Gastos financieros, neto (16,788) (9,549)
Otros ingresos 14,968 -

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1,171 997,934

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo pagado en la adquisicién de mobiliario y equipo (58,652) (67,777)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (58,652) (67,777)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

(Disminucién) Aumento en obligaciones bancarias (46,236) 46,236
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento (46,236) 46,236
(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (103,717) 976,393

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Saldo al inicio del afio 1,115,248 138,855
Saldo al fin del afio 1,011,531 1,115,248

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




TECNA DEL ECUADOR S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

2005 2004
UTILIDAD NETA 192,985 81,728
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
; EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
@ Provisién impuesto a la renta 65,930 28,706
Depreciacién de mobiliario y equipo 27,259 14,866
Provisién para cuentas incobrables 4,213 6,182
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar (212,458) (66,722)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (1,300) (7,058)
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar (75,458) 950,610
(Disminucién) en impuesto a la renta - (10,378)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,171 997,934

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.




TECNA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

OPERACIONES:

La Compaiiia fue constituida el 3 de mayo de 1999 en Quito, Ecuador e inscrita en el
Registro Mercantil el 4 de junio de 1999 y en el Registro de Hidrocarburos el 17 de junio
de 1999 con el nombre de Estudios y Proyectos de Ingenieria INGESTPRO S.A. Con
fecha 28 de noviembre del 2001, la Compailia cambidé su denominacion social a TECNA
DEL ECUADOR S.A.. Su objeto social es la exploracidn, explotacion y operacion de
yacimientos mineros ¢ hidrocarburiferos; captacién, transporte, acondicionamiento,
procesamiento e industrializacién de gas natural y petrdleo; distribucién y venta de esos
productos y derivados, importacién y explotacién de los mismos, la construccién y
operacién de plantas e instalaciones relacionadas con dichos objetos; explotacion y
desarrollo de recursos naturales renovables y no renovables, como la industrializacién y
comercializacidn de productos derivados; puede realizar todo tipo de negocio relacionado
con hidrocarburos y mineria y demas recursos naturales en todas sus formas, sea por
cuenta propia o por cuenta de terceras compaiiias; y la prestacion de asesoramiento
técnico en dichas areas.

En la Nota 4 a los estados financieros, se describen las principales operaciones de la
Compafiia durante los afios 2005 y 2004.

Durante los afios 2005 y 2004, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacidn del 4% y 2%, de éstos afios respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compaifiia estan de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente todas
las Normas Internacionales de Contabilidad, sin embargo, para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas normas
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares de E.U.A)
mediante los lineamientos de ajustes y conversion contenidas en la NEC 17.




2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

b.

Mobiliario y equipo

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada, el monto neto de estos activos no excede su valor de
utilizacién economica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o

el retiro y el resultado de dichas transacciones se registran cuando se causan. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del aflo,
mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida 1til estimada, siguiendo el método de linea recta.

Reconocimiento del ingreso y costos

Los ingresos por servicios son registrados con base en el principio de realizacion,
esto es cuando los servicios son prestados, y los costos relacionados son registrados
con base del devengado.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

Jubilacidn patronal y participacién de los trabajadores en las utilidades

Debido a que la Compaiiia no tiene empleados, no existen cargos por estos
conceptos.

Activos adquiridos bajo leasing

La Compafiia adquiere ciertos activos bajo leasing. Dichas adquisiciones se
registran como leasing operativo.

Registros contables vy unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.




EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el efectivo y equivalentes de efectivo se integraban
de la siguiente manera:

2005 2004
Efectivo en caja y bancos 378,277 639,138
Equivalentes de efectivo (1) 633,254 476,110

1,011,531 1,115,248

(1) Corresponde a inversiones overnight que generan un interés del 0.006% anual,
fueron recuperados en enero del 2006 y 2005 respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera:

2005 2004

Clientes 419,147 616,067
Impuesto al Valor Agregado —IVA 343,176 78,685
Anticipo a contratistas 138,813 64,272
Garantias entregadas 19,190 10,650
Impuesto a la renta (Ver Nota 9) 12,633 12,633
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 8) 2,167 2,167
Funcionarios - 3,157
: 935,126 787,631

Menos-Provision para cuentas incobrables 10,395 6,182
924,731 781,449

Las ventas de los afios 2005 y 2004 y los saldos de cuentas por cobrar a clientes,
compaiiias relacionadas y otros al cierre de cada afio por estos conceptos se detallan a
continuacion:

Ventas y otros Cuentas por cobrar al

Clientes ingresos de operacién fin del afio
20058 2004 2008 2004
Repsol YPF Ecuador S.A. (1) 2,289,295 2,197,112 - 224,385
Ecuador TLC S.A. (2) 2,428,271 629,746 146,804 192,238

Pasan... 4,717,566 2,826,858 146,804 416,623




4. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

Ventas y otros Cuentas por cobrar al
Clientes ingresos de operaciéon fin del afio
2005 2004 2005 2004

Vienen... ' 4,717,566 2,826,858 146,804 416,623
Petrobras Energia Operaciones S.A.
Pérez Compac (3) 1,350,618 875,712 194,028 83,377
Tecpecuador S.A. - 2,000 - -
Petroproduccion-Ecuapet - - 42,927 42,927
Encana Ecuador 4) 80,778 - - -
Perenco , 24,000 24,000 - -
w PROCOPET 5) 12,500 176,695 35,388 61,200
DS Consultores 4,377 51,165 - 11,940
Otros 29,028 18,381 - -

6,218,867 3,974,811 419,147 616,067

Compaifiias Relacionadas
Consorcio Medanito del Ecuador y

Asociados (6) 160,000 - - -
Medanito del Ecuador

Ecuamedanito S.A. (Ver Nota 8) 96,000 153,202 - -
Tecna Proyectos y Operaciones de

Espaiia 74,496 18,033 2,167 2,167

330,496 171,235 2,167 2,167

6,549,363 4,146,046

(1) Corresponde a varios contratos de servicios de ingenieria técnica celebrados con
Repsol YPF Ecuador S.A., entre estos contratos principalmente se incluye:

2005
i Contrato TE 1096 proyecto de Ingenieria de detalle, provisién de materiales,
montaje y construccién de Facilidades de produccién para la plataforma de
DAIMI A Fase IV contratado el 22 de diciembre del 2004, con fecha de
entrega 22 de abril del 2005, monto total facturado de US$1,150,174.

i Contrato TE 1109 servicios de Ingenieria de construccién del Sistema de
Distribuciéon Eléctrica Sur del Bloque 16 contratado el 27 de septiembre del
2005 con fecha estimada de terminacion 26 de diciembre del 2006 por un
monto de US$950,617, total facturado en el 2005 fue US$898,987.




4. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

2004

¢ )

L. Contrato TE 1082 proyecto, de disefio, gestion de compra, construccién y
montaje de las facilidades de produccién para la plataforma DAIMI A
contratado el 24 de junio del 2004 y entregado el 4 de octubre del 2004 valor
total facturado por este proyecto fue de US$1,086,876.

1.  Contrato TE 1091 proyecto de ingenieria de detalle, provisién de materiales,
montaje construccién de las facilidades de produccién de la plataforma
DAIMIA fase III contratado el 16 de septiembre del 2004, y entregado el 4 de
octubre del 2004. Valor total facturado por este proyecto fue de US$824,469.

Con fecha 4 de enero de 2003, Tecna del Ecuador S.A. firmé dos convenios para la
prestacién de servicios; el primero con Ecuador TLC S.A. y el segundo con
Petrobras Energia y Operaciones S.A. - Pérez Companc. El plazo de duracién de
este contrato es de 12 meses contados a partir de la fecha de suscripcion de los
contratos; sin embargo, las partes de comun acuerdo podran renovarlo por igual
plazo. Los principales servicios que Tecna del Ecuador S.A. presta tanto a Ecuador
TLC S.A. como a Petrobrass Energia y Operaciones S.A. - Pérez Compac son los
que se detallan a continuacion:

a.  Realizar la ingenieria basica y de detalle necesaria para la realizacién de
proyectos. En caso de que Ecuador TLC S.A. asigne estas tareas a terceros €l
contratistas, Tecna del Ecuador S.A. debera realizar la supervisién de la
misma.

b.  Preparar la documentacion necesaria para realizar llamados a licitacion.

c.  Efectuar analisis de ofertas aspectos técnicos, comerciales y contractuales.

d.  Gerenciamiento, administracién y control de proyectos, estas tareas incluyen:
administracion de contratos, inspeccidn técnica de obras, gestion de compras,
control de costos, control de plazos y reportes.

e.  Coordinacién e inspeccién técnica de obra.

Bajo el marco referencial de estos acuerdos durante los afios 2005 y 2004 se

firmaron varios contratos de servicios de ingenieria técnica con Ecuador TLC S.A.,

entre estos proyectos principalmente se incluyen:

1. Contrato TE 1086 servicios de supervision perforacién categorias A y B,

firmado el 4 de julio del 2004, valor facturado en el afio 2004 US$232,362 y
un total facturado en el afio 2005 de US$949,776.




4. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

il.

iiL.

1v.

Contrato TE 1081 servicio de ingenieria provisioén de personal técnico Bloque
18 firmado el 4 de mayo del 2004, total facturado para el afio 2004 por este
contrato fue US$250,170 y US$853,951 para el aiio 2005.

Contrato TE 1092 provisién de vehiculos para Bloque 18 firmado el 29 de
octubre del 2004, total facturado para el afio 2004 por este contrato fue de
US$22,192 y US$108,635 para el afio 2005.

Contrato 1106 ingenieria conceptual oleoducto de 12” tramo 1CPF Polo Azul
y tramo 3 en Lago Agrio, firmado el 15 de junio del 2005 con fecha de entrega
el 21 de septiembre del 2005, valor facturado en el afio 2005 por este contrato
fue US$353,349.

(3) Entre los contratos firmados y ejecutados, bajo el contrato marco, para la prestacion
de servicios de ingenieria técnica con Pérez Companc principalmente se incluyen:

005

il

Contrato 1100 ingenieria basica del bloque 31 firmado el 2 de febrero del
2005 con fecha de terminacién septiembre del 2005.

Contrato 115 estudio de factibilidad desarrollo APAIKA NENKE con CPF
Bloque 31 servicios de ingenieria firmado el 16 de diciembre del 2005.

El monto total facturado durante el afio 2005 por estos contratos fue de US$1,350,618.

¢ 2004

-

ii.

1il.

Contrato TE 1057, servicios de consultoria para el desarrollo del Bloque 31,
firmado el 27 de enero del 2003, el total facturado por este concepto en el afio
2004 fue de US$63,018.

Contrato TE 1085, ingenieria conceptual EPF Plan 190K Flowlines, welepods
y oleoducto para el Bloque 31 (Adecuaciones) prestados a Petrobras Energia
Ecuador, firmado el 28 de julio del 2004, terminado en noviembre del 2004, el
total facturado por este contrato en el afio 2004 fue de US$398,809.

Contrato TE 1089, estudios topograficos geotécnicos y calculados de puentes
Bloque 31 prestado a Petrobras Energia Ecuador, firmado 27 de agosto del
2004, que incluye reembolso de gastos por los servicios subcontratados con
DS. Consultores, el total facturado por este contrato en el afio 2004 fue de
US$388,491.




4. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

4

&)

i (6)

Corresponde al Contrato 1107 con Encana Ecuador para la provision de servicios de
ingenieria conceptual, basica y detalle para valvulas en rio Rumiyacu y estacion de
Medicién de Ayuma firmado el 6 de julio del 2005, total facturado en el 2005 por
este contrato fue US$80,778.

Corresponden a varios contratos de servicios de ingenieria técnica con PROCOPET,
entre estos contratos principalmente se incluye:

i. Contrato 1095 ingenieria instalacién segunda bomba de inyeccién de agua
facturado US$12,500 en el afio 2005.

ii Contrato 1087 ingenieria instalacién bomba de inyeccidn agua en el Bloque 16
DAIMI firmado el 21 de julio del 2004 entregados en noviembre del 2004, el
monto del contrato fue US$45,000.

iii.Suministros de materiales y servicios varios como parte del proyecto 1082 fase I
y I (PROCOPET es subcontratista de Tecna del Ecuador S.A. en este proyecto,
monto del contrato US$158,696 fase I y US$652,229 por la fase II).

Corresponde al contrato TE 1083 de servicios de ingenieria en el Bloque 16 y
provision de materiales para el mantenimiento de las unidades de generacién
eléctrica LM2500 firmado el 4 de mayo del 2004, valor facturado en el afio 2005
por este contrato fue de US$160,000.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

“ 2005 2004
Saldo inicial al 1 de enero del 2005 y 2004 6,182 -

Provision del afio 4,213 6,182

Bajas y ajustes - -

Saldo final al 31 de diciembre del 2005 y 2004 10,395 6,182

S. MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, mobiliario y equipo estaba constituido de la
siguiente manera:




5.

MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacion)

Equipo de computacion, comunicacion y otros
Vehiculo

Muebles y enseres

Instalaciones

Menos- Depreciaciéon acumulada

El movimiento de mobiliario y equipo fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 y 2004
Adiciones, neto
Reclasificacién

Depreciacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del 2005 y 2004

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Tasa
anual de
depreciacion
2005 2004
79,677 44,816 10%,20% y 33%
60,665 60,665 20%
28,759 4,968 10%
6,122 6,122 10%
175,223 116,571
(61,941) (34,682)
113,282 81,889
2005 2004

81,889 28,013

58,652 67,777
- 965
(27,259)  (14,866)

113,282 81,889

Al 31 de diciembre del 2004 las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente

manera:

Banco Pichincha C.A.

Préstamo que devenga una tasa de interés del 12% anual, con
pagos mensuales y vencimiento en noviembre del 2005.




7.

8.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por pagar se conformaban de la siguiente
manera:

2005 2004
Proveedores 782,733 790,237
Compafiias relacionadas (Ver Nota 8) 762,008 775,108
Provisiones por pagar 46,735 -
DS Consultores - 105,128
Tecpecuador S.A. 8,228 8,228
Retenciones en la fuente e IVA 8,127 4,588

1,607,831 1,683,289

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos con compafiias relacionadas se formaban
de la siguiente manera:

005 2004
Cuentas por Cobrar: (Nota 4)

Tecna Proyectos y Operaciones S.A. 2,167 2,167
2,167 2,167

Cuentas por Pagar: (Nota 7) /
Medanito del Ecuador Ecuamedanito S.A. 599,351 775,108
Tecna Proyecto y Operaciones de Espafia. 162,657 -
762,008 775,108

Durante los afios 2005 y 2004, las principales transacciones que se realizaron con
compaiiias relacionadas fueron:

2005

Medanito del Tecna Consorcio
Ecuador Proyectos y Medanito del

Ecuamedanito Operaciones Ecuadory

S.A. Espafia Asociados
Venta de bienes y servicios 96,000 74,496 160,000
Préstamos recibidos 50,000 - -
Pago de préstamos y otros (70,000) (40,929) (164,160)

Pago a proveedores (245,520) - -
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8. COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

2004
Medanito del Tecna
Ecuador Proyectos y
Ecuamedanito Operaciones
S.A. S.A.
Venta de bienes y servicios 153,202 18,033
Préstamos recibidos 270,000 -
Pago de préstamos (157,000) -
Liquidacién de garantias (49,050) -
& 9. IMPUESTO A LA RENTA:

a. Contingencias

La Compailia no ha sido fiscalizada desde su constitucién en 1999. De acuerdo con
la legislacion vigente, los afios 2002 al 2005 aun estan sujetos a una posible
fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

b.  Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario su Reglamento publicado en el
Registro Oficial No. 484 de Diciembre 31 del 2001, se dispuso que a partir del
2001, las sociedades calcularan el Impuesto causado aplicando la tarifa del 15%
sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

El impuesto a la renta para los afios 2005 y 2004 fue calculado a la tasa del 25%
sobre las utilidades gravables. A la fecha de este informe la declaracién de
impuesto a la renta del afio 2005 se encuentra pendiente de presentacidn.

c. Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo que se paguen sobre las utilidades declaradas no causan
impuestos adicionales.

d. Movimiento

El movimiento del Impuesto a la renta fue como sigue:

2005 2004
Saldo inicial al 1 de enero del 2005 y 2004 12,633 (10,378)
Pagos - 10,378
Provision del afio (65,930)  (28,706)
Compensacién con impuestos retenidos 65,930 41,339

Saldo final al 31 de diciembre del 2005 y 2004 12,633 12,633
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14.
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CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital social estd compuesto por 100.000 acciones
a un valor nominal de US$0.04 cada una totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién
de la Compailia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

RESERVA DE CAPITAL:

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en ajustes por reexpresiones y conversiones hasta el 31
de marzo de 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de
esta cuenta no esté disponible para el pago de dividendos en efectivo.

UTILIDADES RETENIDAS:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision de este informe (Febrero 18 de
2006) no se han producido eventos adicionales, que en opinién de la administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.




