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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

Estudios y Proyectos de Ingenieria, INGESTPRO S.A.

21 de marzo del 2001

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Estudios y Proyectos de Ingenieria, INGESTPRO S.A.
al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administraci6n, asi como
una evaluacién de la presentaci6n general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Estudios y Proyectos de Ingenieria, INGESTPRO
S.A. al 31 de diciembre de 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Tal como se explica en la Nota 3, la mayor parte de las operaciones de la Compafifa estdn
concentradas en la provision de servicios y materiales, en forma directa y a través de una compaiiia
relacionada, a Repsol YPF Ecuador S.A.
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los sefiores accionistas de
Estudios y Proyectos de Ingenieria, INGESTPRO S.A.
21 de marzo del 2001

5. Enla Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pafs y las

medidas adoptadas por las autoridades durante el aflo 2000 para reemplazar la unidad monetaria
y convertir la contabilidad a délares estadounidenses.

gots

2. Ml D

f

No. de Registro en la Bertha Proafo
Superintendencia de Apoderada
Compaiiias: 011 . No. de Licencia

Profesional: 18370

2

1
:
I
!
|
r
1
!
'
!
!




ESTUDIOS Y PROYECTOS DE INGENIERIA, INGESTPRO S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Adlivo Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo 140,420 Cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Pre 111,809
Clientes 159,839 Compaiifas relacionadas 323,588 435,397
Anticipo a contratistas 15,230 -
Companias relacionadas 273,564 Impuestos por pagar 20,284
Impuestos retenidos 135,520 E——
Otros 881 585,034 Total del pasivo corriente 455,681
Inventarios 17,025
Otros activos 13,600 PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 308,494
Total del activo corriente 756,079
ACTIVO FIJO, neto 8,096
764,175 764,175 -
I— 1

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte in

nte de los estados financieros.
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ESTUDIOS Y PROYECTOS DE INGENIERIA, INGESTPRO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos y servicios vendidos
Utilidad bruta
Gastos operativos
Cenerales y administrativos
Financieros, neto de intereses ganados por US$28,441
Diferencia en cambio
Resultados por exposici6n a la inflacién (REI)
Utilidad operacional
Otros ingresos, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Sgalla

Administrativo

Las notas explicativas anexas™N\g 11 son parte int¢g

5,498,248
(4,901,767)
596,481
(367,913)
(2,662)

92,074
(80,908)- (359,409)

237,072
4,331
241,403
(62,104)

179,299
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ESTUDIOS Y PROYECTOS DE INGENIERIA, INGESTPRO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Wesenfa por

Capital para futuras revalorizacién Reexpresion Reserva Resultados
lizack : de Capital acumulados Total

Saldos al 1 de enero de 2000 200 100 292,674 292,974
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios
y del patrimonio, provenientes de ejercici ores, por el
indice corrector de brecha entre inflacién y devaluacién del
sucre, segin lo requerido por la NEC 17 - 258 12 82,051 82,421
Transferencia a la cuenta Reserva de capital requerida por la (358) 12 470 -
NEC 17 *
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 12 de abril det 2000:

Dividendos pagados en efectivo (250,000) {250,000)
Aportes para futuras capitalizaciones - 3,800 3,800
Uiifidad neta del ao - 179,299 179,299
Saldos al 31 de diciembre del 2000 200 3,800 470 304,024 308,494
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rente Gereral Gerente Financiero
Administrativo

- Las notas explicativas anexas 1 a 11son parte integrante de los estados financieros.
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ESTUDIOS Y PROYECTOS DE INGENIERIA, INGESTPRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:

Utilidad neta del afio 179,299
Més - cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién de activo fijo 1,140
Resultado por exposicién a la inflacién de activos no monetarios y
del patrimonio 80,908 82,048
261,347
Cambios en activos y pasivos:
Inversiones temporales 448,828
Documentos y cuentas por cobrar 635,198
Inventarios (17,025)
Documentos y cuentas por pagar (1,016,843)
Impuestos por pagar (31,402) 18,756
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 280,103
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversi6n:
Adiciones netas de activos fijos (3,143)
Otros activos (12,843) (15,986)
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de
financiamiento: :
Pago de dividendos (250,000)
Aumento neto de efectivo 14,117

Diferencia por conversién de los saldos iniciales de

efectivo y equivalentes de efectivo (33,171)

Efectivo al principio del afio 159,474

Efectivo al fin del afo 140,420
L ]

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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ESTUDIOS Y PROYECTOS DE INGENIERIA, INGESTPRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Comparifa fue constituida el 3 de mayo de 1999, inscrita en el Registro Mercantil el 4 de junio de
1999 y en el Registro de Hidrocarburos el 17 de junio de 1999. Su objeto social es la exploracién,
explotacién y operacién de yacimientos mineros e hidrocarburiferos; captacién, transporte,
acondicionamiento, procesamiento e industrializacién de gas natural y petréleo; distribucién y venta
de esos productos y derivados, importacién y exportacién de los mismos, la construccién y
operacién de plantas e instalaciones relacionadas con los objetos precedentes; explotacién y
desarrollo de recursos naturales renovables y no renovables, su industrializacién y comercializacién
de los productos derivados; puede realizar todo tipo de negocio relacionado con hidrocarburos y
minerfa, y demds recursos naturales en todas sus formas, sea por cuenta propia o por cuenta de
terceras compafiias; y la prestacién de asesoramiento técnico en dichas 4reas.

El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de $/.25,000 por US$1; este proceso quedé concluido al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares,
las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para
corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste
consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién'.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para activo fijo y patrimonio de acuerdo
con las pautas de ajuste y conversién a d6lares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segln
se describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en dblares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaiia no cuenta con y no
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuaci6n)

presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversién a délares estadounidenses -
Las cuentas de la Compaiifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han

sido ajustadas y convertidas a d6lares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaci6n®,

Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

. ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

. reexpresién de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
fndice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

e reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los

procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

«  conversi6n a dblares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversibn se efectGa a una tasa de cambio de $/.25,000=US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputadas a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién
del perfodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histérico o reexpresado monetariamente que dicho activos tenfan al cierre del ejercicio
anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Debido a que, segn lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos'(en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaiiia asign6 equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del referido periodo, expuestos en dichos estados, dividiendo los montos en
sucres a la tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos por productos y servicios vendidos son registrados con base en el principio de
realizacién.

Activo fijo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, seg(n corresponda, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos durante su vida dtil
estimada, siguiendo el método de linea recta.

La depreciaci6n correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en
los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a
délares a la tasa de §/.25,000 por US$1.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
f)  Jubilacién patronal y participacién de los trabajadores en las utilidades -
Debido a que la Compaiifa no tiene empleados, no existe cargo por estos conceptos.
g  Reserva de capital
La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
. deyaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben
~ imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a una Reserva de capital.
Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Las ventas y los saldos de documentos y cuentas por cobrar de los principales clientes por el afio
2000 se detallan a continuacién:

Saldo por

Ventas cobrar al

Clientes netas fin del afo
uss uss$

Ecuatoriana de Petréleos Cfa. Ltda. 2,374,398 (1) 152,690
Repsol YPF Ecuador S.A. 1,973,993 (2) 4,086
Otros 12,393 3,063

4,360,784 159,839

e —— T ———

Compaiiias relacionadas
Medanito del Ecuador, Ecuamedanito S.A. 1,120,995 (3) -
Tecna Bolivia 16,469 (3) 19,564

1,137,464
e ————

(1)  El 2 de diciembre de 1999 Estudios y Proyectos de Ingenieria, INGESTPRO S.A. celebré un
contrato con Ecuatoriana de Petréleos Cia. Ltda. para la provisién de servicios profesionales en
relacién con los siguientes proyectos (i) ampliacién de la capacidad del alimentador sur de
Shushufindi; (i) interconexi6n eléctrica entre las centrales de generacién de
PETROINDUSTRIAL y PETROPRODUCCION Yy (iii) tendido de lineas eléctricas a los pozos de
Shushufindi.

(4)




NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
{Continuaci6n)

aceite térmico de la turbina LM 2500, celebrado el 13 de abril del 2000.

(3) Véase Nota 6.

NOTA 4 - ACTIVO FIjO

b)  Movimiento:

(Véase pégina siguiente)

l a)  Composicion:
1 uss
Muebles y enseres 3,077
l Equipo de computo 5,263
Equipo de comunicacién 1,010
9,350
l Menos:
Depreciacién acumulada (1,254)
l Total al 31 de diciembre del 2000. 8,096
e ——

Tasa anual de

depreciacién
%

10
20
10

(2) Corresponde principalmente a los contratos celebrados con Repsol YPF Ecuador S.A. que
abarcan: (i) la provisién de materiales, equipos e instalacién de los sistemas de optimizacién
de la captacién de gas en las facilidades del Norte y Sur, y Tivacuno del bloque 16 ubicado en
la Regi6n Amazénica, celebrado el 17 de enero del 2000. Con fecha 17 de mayo del 2000
las partes, de mutuo acuerdo, decidieron rescindir parcialmente este contrato en lo que
respecta a los trabajos en el &drea Tivacuno, reduciendo el monto del mismo de
US$2,237,712 a US$1,395,439, y (i) instalacién, montaje y puesta en marcha del sistema de

(5)



NOTA 4 - ACTIVO FIjO

(Continuacién)
Us$

Saldo inicial al 1 de enero del 200. 4,580
Ajustes requeridos por la NEC 17:

Correccién de brecha entre inflacién y devaluacién (imputado a la

cuenta Reexpresién monetaria) 292

Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y

y devaluacién (imputado al Resultado por exposicién a la inflacién) 1,221
Adiciones, neto 3,143
Depreciaci6n del afio (1,140)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 8,096

4

NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde su constitucién, por lo tanto los afios 1999 y 2000 estan
abiertos a revisién por parte de las autoridades tributarias.

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2000 con
compaiiias y partes relacionadas.

Medanito
del Ecuador Tecna
Medinter Inc. Visone Inc. Tecnint Inc. Ecuamedanito S.A. Bolivia
' Compras de bienes y servicios
efectuados a: - - - 207,259 (1)
Venta de bienes y servicios
efectuados a: - - - 1,120,995 (2) 16,469
l Préstamos otorgados a: 1,140 255 2,405 543,191 @3)
Intereses generados en préstamos
otorgados: - - - 8,555
Anticipos de utilidades entregados a: 75,000 16,750 158,250 .
Anticipos recibidos de:
Aportes para futuras capitalizaciones 1,140 255 2,405 - -
% Otros - . - . 3,095

6




NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacién)

(1) Corresponde a servicios de administracién (US$162,000) y reembolsos de gastos
(US$45,260).

(2) Corresponde a los servicios recibidos por la instalaci6n de la turbina eléctrica LM 2500, neto
de una nota de crédito por US$280,000.

(3) Corresponde a un préstamo que venci6 en junio del 2000 y devengo interés a una tasa del
5.4% anual. ‘

El saldo de cuentas por cobrar y/o por pagar a Compaiifas relacionadas vigentes al 31 de diciembre
del 2000 se detalla a continuacién:

uss
l Documentos y cuentas por cobrar
Medinter Inc. 76,140
Visone Inc. 17,005
' Tecnint Inc. 160,655
Tecna Bolivia 19,564
Otras .._.........._._.200
l 273,564
— - — ]
Documentos y cuentas por pagar
' Medanito del Ecuador Ecuamedanito S.A. 323,588
. S tT———
l NOTA 7 - PROVISIONES
P
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio {ncrementos  utilizaciones final
uss uss uss uss
Provisién para cuentas dudosas 10,504 - 10,504 -
Impuesto a la renta (1) 51,686 62,104 94,650 19,140

(1) Incluido en impuestos por pagar. Dicho saldo se presenta neto de anticipos de impuesto a
la renta y de retenciones de impuesto a la renta.

™




NOTA 8 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en fos siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresi6n monetaria

Activo fijo , (292)
Patrimonio (1) ' 180

(112)

Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposicibn a la inflacién
Deébitos [
(Créditos)
Uss
Activo fijo (1,221)
Patrimonio (1) 82,129

80,908

(1) Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en las siguientes
cuentas, segln se expone en el estado de cambios en el patrimonio:

uss
Reserva por revalorizacién del patrimonio 258
Pérdidas acumuladas © 82,051

&
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NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2000 comprende
5,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0,04 cada una. A la fecha de emisién de estos
estados financieros el cambio de denominaci6n del capital y del valor nominal de las acciones de
sucres a d6lares estadounidenses se encuentra en trdmite.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos estados financieros (21 de marzo
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opini6n de la administracién de la Compaiifa,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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