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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de la Companiz DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA
FARMALATINA 5.4, gue comprenden el estado de situacion finandiera al 31 de diciembre de
2016, el estado de resuitados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como
las notas expiicativas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compania DISTRIBUIDORA
LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A., &l 31 de diciembre de 2016, asi como los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por ¢! 30 terminado
en gsa fecha, de confarmidad con las Normas Internadicnales de Informacion Finandiera.

Fundamento de Ia opinidn

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA}.  Nuestras responsabilidades de acuerde a dichas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades de! auditor en relacién con la auditoria los estados
financieros” de nuestro informe.  Somos independientes de la Compafia DISTRIBUIDORA
LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacicnales de ttica para
Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en (3 Republica del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Ftica del IESBA, Consideramos que
la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn.

Otra cuestion

4. Los estados financieros de la Compafila DISTRIBUIDORA LATINCAMERICANA FARMALATINA
S5.A. correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron auditados por
otro auditor que expresd una opinidn no modificada sobre dichos estados financiercs el 28 de
marzo de 2016,
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Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

5. La Administracidn es responsable de la preparacion v presentacion razonable de ios estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del contral interno que la direccion considere
necesario para permitir la preparacion de estados finandieros libres de incorreccion material,
debido a fravde ¢ error.

& Enla preparacidn de los estades financieros, la Administracidn es responsable de la valoracidn
de la capacidad de ta Compafia de continuar como empresa en funcionamianto, revelando
segun corresponda, las cuestiones ralacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene la intencion de
fiquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no existe otra alternativa realista.

7. Los responsables del gobierno de la Compafia son responsables de la supervisién del proceso
de informacién finandera de la Compania DISTRIBUIDORA LATINCAMERICANA FARMALATINA

S.A,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuesira opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incarreccion material cuande exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materigles, s, individualmente o de forms agregada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose
en los estades financieros.

9. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemaos una actitud de escepticisme profesional durante toda la auditoria. También:

9.1. identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion.  Ef riesge de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.

9.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de a
Compafia.
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9.3. Evaluamos fa adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidsd de las

O

estimaciones contables y 13 correspondiente informacién revelada por la direccion.

Concluimos sobre Io adecuado de la utilizacion, por la Direccidn, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfz obtenids,
concluimos sobre st existe 0 ne, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden genarar dudas significativas sobre {a capacidad de la Compania
para continuar como smpresa en funcionamiento, S concluimos gue exists una
incertidumbre material, se requiere lamemos fa atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinien modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
fa Compania deje de ser una empresa en fundicnamiento.

10. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en refacidon con, entre otras
cuestiones, e alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de 1a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamoes en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos fegales y normativos

11, Nuestro informe schre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias de Iz Compania
DISTRIBUIDORA LATINCAMERICANA FARMALATINA S.A., como agente de percepcion y
retencién, por &l gjercicic econdmico terminado el 31 de diciembre de 2016, se emite por
separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0803

Edgar Ortega H.
Socio de Auditoria

Quito DM, 05 de Abril de 2017
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DISTRIBINDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A,
Estados de Situadon Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En dblares de fos Estados Unidos de América - U5S)

Al 31 de Diciembre de

2018 2015
Activos
Activos corrientes
- Efactivo y equivalentes de efectivo (Nota 4} LSs 81,271 13,021
Cuentas por cobrar y otras cugnias por cobrar, neto de estimacidn
de provisiGn de cuentas de dudoso cobro de USS 24,865 en el 2016
¥ LSS 3,858 en ol 2015 Nota 5) 1,436,121 1,827,215
inventarios (Nota 6} 0 1F7
Activos por impuestos corrientas (Nota 7) 19,585 23,197
Total activos Cordentas 1,516,878 1,863.610
Activis no corrientes
- Propiedades v equipos, neto de deprediacidn acumutiada
USS 62 808 en of 2016 y USS 23,857 en ol 2015 (Nota 8] 2,296,782 2,155,570
Otros activos (Nota 9} 329,035 329,695
Total activos no corrientes 2825877 2,484 654
Total Activos Uss 4,142,854 4,348 274

I



DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonic de los Accionistas
Pasives corrientes

Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar (Nota 10}

o

Chligaciones corrientes (Nota 11} s
Toial pasivos corrigntes

Basiyos no corrientes
Préstamo accionistas largo plazo (Nots 12} uss
Toial pashvos no corrientes

Total Pasivos uss

Patrimonio de los accionistas
Capital Social (Nota 13)
Reserva Especial iNoia 13)
Resyltados acumulados
Resultade del ejercicio
Total patnmonio de fos acdiomstas Uss

Total pasivos y patrimonio de los accionisias Uss

Al 31 de Diciembre de

2018 2015
131,153 258,181
3,618 5,275
134,772 35436
1,813,962 Q
1,913,862 O
2,048,734 35,436
800 800
4,370,705 4,492,576
{180,538; {73.275)
96,847} {107,263)
2,094,120 4,312,838
4,142,854 4,348 274

(%)



DISTRIBUWIDORA LATINCOAMERICANA FARMALATINA 5.A,
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Afl i I
31 de diclembre de
2016 2015
~ fngrasos ordinarios
Ingresos ordinarios (Nota 14) Uss 171,870 251,515
Costo de vertas G {235,334)
Utitidad bruta en ventas 171,870 16,181
Gastos ordinarios
Gastos de administracidn y ventas (Nota 15) {136,982} {206,587)
i Utilidad / {pérdida) ordinaria 34,988 {190,406}
Ganancias/ Pérdidas
et Ganancias 1,406 111,567
Eardidas {113,722} {23,709}
Ganandias / {pérdidas), neto {112,315} 27,859
- Pérgida del ejercicio antes de impuesto 2 1a renta Uss (77.327) {102,547
impuesto 2 13 renta, estimado (Nata 76) {19,519} (4,715)
Resultado integral det ejercicio {96,847} (107,263}

Pérdida nata por acdidn Uss {121.06} {134.08}
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DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S A,
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afos terminatlos el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

AR inados el
31 de diziembre de
2016 2015
fluios de efectivo por las actividades de operadion:
Efeciivo recibido de dientes UusE 151,383 292,960
Ffectivo pagado a proveedorss, empleados y otros {1,361,875) {708,459
Efectve {pagado) en i35 operaciones (1,210,432 (416,500
Eisctivo {pagado) provisto olras, neto (112,315} 36,079
£fectivo neto (pagado) en las actividades de operacion (1,322,808) {330,420)
Flujos de efective por las actividades de inversidn:
Adiciones de propiedades y equipos (Nota 8} {(180,120) 1,815,340}
Compra de inversiones largo plazo 0 {1,779.685)
Ffactivo neto {pagade) en las zotividades de mversidn (180,120 {3,695.035)
Fiujos de efectivo par las actividades de financiamiento
_ Partes relacicnadas 3,022,311 3,996,823
{Devoluciones) Reserva especial (1,471,133 0
Hectivo neto provisio en las actividades de finandamiento 1,551,178 3,996,823
- Incrementof (disminucion § neto del efective v eguivalentes de efective 48,250 {28,632}
- Efectivo v equivalentes al inicio del afo 13,021 41,653
Eiectivo y eouivalentes al final del afo (Nolg 47 4ss 51,271 13,021
Conctiacian del resuitado det ejercicio al efecivo neto utilizade en
- tas actividades de aperacidn
Resultado integral del efercicio us3 (96,847} (107,263}
Ajustes
Drepreciacitn de propiedades y equipos (Nota &) 38,308 13,076
~ Provistdn para cuentas de dudoso cobro 21.008 0
impuesio a fa renta 18,513 g
- Obligaciones patronales largo plazo 0 {1,159

Carnbios netos en activos v pasivos

Cuentas pof cobrar y otras cuentas por cobrar (18,837} 41,445
) inventarios 177 4,238
ACHVOS DO Impuestos correntes (13,308} {11,283}
{tros activos corrientes a {1,779}
Cuentas por pagar y oras cuentas por pagar (1,268,172} {752,455}
Cihgaciones corrientes {2.657) {11,326)
Obligaciones patronales larao plazo 0 {3,868
Efectivo neto (pagado} por las actividades de operacicn Uss (1,322 308 {330,420}
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DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucién y objeto

DISTRIBUIDGRA LATINOAMERICANA FARMALATINA S5.A. con numers de RUC
1791433238001, fue constituida en Quito-Ecuador, mediante escritura publica el 12
de mayo de 1999, y aprobada por la Superintendencia de Compariias el 27 de mayo
de 1999,

Su objeto socdial principal es la distribucion, comercializacion, representacion,
promodcion, disefio, importacion, exportacion y produccién de productos guimicos en
general,

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafia DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA
FARMALATINA S.A., han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
{IASB), vigentes al 31 de dicembre de 2016 y 2015, asi como, los reguerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seqgures de la
Republica del Ecuador.

La preparacion de lgs estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a fa Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de
las politicas contables,

Declaraciéon de cumplimiento.-

ta Administracion de la Compsfia DISTRIBUIDORA  (ATINCAMERICANA
FARMALATINA S.A. declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.



DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que o
acompanan, se valoran ytilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue
la Companiia opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafiia DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA
FARMALATINA S.A., comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2016 y 2015; asf como los estados de resultados integrales, los estados
de cambios en el patrimonic, y jos estados de flujos de efective por fos anos
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se acompana adicienalmente de las
presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se dlasifican en funddn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mavores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere gque ia
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas v los valores de los actives, pasivos, ingreses y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en &l periodo en el cual la estimacion es revisada vy en
cualquier periodo futuro afectado.
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DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Periodo econdmico.-

Lz Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar vy
difundir los estados financieros una vez al afic al 31 de diciembre.

Gestidn de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerenciz Administrativa y Financiera de la Compafia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de
DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A. en base a una metodelogia
de evaluacion continua. La Compania administra una serie de procedimienios y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de
inflacion.

Las actividades de la Compania estén expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuitad para
cumplir con obligaciones asociadas con pasivos financieres que se liquiden mediante
la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para
administrar la fiquidez es contar con fos recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tante en condiciones normales como de tension, sin
inCurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compadia.

Riesgo de crédito.- £5 el riesgo de gue una de las partes de un instrumento
financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién,
y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y
relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de presentar la maxima
exposicion al riesgo de crédite sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada, la
calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo {cuandc estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en jos precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precic.
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DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USE)
;a Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:
Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectiva futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Ai 31 de diciembre de 2016y 2015, la Compafia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen en los precics de los instrumentos de patrimonio, los mismos que se miden al
costo vy se evalda su deterioro en cada fecha de cierre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compatiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efective, el saldo del disponible bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasives corrientes.

Estado de flujos de efectivo.- Baio flujos originados por actividades de operacion,
se incluyen todos aguelios flujos de efectivo relacionados con el gire del negodie,
incluyendo ademas los intereses pagados, 10s ingresos financieros y en general, todos
aguellos flujos gue no estan definidos como de inversién o financiamiento.

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitas) si existieren, se reconocen

12



DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S. A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - LiS$)

COmMO INgresos por inversiones e intereses vy se calculan utilizando la tasa de interss
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de Ia
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, gue se clasifican como actives no carrientes.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.- La estimacion de cuentas de dudoso
cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a resultados del periodo y se
disminuye por igs castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Inventarios

La Compafia hasta et afo 2015, registrd en este grupo contable fos activos poseidos
para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicidn_inicial.- fos inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de
compra, aranceles de importacidn, ofros impuestos no recuperabiles, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a ia adquisicion o produccion para
darles su condicién vy ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el métode costo
estandar y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. Ef valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curse normal del negocio
menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para lievar
a cabo su venta.
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Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades vy equipo comprende su precio de adguisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidén del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y |2 estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacion del active.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- las partidas de
propiedades y equipos después del reconacimiento inicial, son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo
en gue se producen.

Método de depreciacién y vidas Gtiles.- £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacidn contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas Utiles usadas en el célculo de la deprediacién:

Rubro de propiedades y equipos Vida uatil
Edificios 25 anos
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afos

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida gue surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y eguipos es calculada come fa diferencia
entre el precio de venta vy ef valor en libros del active y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodg, Ia Compafiia evalla los valores en libros de sus activos 3 fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos actives han sufride alguna
pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula
ef importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales,
o distribuidas al grupo mas pequefc de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinerc y Jos riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros det active (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimade revisado de su importe
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros gue se habria calculado si no se hubiera reconecido la pérdida por deterioro
para dicho activo (0 unidad generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverse de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resuftados.

Inversiones no corrientes.-

La Compatia registra en este grupo contable las inversiones en Pharmabrand S.A.,
las cuates se miden inicialmente al costo de adquisicion y posteriormente al costo
menos cualquier pérdida por deterioro.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interes efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utifizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compadia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico, y de existir base para el céleulo, la Compania
reconocera con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de ios empleados en las utilidades, de conformidad con fo establecido
en el Caédiga de Trabajo de la RepUblica del Ecuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultade, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonic, en cuyo casc el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn
de negodios.

impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasive de la Compatiia por concepto del
impuesto corriente se caicula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.
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Para los afios 2016 y 2015 |a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre 1a proporcion de la
base imponible gue corresponda a3 la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

impuestos diferidos.- £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utifizadas para determinar i3 utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconcce generalmente para todas ias
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activa por impuestos diferidos,
por causa de todas fas diferencias temporarias deducibies, en la medida en que resulte
probabie que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periode en el que ef activo se realice o el pasivo
se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de {a recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en lz medida en que se
refacione con partidas previamente reconccidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el dereche de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; vy
ios actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compadia tiene la intencidn de fiquidar sus activos v pasivos
como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecio que se reconoceran fos efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en iz normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucescs ecendmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segin corresponda el caso.
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Los pasivos por impuestos diferides que hayan side contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario v en atencion a I aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes para su respectiva fiquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en Ia técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el célculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccidn.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, plante v equipo que sean utilizados en

el proceso productivo.,

e las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

= (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

» Valuacion de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable,

s Amortizacién futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

» @ o

Pago minimo de impuesto a la renta.-

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Reégimen Tributario interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipe minimo determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado al pago
del impuesto a la rents causado o no es autorizada su develucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renia sin
derecho a créditc tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer ia devoiucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdomico cada trienio se considerara como ef primer afic
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente ia actividad econémica det sujeto pasivo en el ejercicio
economMIco respectivo; vy para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a2 Ia Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamientc de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gaste Impuesto a la Renta.

La determinacion del impuesto a la renta se describe en la Nota 16 del presente
informe.

Provisiones.-

Las provisicnes se reconocen cuande la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o impticita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficics
econdmicos para cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

tl importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su valor en libros representa ol valor presente de diche flujo de efectivo.

Cuando se espera 13 recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar come un
activo si es virtualmente cierto que se recibira ef reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de ia
Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por impusstos, devoluciones
v descuentos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que Jos beneficios
econdmicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando ia
compania hace la entrega de sus producios al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control scbre los mismos.

Ingresos por servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. &l resuftado de una

transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

s El importe de los ingresos de actividades cordinarias puesdan medirse con
fiahilidad,

o Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion,

o Kl grado de realizacién de la transaccién, al final det periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

Los costos incurridos en fa transaccidn v los costos hasta completarls puedan ser
medidos con fiabilidad

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Costos financieros.-

Los costos finandieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurrides.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
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compensacion sea requerida 0 permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de 13 esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compania tiene la

intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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(3} Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las operaciones con partes
relacionadas son las siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales: (Nota 5)

Blenastor C.A. 16,872 O
Pharmabrand S.A. 0 8,963
16,872 8,963

Otras cuentas por cobrar: (Nota 5)

Roberto Cid 800 a00
Farmacid S.A. 236,227 0
Pharmabrand S.A. 1,155,000 1,780,150

1,392,027 1,780,950

Cuentas por pagar accionistas: {Nota 10)

Roberto Cid 101,067 0

101,067 0

22



DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras cuentas por pagar: (Nota 10)

Pharmabrand S.A.

Préstamos accionistas: (Nota 12)

Roberto Cid

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Diciembre 31,

2016 2015
{fen U.S. délares)

0 14,690
0 14,690
1,913,962 0
1,913,962 0

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra

integrado por:

Diciembre 31,
{en 1.5, dolares)
Bancos (i) 61,271 13,027
61,271 13,021
{i) Corresponde a cuentas corrientes de bancos locales, no generan interases,
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Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar se conforman segun el

siguiente detalle:

Diciembre 31,

2015

2016

{fen U.5. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 36,770 37,003
Clientes relacionados {(Nota 3) 16,872 8,963
53,642 45,966
{-) Provision cuentas de dudoso cobro {i) (24,865) (3,858)
28,777 42,108
Anticipo a:
Proveedores 13,410 3,988
13,410 3,988
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas (Nota 3) 1,392,027 1,780,950
QOtros 1,908 170
1,393,935 1,781,120
1,436,121 1,827,215
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(i) Et movimiento de la provision de cuentas de dudoso cobro, a continuacion:
Diciembre 31,

2016 2015
— (en U.S. dolares)

Saldo al inicio del afo {3,858) (3,858)

Frovision del ano {21,008) 0

Saldo al final del afo (24,865) {3,858)
(6) Inventarios

Este rubro incluye:

. Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Productos terminados 0 177
¢} 177
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Activos por impuestos corrientes

La cuenta se encuentra conformada por:

Diciembre 317,
2016 2015
(en U.S. dolares)

Impuesto ai valor agregado 1,648 ¥
Retenciones de VA 1,161 8,175
Retenciones en la fuente de imp.a la renta 16,776 13,940
Anticipo impuesto a la renta 0 1,082

19,585 23,197
Propiedades y equipos

Un resumen movimiento de propiedades y equipos, al y por los afos terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue;

Diciembre 31,
20116 2015
{en U.S. ddlares)

Terrenos 800,000 800,000
Edificios 1,351,335 366,783
Construccion en curso 165,120 969,552
Muebles y Enseres 39,684 39,684
Magquinaria y equipo 3,448 3,448
Depreciacion acumulada (62,806) {23,897)

2,296,782 2,155,570
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{9 Otros activos

Este rubro incluye:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. délares}

inversiones en accicnes:

Pharmabrand S5.A. 297,792 297,797
Farmacid S.A. 31,303 31,303
329,095 329,095

(10)  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Al 31 de didembre de 2016 y 2015 este rubro se encuentra conformado por:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Proveedores locales 10,250 7,364

Cuentas por pagar accionistas (Nota 3) 101,067 0

Anticipo clientes 4,049 2,307
Otras cuentas por pagar

Partes relacionadas (Nota 3) 0 14,690

Otras 15,796 4,800

131,153 29,161
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{11} Obligaciones corrientes

Un detalle de la cuenta, es como se muestra a continuacién;

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. dolares)

Con la Administracion tributaria

Retenciones en la fuente 655 75
Retenciones de VA 775 g
impuesto al valor agregado 2,189 1,485
Impuesto a la renta por pagar 0 4,715

3,618 6,275

(12) Préstamos accionistas largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 este rubro se encuentra conformado por:

Diciembre 31,
2016 2015
{en .S, ddlares)
Préstamos accionistas (Nota3) 1,913,962 0
1,913,962 0
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Patrimonio de los accionistas

Capital

DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A., al 31 de diciembre de
2016y 2015, mantiene su capital suscrito y pagado por el valor de US$ 800, dividido
en 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Reserva espedal

La cuenta representa préstamos recibidos por la Compania, 1os mismos que pueden
ser utilizados mientras ella lo requiera, no existe un cronograma de pagos y la decisién
de pago se encuentra en manos de la Administracion de la Compariia. £n caso de
liquidacion, dichos préstamos serdn cancelades siempre que los activos netos para
cancelarios existan; el pago se realizaria sumando el capital mas reservas para poder
abtener una distribucion prorrata. Los rendimientos de los préstamos se encuentran
bajo el control de la Junta de Accionistas v dependen de que esta Junta decida la
declaracion de dividendos, ante lo cual el rendimiento se calculard tomando en cuenta
la participacion prorrata gue se calcula sumando el capital mas estas reservas.

Resultados acumulados

En este grupo se registran las utilidades y pérdidas netas acumuladas y del ejercicio.
En el caso de existir, el saldo de fas ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que Iz Compania

continuara comao un negocio. Las pérdidas acumuladas por los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son US$ 277,385 y US$ 180,538.
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Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos se conforman por los rubros gue se
detallan & continuacion:

Diciembre 31,
2316 S 2015
{en U.5. ddlares)
Ventas 171,970 394 435
Descuento en ventas 0 {117,001)
Devolucion en ventas 0 {25,919
171,970 251,515
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(15) Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion v ventas, se conforman por los rubros que se detallan a
continuacién:

Diciembre 31,
2816 2015
{en U.S. dolares)

Honorarios legales, auditoria v otros 39,298 33,803
Depreciacion propiedades y
equipos (Nota 8) 38,908 13,070
Provisién cuentas de dudoso cobro 21,068 0
Servicics publicos 18,447 29,188
Arrendamientos 9,850 11,964
Tasas, impuestos y contribuciones 4,475 2,053
Sequros y reaseguros 2,357 3,699
Otros gastos 2,640 1,044
Sueldos, salarios y demas remuneraciones ¢ 56,104
Beneficios sociales e indemnizaciones 0 19,149
Aporte a la Seguridad Social 0 8,336
Transporte 0 14,894
Suministros v materiales O 1,769
Gastos de viaje 0 11,502

136,982 206,587
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Conciliacion tributaria

Para tos anos terminados al 31 de diciembre de 2076y 2015, la conciliacién tributaria
incluye:

Diciembre 37,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Pérdida contable (77,.327) (102.547)
Gastos no deducibles locales 30,752 10,150
Pérdida tributaria {46,575) (92,398)
Total impuesto a la renta causado 0 0
Anticipo Impuesto a la renta 19,519 4,715
Anticipo pagado {13,445} (1,082)
Saldo anticipo pendiente de pago 6,075 3,633
Crédito tributario anos anteriores {10.307) (7,866)
Retenciones en la fuente del ejercicio {12,544) {6,075)
Saldo a favor (Nota 7) (16,776) {10,307)

Contingendias

La Compania mantiene asuntos relacionados con el drea de propiedad intelectual,
un detalle a continuacién:

{Ver pagina siguiente)
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DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Aspectos tributarios

Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicod
el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
ienemos:

a)

b)

c}

d)

e}

En el COPCl se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
{un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
gjercicio fiscal 2011, 23% para el 3o 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes
ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adguisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, fas inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCH, fas personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a [a Renta después del guinto afo
de operacion efectiva.

Exonera def pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesterfa y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afo.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amortizacion gue
corresponda a la adquisicidn de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
fas implementacién de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismaos de
generacién de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Sen deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobiernc a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacién; v side
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h)

i)
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hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencidn correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinara que no se puedan deducir los costos financieros del crédite. Tampoco
seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciiadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicién.

Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga ios
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen Negocios en marcha.

Estén exonerados del Impuesto a la Renta lgs intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por lz sociedad empleadora para gue e
trabaiador adquiera accicnes o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por o menos 5% de su capital accionaric 2 favor
de al menos &l 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a
ia Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios
calculando e interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de Jos
trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 28 de diciembre de 2014 se promulgd Iz Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal, la misma gue incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a}

b)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacidn de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, 1a exencién del impuesto a la renta no serd aplicable.
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d)

f)

9)

i

- )

k)
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Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenaCion ocasional de acciones ¢ participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado can una multa del 5% del valor real de ia transaccién.

Se elimina la exencion por depésitos a plazo filo a las sociedades e instituciones
del sistems financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avallo, no sera considerado como deducible.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afos scbre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el casc de aduitos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornadoe al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone ia Ley de Régimen Tributaric
Internc para la eliminacidon de los créditos incobrables y se establecen que fas
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacicnadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el regiamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquelias contables y financieras.

No se aceptaré la deduccion por pérdidas en Ia enajenacion ocasicnal de acciones,
participaciones ¢ derechos de capital gue se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a ia renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% scobre ia proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicabie para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidon de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.
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m} El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

o)

p)

e}

r)

9

el Ecuador por fa enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagaré la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencién del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones o derechos de capital:

« tlingreso sera el valor real de a enajenacion.

e El coste deducible sera el valor nominal, el valor de adguisician o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera.

s Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto 2 fa renta, no se deberd incluir
en la base de calculo el valor del re avalto de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo det anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnoldaica y aguellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto & la Renta que reconoce el Cédige
de la Produccién.

Se establece como hecho generador def impuesto a los activos en el exterior, ia
tenencia de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectuades hacia el exierior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquelios créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria,

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se reaficen hacia
el exterior.
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produieron eventos, que en opinidn de la administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieras que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA
FARMALATINA S A, al y por el afo terminado ef 31 de diciembre de 2016, han sido
aprobados por la Gerenda en fecha marzo 20 de 2017, y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de Iz Gerendia de ia Compadia, los estados
financieros seran aprobados por [a Junta de Accionistas sin modificaciones.
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