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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A,

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Distribuidora Latinoamericana
Farmalatina S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en
el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha; asi como
un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.  La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los estados financieros
estan libres de errores materiales.

4.  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania, con el fin de disefar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compafia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
que las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables; asi
como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una cornpafia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO



10.

IBDO

Opinién

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A. al 31 de diciembre de 2015, asi como
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis

Tal como se explica en la nota 13, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que la Compafia, continuara como negocio en marcha, al 31 de
diciembre de 2015 las pérdidas acumuladas ascienden a US$175,022. Los estados
financieros no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion
de los montos de los activos y los pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre.

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2015 y 2014, deben
leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de Distribuidora
Latinoamericana Farmalatina S.A. y Subsidiarias, los cuales se presentan por
separado.

Otros asuntos

Los estados financieros de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.
correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 2014 no fueron auditados;
estos estados financieros se incluyen Unicamente para propésitos comparativos.
Otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015, se emite por separado.

BOO Ewhsok.

Marzo 29, 2016 " Xavier Putbla - Socio
RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dolares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Inversiones no corrientes

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores Yy otras cuentas por pagar relacionados
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Préstamos de accionistas
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados

Total pasivo no corriente
Total pasivos
Patrimonio:

Capital social

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

o~ :

Dr. Roberto Cid
Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2015 31, 2014

(5) 13,021 41,653

(6) 33,145 80,947

(22) 9,418 3,059

(1) 23,197 11,914

177 4,415

(7) 4,158 2,379

83,116 144,367

(8) 2,155,570 253,300

9) 2,109,590 329,895

4,265,160 583,195

4,348,276 727,562

(10) 14,472 153,794

(22) 14,690 127,863

(11) 6,274 17,600

‘ 3,868

35,436 303,125

(22) - 495,753

: 1,159

- 496,912

35,436 800,037

(12) 800 800
(13) 4,492,576 &

(14) (180,536) (73,275)

4,312,840 (72,475)

4,348,276 727,562

Ing. Henry Cacarin
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en ddlares)
Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Ingresos por actividades ordinarias:
Ingresos por venta de bienes (16) 251,515 244,187
Costo de ventas (17) (235,334) (226,354)
Ganancia bruta 16,181 17,833
Otros ingresos (18) 112,390 240,142
Gastos de venta (19) (153,303) (127,633)
Gastos de administracion (20) (53,283) (113,222)
Gastos financieros (21) (23,031) (15,946)
Otros gastos (1,500) (3,421)
(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias: (102,546) (2,247)
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (11) (4,715) -
Resultado integral total del afio (107,261) (2,247)

Dr. Roberto Cid
Gerente General

Ing. Hén_ry_Cac-arin
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresados en délares)

Total

Capital Resultados patrimonio

social Reservas acumulados neto

Saldo al 31 de diciembre de 2013 800 . (71,028) (70,228)
Otros gastos - - (2,247) (2,247)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 - (73,275) (72,475)
—— e )

Incrementos y reclasificaciones - 4,492,576 - 4,492,576
Resultado integral total del afio : . (107,261) (107,261)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 800 4,492,576 (180,536) 4,312,840

/ﬁm\:‘
|'
| - — —
' -a/ // / = 4 /
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Dr. Roberto Cid Tng. Henry Cacarin
Gerente General Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA LATINOAMERICANA FARMALATINA S, A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Resultado integral total del afo (107,261) (2,247)
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto
Depreciacion de propiedades, planta y equipos (8) 13,070 10,418
Provision para jubilacion patronal y desahucio (1,159) 1,159
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (Aumento) en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 41,443 (21,017)
(Aumento) en activos por impuestos corrientes (11,283) (5,648)
Disminucion (Aumento) en inventarios 4,238 (2,597)
(Aumento) Disminucion en otros activos corrientes (1,779) 333
(Disminucion) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (252,495) (172,547)
(Disminucion) aumento en pasivos por impuestos corrientes (11,326) 17,600
{Disminucion) en pasives por obligaciones con empleados (3,868) (403)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (330,420) (174,949)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (8) (1,915,340) -
Efectivo pagado por la compra de inversiones no corrientes 9) (1,779,695) (800)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos (8) = 37,525
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversién (3,695,035) 36,725
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto recibido por préstamos de accionistas 3,996,823 166,658
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 3,996,823 166,658
e
(Disminucion) Aumento neto de efectivo (28,632) 28,434
Efectivo al inicio del afo 41,653 13,219
Efectivo al final del afio (5) 13,021 41,653
LS e e ———— |

s P
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Dr. Roberto Cid Ing. Henry Cacarin
Gerente General Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

S """ """ —"———
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.

RUC de la entidad.
1791433238001

Domicilio de la entidad.
Avenida Ilalo 1048 entre Conocoto y San Rafael.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andonima.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Farmalatina S.A., en adelante “La Compaiia”, fue constituida el 5 de Mayo de
1999. Su objetivo principal es la distribucion, comercializacion, representacion,
promocion, disefio, importacion, exportacion y produccion de productos
quimicos en general. Actualmente su principal funcion es la administracién de
sus inversiones en acciones e inmobiliarias.

El control de la Compahia es ejercido por Gerencia General, Accionistas y
Directorio.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1.

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.



Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
==————————— ———— ———— —————"""--... -, -

2.2. Medicion de los Valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes Normas estaran vigentes a partir del afo 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”
(Emitida en enero 2014) * 01-ene-2016
NHF 9 “Instrumentos financieros”
(Emitida en julio 2014) 01-ene-2018



Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”
(Emitida en mayo 2014) 01-ene-2018
NIIF 16 - “Arrendamientos” 1 de enero de
(Emitida en enero 2016) * 2019

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

En julio de 2014 fue emitida la version final de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar
NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion. Esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y
medicion, introduce un modelo mas prospectivo de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas.

Las Companias tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad
de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el riesgo
crediticio propio para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9. Se
permite su aplicacion anticipada.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes,
excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se
trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el
reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y proporcionar un modelo
que facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes industrias y
regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Ademas
requiere revelaciones mas detalladas. Se permite su aplicacion anticipada.

En septiembre de 2015, el IASB aplazo la fecha efectiva de la NIIF 15 en un afo,
es decir, al 01 de enero de 2018.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.



Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
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a. Los siguientes son Enmiendas Contables estaran vigentes a partir del ano

2016:
Aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

(Emitida en diciembre de 2014) 01-ene-2016
NIC 12 “Impuesto a las ganancias”

(Emitida en enero de 2015) 01-ene-2017
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”

(Emitida en mayo de 2014) * 01-ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41
“Agricultura”

(Emitida en junio de 2014) * 01-ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”

(Emitida en agosto de 2014) * 01-ene-2016
NIIF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC
28 - ‘“Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

(Emitida en septiembre de 2014) * Por definir 1ASB
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”

(Emitida en mayo de 2014) * 01-Ene-2016
NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas
y negocios conjuntos”

(Emitida en diciembre de 2014) * 01-Ene-2016

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

El IASB agrego una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de
proyectos mas pequefios que tienen como objetivo estudiar las
posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion
de principios y requisitos de las normas ya existentes.

10



Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
C T T 0 s s e e e e s e

NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Aclara los requisitos para el reconocimiento de activos por impuestos
diferidos generados por pérdidas no realizadas. Se permite su aplicacion
anticipada.

(*) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en los
estados financieros de la Compaiiia.

b.  Los siguientes son Mejoras a las Normas estaran vigentes a partir del afio

2016:
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Aplicacion
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de obligatoria a

2014 partir de

NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas”

(Emitida en septiembre de 2014) * 01-ene-2016
NIIF 7 - “Instrumentos financieros: Informacion a
revelar”
(Emitida en septiembre de 2014) 01-ene-2016

NIC 19 - “Beneficios a los empleados”
(Emitida en septiembre de 2014) * 01-ene-2016

NIC 34 - “Informacion financiera intermedia”
(Emitida en septiembre de 2014) * 01-ene-2016

NIIF 7 - “Instrumentos financieros: Informacion a revelar”.

La enmienda aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la
implicacion continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre
revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios
condensados.

NIC 19 - “Beneficios a los empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados
en la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo
deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de
la Compania.

11



Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

2.4,

2551

2.6.

2.70

La Administracion de la Compania considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compafia, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de
2015.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en
efectivo en caja y saldos en cuentas corrientes, las que no poseen restricciones
de ninguna indole ni riesgo de pérdida de valor.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

Activos financieros y pasivos financieros.
a. Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria:
“préstamos y cuentas por cobrar” e “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento”,

Los pasivos financieros se clasifican en la siguiente categoria: préstamos y
cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La clasificacion de los activos y pasivos
financieros se determina en la fecha de su reconocimiento inicial.

. Préstamos y cuentas por cobrar.

Representados en el estado de situacion financiera por los
documentos y cuentas por cobrar a clientes, a compahias
relacionadas y otras cuentas por cobrar.

12



Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
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Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos y
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La Compania determina una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que
no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan, de
acuerdo con los términos originales de las mencionadas cuentas a
cobrar. Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas
incobrables se registran como gastos en el Estado de Resultados
Integrales, la determinacion de este deterioro se lo registra en base
a disposiciones legales y tributarias vigentes.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de
pagos 0 mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la
cuenta de provision para las cuentas a cobrar por el valor
provisionado y cualquier diferencia se regulariza contra los
resultados del periodo.

. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones
no corrientes que estan compuestas por acciones e instrumentos de
patrimonio. Las acciones se miden al costo histérico. Los
instrumentos de patrimonio se encuentran respaldados en acuerdos
que le dan el control a la Subsidiaria sobre el flujo de efectivo
destinado al pago de dichas obligaciones y sobre el flujo necesario
para el pago de los intereses, los cuales no se registran si no existe
una aprobacion de dividendo por parte de la Junta General de
Accionistas de la Subsidiaria. Adicionalmente, si la Subsidiaria asi lo
requiere, los instrumentos financieros seran liquidados en su
participacion proporcional sobre los activos netos, en caso de que
estos existan. Debido a que la Subsidiaria mantiene el control sobre
los flujos de efectivo y de ser el caso el instrumento se liquidara
con los activos netos, la Compania clasifica este instrumento como
instrumentos de patrimonio.
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2.8.

2.9.

. Préstamos y cuentas por pagar.

Representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con instituciones financieras y cuentas y documentos
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

b.  Medicion inicial y posterior.

Medicion inicial: los activos y pasivos financieros son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es
significativo.

Medicion posterior: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Inventarios.

La Compaiiia registra en este grupo contable los activos poseidos para ser
vendidos, producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
costo estandar y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

La Compaiia registra en este grupo contable los anticipos entregados a terceros
0 pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal, su amortizacion se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.
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2.10.Propiedades, planta y equipos.

La Compahia registra en este grupo contable todo bien tangible adquirido para
su uso en la producciéon o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros 0 para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en
que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrarda como un gasto
del periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método de linea recta sobre las vidas utiles estimadas
por la Administracion de la Compaiia.

Las vidas (tiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios 20 anos 20%
Muebles y enseres 10 afhos 10%
Equipo de Oficina 10 afos 10%

A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a
terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14,

Inversiones no corrientes.

La Compaiiia registra en este grupo contable estas inversiones las cuales se
miden inicialmente al costo de adquisicion y posteriormente al costo menos
cualquier pérdida por deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando
el método de participacion reconociendo cualquier efecto en los resuttados del
periodo; no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compaiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Dividendos por pagar.

La Compania registra en este grupo contable los dividendos a pagar a los
accionistas cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las
disposiciones de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas.
Se miden inicial y posteriormente a su valor razonable.

Otros pasivos corrientes.
La Compaiiia registra en este grupo contable las obligaciones de pago en favor
de acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades

distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su
valor nominal.
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2.15.

2.16.

Impuestos.

Activos_por_impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por Impuesto al Valor Agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al Valor Agregado
e Impuesto a la Renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los afnos 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto _a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal. En este grupo contable se
registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas por Ley,
estatutos, acuerdos de Accionistas para propositos especificos.
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2.17.

2.18.

Las reservas para propositos especificos con los accionistas se encuentran
respaldados en acuerdos que le dan el control a la Compaiiia sobre el flujo de
efectivo destinado al pago de dichas obligaciones y sobre el flujo necesario
para el pago de los intereses, los cuales no se registran si no existe una
aprobacion de dividendo por parte de la Junta General de Accionistas.
Adicionalmente, si la Compafia asi lo requiere, los instrumentos financieros
seran liquidados en su participacion proporcional sobre los activos netos, en
caso de que estos existan. Debido a que la Compania mantiene el control sobre
los flujos de efectivo y de ser el caso el instrumento se liquidara con los activos
netos, la Compania clasifica este instrumento como otras reservas en el
patrimonio.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas / Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de productos
farmacéuticos; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compaiia no conserva
para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Costos y gastos.

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.
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2.19. Medio ambiente.

Las actividades de la Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

2.20. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

2.21. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada; la calidad crediticia de los activos
financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de
riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compahia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafila no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito con intereses.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, en los precios de los instrumentos de patrimonio los mismos que se miden al
costo y se evalla su deterioro en cada fecha de cierre.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:
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Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. ELl valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallUan las
vidas (tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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5. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Bancos 13,021 41,653
=

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Clientes 37,003 84,805
(-) Provision cuentas incobrables (1) (3,858) (3,858)
33,145 80,947
e .|

(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial (3,858) (3,858)

Provision del ano . -

Saldo final (3,858) (3,858)
=

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Cuentas por cobrar empleados 170 1,690
Anticipo de Proveedores 3,988 689
4,158 2,379
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Propiedades, planta y equipos, neto:

Terrenos 800,000 -
Edificios 349,865 222,182
Construcciones en curso 969,552 =
Muebles y enseres 33,376 28,031
Maquinaria y equipo 2,777 3,087

2,155,570 253,300

Propiedades, planta y equipos, costo:

Terrenos 800,000 -
Edificios 366,783 229,527
Construcciones en curso 969,552 -
Muebles y enseres 39,684 31,152
Maquinaria y equipo 3,448 3,448

2,179,467 264,127

Propiedades, planta y equipos, depreciacion

acumulada:

Edificios (16,917) (7,345)
Muebles y enseres (6,308) (3,120)
Maquinaria y equipo (672) (362)

(23,897) (10,827)
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Construcciones Muebles y Maquinaria y
Concepto Terrenos Edificios €n curso enseres equipo Total
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 222,182 - 28,031 3,087 253,300
Adiciones 800,000 137,256 1,125,532 8,533 - 2,071,320
Reclasificaciones y transferencias - - (155,980) - (155,980)
Depreciacion (9,573) - (3,188) (310) (13,070)
Saldo final 800,000 349,865 969,552 33,376 2,777 2,155,570
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Saldo inicial 229,527 30,800 40,916 301,243
Adiciones 229,527 - - 229,527
Reclasificaciones y transferencias (229,527) - (229,527)
Ventas y bajas - - - (37,525) . (37,525)
Depreciacion (7,345) (2,769) (304) (10,418)
Saldo final 222,182 28,031 3,087 253,300
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9. INVERSIONES NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo en libros

Diciembre Diciembre

Companias 31, 2015 31, 2014

Acciones (1) 329,095 329,095
Instrumentos de patrimonio (2) 1,780,495 800
2,109,590 329,895

(1) Corresponden a la participacion del 99% en el patrimonio de su subsidiaria
Pharmabrand S.A.

(2) La cuenta representa préstamos otorgados a su Subsidiaria Pharmabrand S.A. los
mismos que pueden ser utilizados mientras ella lo requiera, no existe un
cronograma de pagos y la decision de pago se encuentra en manos de la
Administracién de la Subsidiaria. En caso de liquidacién, dichos préstamos seran
cancelados siempre que los activos netos para cancelarlos existan; el pago se
realizaria sumando el capital mas estas reservas para poder obtener una
distribucion prorrata. Los rendimientos de los préstamos se encuentran bajo el
control de la Junta de Accionistas de la Subsidiaria y dependen de que esta Junta
decida la declaracion de dividendos, ante lo cual el rendimiento se calculara
tomando en cuenta la participacion prorrata que se calcula sumando el capital
mas estos instrumentos de patrimonio.

10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Proveedores locales 7,364 82,580
Otras cuentas por pagar 7,108 71,214
14,472 153,794
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11. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta
Crédito tributario impuesto al valor agregado
Anticipos impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente de IR por pagar
Retenciones en la fuente de IVA por pagar

Impuesto a las ganancias

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

(2) 13,940 7,865
8,175 4,049
1,082 .
23,197 11,914
= — ——— /|
1,485 1,596
4,715 -
74 8,062
7,942
6,274 17,600

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Pérdida antes de impuesto a las ganancias
(Mas) Gastos no deducibles

Base imponible

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

(102,547) (2,247)
10,150 -

(92,397) (2,247)

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del

periodo

Impuesto a las ganancias causado
Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo
Crédito tributario a favor de la empresa

Saldo a favor

22% 22%

4,715

4,715
15,022

10,307
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Anticipo para los anos 1y 2.

La provision para los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde
al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el articulo N. 80 del
reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades de
un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose que
a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afo
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econoémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

12. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de 800 y esta constituido por
800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un dolar cada una.

13. RESERVAS.

La cuenta representa préstamos otorgados a la Compania los mismos que pueden ser
utilizados mientras ella lo requiera, no existe un cronograma de pagos y la decision de
pago se encuentra en manos de la Administracion de la Compania. En caso de
liquidacion, dichos préstamos seran cancelados siempre que los activos netos para
cancelarlos existan; el pago se realizaria sumando el capital mas estas reservas para
poder obtener una distribucion prorrata. Los rendimientos de los préstamos se
encuentran bajo el control de la Junta de Accionistas y dependen de que esta Junta
decida la declaracion de dividendos, ante lo cual el rendimiento se calculara tomando
en cuenta la participacion prorrata que se calcula sumando el capital mas estas
reservas
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14. RESULTADOS ACUMULADOS.
Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiia
continuard como un negocio en marcha. Las pérdidas acumuladas por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 175,822 y 73,275 respectivamente.

El futuro de la Compaiia dependera principalmente de la decision de la Administracion
respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros no incluyen
ningln ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los
activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

15. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable
Activos financieros
medido al costo
amortizado:
Efectivo 13,021 13,021 - - 41,653 41,653
Cuentas por cobrar
clientes no
relacionados 33,145 33,145 - - 80,947 80,947

Cuentas por cobrar
clientes y otras
cuentas por cobrar
relacionadas 9,418 9,418 - - 3,059 3,059
Activos financieros

medido al costo:
Inversiones no corrientes - - 2,109,590 2,109,590 - - 329,895 329,895

Total activos financieros 55,584 55,584 2,109,590 2,109,590 125,659 125,659 329,895 329,895
e e e e— |
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Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable

Pasivos financieros
medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar
proveedores y otras
cuentas por pagar
relacionadas 14,472 14,472 - - 153,794 153,794
Cuentas por pagar
proveedores y otras
cuentas por pagar

relacionadas 14,690 14,690 - - 127,863 127,863 - -

Préstamos de accionistas - - 4,492 576 4,492,576 - - 495,753 495,753

Total pasivos financieros 29,162 29,162 4,492,576 4,492,576 281,657 281,657 495,753 495,753
—_———————————r—

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Venta de bienes 251,515 244,187

17. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS o COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Venta de bienes 235,334 226,354
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18. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ingresos Exentos 2,910 240,142
Otros Ingresos 109,480 -
112,390 240,142

19. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 29,448 27,001
Comisiones 26,491 32,551
Arrendamientos 23,584 24,976
Beneficios sociales e indemnizaciones 14,891 15,683
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 13,070 0
Pagos por otros servicios 12,971 5,959
Desahucio 12,759 139
Gastos de viaje 11,502 13,395
Seguros y reaseguros 3,699 1,338
Transporte 3,274 400
Suministros, materiales y repuestos 1,614 1,240
Jubilacion patronal - 1,020
Gastos de gestion . 1,539
Pagos por otros bienes - 500
Impuestos y contribuciones . 1,892
153,303 127,633
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20. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Honorarios profesionales y dietas 33,803 86,874
Pagos por otros servicios 17,270 7,508
Impuestos, contribuciones y otros 2,053 1,888
Suministros, materiales y repuestos 157 1,681
Gastos de gestion - 176
Provision cuentas Incobrables - 3,858
Depreciacion de propiedades, planta y equipo . 11,237

53,283 113,222

|
21. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Intereses bancarios 22,430 15,673
Comisiones bancarias 601 273
23,031 15,946

22. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2015 31, 2014

Cuentas por cobrar clientes vy
otras cuentas por cobrar
relacionados corto plazo:

Pharmabrand S.A. Subsidiaria  Comercial 9,418 3,059
P
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Diciembre  Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2015 31, 2014

Inversiones no corrientes:
Pharmabrand S.A. Subsidiaria  Acciones 329,095 329,095
Pharmabrand S.A. Subsidiaria  Préstamo 1,780,495 800

2,109,590 329,895

Cuentas por pagar proveedores
y otras cuentas por pagar
relacionados:

Pharmabrand S.A. Subsidiaria  Comercial 14,690 66,195
Farmacid S.A. Relacionada Comercial - 58,758
Roberto Cid Accionista Dividiendo - 2,910

14,690 127,863

Prestamos de accionistas:
Roberto Cid (Nota 13) Accionista Préstamo 4,492,576 495,753
i — ——— |

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2015 31, 2014

Ventas:
Pharmabrand S.A. Subsidiaria  Comercial 38,400 36,400
[t ——— .1
Compras:
Pharmabrand S.A. Subsidiaria  Comercial 226,250 228,937
Farmacid S.A. Relacionada Comercial 7,800 13,800

234,050 242,737

23. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no mantiene juicios como demandado
y/o demandante.
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24. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

25. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (29 de marzo de 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia el 29 de marzo de 2016.
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