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CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACION GENERAL

Credi Fe Desarrollo Micreempresarial S.A. fue constituida mediante escritura pablica otorgada el 4 de
Tebrero de 1999 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 9 de abril de 1999. La Compaiiia se dedica a
actividades propias de una sociedad de servicios auxiliares del sistema financiero, calificada por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador mediante Oficio No, INBGF-0901294 de fecha 3 de mayo de
1999.

Credi Fe Desarrollo Microempresarial S.A. forma parte del Grupo Financiero Pichincha, liderado por ¢!
Banco Pichincha C.A., accionista principal de la Compafiia, con el 98.99% de participacidn.
Actuaimente su actividad principal es la prestacion de servicios relacionados con la administracion,
colocacion, y recuperacion de cartera de microcrédito del Banco Pichincha C.A.; en consecuencia, las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen de los contratos y acuerdos existenies con el
Banco Pichincha C.A..

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el Banco Pichincha C.A. como lider del Grupo
Financiero Pichincha se hace responsable de las pérdidas patrimoniales de las instituciones que
conforman el Grupo Financiero, si las hubiere, hasta por el valor porcentual de su participacion, con este
proposito ¢l Bance mantiene un convenio de responsabilidad con Credi Fe Desarrollo Microempresarial
SAL

Al 31 de diciembre de 20i5 ¥ 2014, el personal de la Compaiiia alcanza 790 y 830 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (EASB).

2.2 Monedu funcional - La moneda funcional de {a Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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2.3

2.4
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Bases de preparacicn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cucnta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicién y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en uso de ta NIC 36.

Adicionalmente, a efeclos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a vaior razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grade de importancia de los insumos para la
medicion dej valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que ia entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el aclivo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresadas en U.S, dolares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos eslados tinancieros:

Efective y bancos-Corresponde a los depdsitos en bancos locales y dinero en efectivo.
Muebles y equipos

2.5.1  Medicion en el momento del reconocimientp - Las partidas de muebles y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles ¥ equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.
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2.5.2

2.5.3

2.54

Medicién posterior a4l reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimienios se imputan a resuitados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacidn v vidas fitifes - El costo de muebles y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. ba vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas
Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida util (en arios)
Equipos de computacidn 3
Muebles, enseres y equipo de oficina 10

Retiro o vemta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valoren libros del activo y reconecida en resultados.

Activas intangibles

2.6.1

2.6.2

263

Activos intangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles -Un actlivo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periode al momento en
que ¢l activo es dado de baja.

Métode de ameortizacion y vidas fitiles - La amonizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al finat de cada aiio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida 0til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo
de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
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2.7

2.8

2.9

entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida atil indefinida no se
amortizan, pero se evallan por deterioro anualmente y cuando exista indictos de que el
activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que la vida 0til de los activos intangibles de la Compafiia es de 3 afios vy el
valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero.

Costos por préstumos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion.
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de
un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta
el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitatizacion.

Deterioro def valor de fos uctivoy tangibles e intangibles - Al final de cada pertodo, la Caiparita
evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar ¢! alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determind deterioro de los aclivos tangibles e
intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ia renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. EI pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas at final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos diferides - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos inciuidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuestoe diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
tedas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de {a combinacion

Robles 411 y Av. 6 de Diciembre Telf: (02) 223 2443
Quito - Ecuador

www.credife.com



CREDIFE

Oesarrollo Microemgpresarial

2.10

2.11

2.9.3

de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diteridos se miden empleando las tasas fiscales gue
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o €l pasivo sc
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobados o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no mantiene diferencias temporarias
imponibles o deducibles que generen un pasivo o un activo por impuestos diferidos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar Ja obligacion, y
pucde hacerse una estimacidn fiable del importe de ta obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser Ia mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v ias
incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desaliucio - E} costo de

los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utitizando el Método de ia Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales. se
reconocen cn el estado de situacion financiera con carge o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
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2.12
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2.14

2.15

pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por ia
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio se
caicula a fa tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos os riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La Compaitta cone arrendataria - Los arrendamientos operatives s¢ cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada.
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Prestacion de servicips - Los servicios por la administracion, colocacion y recuperacion
de la cartera de microcrédito del Banco Pichincha C.A., son reconocidos en base al saldo
de la cartera de microcrédito administrada por la Compaiiia, en el Gltimo dia det mes
inmediato anterior, el cual no se encuentre en ef estatus de vencido, muitiplicado por la
tarifa establecida en el contrato de prestacion de servicios de gestion de cartera.

2.13.2 Ingresos por imtereses - Los ingresos por intereses son registrados scbre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa efectiva de interés aplicable, la cual
es la tasa que iguaia los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada
del tnstrumento financiero o, cuando sea adecuado. en un periode mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en
¢l periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan os activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la csencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados,

2.16  Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones mantenidas
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hasta el vencimiento™, “activos financieros disponibles para la venta™ y “préstamos y partidas por

cobrar”

. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se

determina al momento del reconocimiente inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros san reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantiene activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.16.1 Mérodo de la tasa de interés efectiva -E]l método de la tasa de interés efectiva es un

2.16.2

2.16.3

2.16.4

método de cdlculo del costo amotizado de un instrumento financiero y de imputacion del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa
de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de Ja vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con €l importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financteros clastficados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Inversiones manteniday hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Compariia tiene 1a intencidn afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimienta, Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentus por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deteriore de activos financieros - Los activos financieros distintos aquellos designados
al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor aj
final de cada periode sobre el que se informa.

Un active financiero estaré deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.
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2.16.5

2.17  Pasives

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, et importe de fa pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos tuturos estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos fos activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando
se considera que una cuenta coimercial por cobrar es incobrable. se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l impote en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultade del periodo.

Cuando un activo {inanciero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral
son reclasificadas al resultado del periodo.

Baja de un active finauciere - La Compaiia dard de baja un active financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transitere de manera sustancial los riesgos y venlajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. St la Compafila no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce
su participacion en el activo y {a obligacion asociada por los valores que tendria que

pagar.

Sfinancieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga

derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1

2.17.2

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Baja de nn pasive financiere - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si. y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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2.18

2.19

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Comgpaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIHF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de coniratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
Modificaciones a laNIC 16 v Clarificacion de los métodos aceptables
laNIC 38 de depreciacidon y amortizacion Enero 1, 2016

Se permite Ja aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra versién revisada de (a

NIF 9, principalmente pata incluir lo siguiente:

- Reguerimientos de deterioro para activos financieros v,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otre resultado integral™. para
cierios instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de fa NITF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los fijos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del active financiero que dan lugar
en fechas especilicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
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sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NHF 9, las
entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversién de patrimonio {no mantenida para negociar) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado de! periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIHF 9 requiere que el importe generado por cambio en €l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ¢l riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, €l reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

.« Respecto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modeio de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modeto de deterioro por pérdida crediticia incurrida.
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra
un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas Ffexibles.
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se ¢lasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras ¢legibles para la
contabilidad de cobertura. Ademads, s¢ ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de "relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de fa Compafila no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos
financieros, en la aplicacion de la NJIF 9.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NHF 15, que establece un modeio extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
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clientes. La NHF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendc la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Coniratos de Construccion y las inlerpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de Ja NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes. en
un importe que refleje la contraprestacion que Ja entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Pasa 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de la transaccion a las obligaciones de ¢jecucion en el contrato.
Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segiin la NIEF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIHF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la aplicacion de la NIIF
15.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacion

Las modificaciones a [a NIC [ proporcionan algunas guias sobre como aplicar e concepto de
materialidad en la prictica. Las modificaciones a la NIC { se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016, La Administracion de la Compaifiia no prevé que a
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métedos aceptables de
depreciacion y aniortizacion

Las modifticaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacidon
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en ¢l ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion soto puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos det
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.
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3.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiia usa el método de linea recta
para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que ¢l método de linea recta es ¢l
més apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conforimidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuesios estuvieron basados en Ja mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan Jas estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesatio, se anatiza el valor de los activos para determinar si existe algéin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan {Tujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ef activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, 1a Compaiiia realizé un andlisis de deterioro de activos ¥ no
se identifico indicios de deterioro que requieran una provision.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afic reportados por la
administracién de la Compaiiia. La 1asa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
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para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. Las obligaciones por beneficios
definidos de la Compaifiia se descuentan a una tasa establecida en referencia a fas tasas de
mercado al final del periodo por referencia de los bonos del Gobierno.

3.3 Estimacion de vidas utiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionade en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Corresponde principalmente a depdsitos de disponibilidad inmediala que se¢ mantiene en una cuenta
corriente en Banco Pichincha C.A.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31712713 3142714

Cuentas por cobrar:

Cartera comprada 69,650 69,734
Banco Pichincha C.A. (Nota 18) 6,975 4,234

Venta de cartera 121,886
Provision para cuentas dudosas (68.830) (69.734)
Subtotal 7.795 126,120
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a empleados 4,350 3,094

Otras 3,992 3.337
Total 16,137 132,55]

Cartera comprada -Corresponde al saldo pendiente de recuperacion de cartera adquirida sin recurso al
Banco Pichincha C.A. en los afios 2008 y 2009. La cartera adquirida por la Compaitia ha sido calificada
de acuerdo con la Central de Riesgos de fa Superintendencia de Bancos del Ecuador en la categoria “E™,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el
99% del valor de la cartera comprada; debido a que, de la experiencia historica se establece que no son
recuperables.

Cambios en la provisién para cuentas dudosas - Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:
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Afie terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 69,734 74.451
Castigos {904) (4.7i7D
Saldos al fin del aho 68,230 69.734
6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
34/12/15 31/12/14
Activag financieros medidos al costo amortizado:
Depésitos a plazo:
Banco Pichincha C.A. (Nota 18) 2,051,240 2.640.367
Diners Club del Ecuador S.A. - Sociedad
Financiera (Notal 8) 1,961,071 2,462,000
Banco Gcne_ral Rumifiahut S.A. (Nota 18) 1.967.572 2.247.758
Total 5,979,883 1,350,125

Banco Pichincha C.A.-Corresponden a certificados de depdsitos a plazo con una tasa de interés fija
entre el 4.75% y 5.75% anual (entre 5% y 6% anual para el 2014} y con vencimientos hasta diciembre
del 2016 (hasta diciembre de 2015 para el 2014).

Diners Club del Ecuador 8.A.- Sociedad Financiera -Corresponden a cerlificados de depdsitos a plazo
con una tasa de interds fija entre e 5.40% vy 6.90% anuai (entre 5.40% v 6.35% anual para e 2014} v
con vencimiento hasta agosto del 2016 (hasta diciembre del 2015 para ef 2014).

Banco General Rumifiahui 8.A. -Corvesponden a certificados de depdsitos a plazo con una tasa de

interés fija entre el 5% y 6.50% anual para los dos afios y con vencimiento hasta mayo de 2016 (hasta
diciembre de 20135 para el 2014).

7. MUEBLES Y EQUIPO

31/12/15 31712114
Coslo 994 472 1,038,323
Depreciacién acumulada (888.454) (861,901)
Total 106,018 176,422
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Clasificacion:

Equipo de computacién 20,675
Muebles de oficina 32,837
Equipo de oficina 31,079
Gtros 21,427
Total 106,018

Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:
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ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/15 31/12/14
Costo 235,957 41,477
Amortizacion acumulada (62,297) {22.407)
Total 173,660 19,0

Los movimientos de actives intangibles fueron como sigue:

Licencias v lotal

Costo:

Saldos aj 3] de diciembre del 2013 106,204
Adquisiciones 25.271
Bajas (89.998)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 41,477
Adquisiciones 215,104
Bajas (20,624)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 235,957
Amortizacion acimulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2013 (68,893)
Gasto por amortizacion (43,511
Bajas 89.997
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (22.407)
Gasto por amortizacion (60,514}
Bajas 20,624
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (62,297)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2015 173,660
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9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Proveedores locales 264,551 168,118
Otros 26.860 3.871
Total 291,411 171,989
10. IMPUESTOS
I0.1  Pasivos del aito corriente
31732715 31/12/14
Impuesto a la renta por pagar 105,510 532,004
Retenciones en ia fuente de
impuesto a la renta 72,581 91.218
Retenciones en la fuente del
impuesto al valor agregado - IVA 20.575 7.499
Total 198,666 630,811

10.2  Conciliacion fributaria - contable del impuesto « Ia rentu corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad seg(n estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto
alarenta 2,766,096 4,749,429
Gastos no deducibles 303.494 278.391
Utilidad gravable 3,069,590 5.027.820
Impuesto a la renta causado (1) 675,310 1,106,121
Anticipo calculado (2) 209,194 179,094
Impuesio a la renta corriente cargado a resultados 675,310 1,106,121

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a ia renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
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10.3

0.4

participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o simitares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compariia serd del 25%. Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujeias a capitalizacién (la tarifa de impuesto a
la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion para el afio 2014).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

En los afios 2015 y 2014, el impuesto causado por la Compaitia excedid al valor de anticipo
minimo calculado; por tal motivo, para los referidos periodos, la Compaifiia registré como
impuesto a la renta del aiio el impuesto causado.,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 201 5.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 532,094 417,072
Provisién del afio 675,310 1,106,121
Pagos efectuados (1.101.894) {991.099)
Saldos al tin del afio 105510 532,094

Pugos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente y saldo por pagar de impuesto a la
renta.

Aspectos tributarios

Et 18 de diciembre de 2015 se emitid Ja Ley Orgdnica de incentivos para Asociaciones Publico-
Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos para promover
el financiamiento productivo, la inversidn nacional y la inversion extranjera, a continuacion se
detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario establecidas en dicha Ley:

. Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depdsitos
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en
renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial
Bursatil.
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. Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capiial e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiantiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al ario 2015, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2016. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de jos estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compaifiia se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera
que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiija estuvo exenta del régimen de precios de transferencia.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/i2/14
Participacion a trabajadores 488,135 838,135
Beneficios sociales 569,419 530,182
Liquidacion de haberes por pagar 24.024 21.278
Total 1,081,578 1,389,595

Participacién _a trabajudores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 13% aplicable a las utilidades liguidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

AfO terminado

31/12/13 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 838,135 689,217
Provision del aio 488,135 838,135
Pagos efeciuados (838.135) (689,217
Saldos al fin del afio 488,135 838,135
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3112715 31/12/14
Jubilacién patronal 1,425,782 [.193.738
Bonificacion por desahucio 778,580 439,376
Total 2,204,362 1,633,114
13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo. jos trabajadores que

13.2

por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma comtinuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Afio terminado

3L/12/15 31412744
Saldos al comienzo del afio 1,193,738 831,958
Costo de los servicios del periodo corriente 296,634 234,683
Coslo por intereses 83.561 58,237
Pérdidas (ganancias) actuariales (21,864) 150,921
Efecto de reducciones anticipadas {126,287 (82,061)
Saldo al final del afio 1,425,782 1,193,738

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, ia Compaiiia entregarg el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

L.os movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio fueromn como
sigue:
Afio terminado

31/12/15 34/12/14

Saldos al comienzo del afio 439,376 308,739
Costo de los servicios del periodo corriente 109.672 69,532
Costo por intereses 30,244 21274
Pérdidas actuariales 93,319 92,927
Costos por servicios pasados 206,156

Beneficios pagados (100.187) (53.096)
Saldos al fin del afio 778,580 439,376
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Los célculos actuarizles del valor presente de la obligacidn devengada por concepio de beneficios
definidos (OBD) fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariafes que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

3141215 31/12/14
% %
Tasa(s) de descuento 6.31 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarroliado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del petiodo de referencia de los respectivos

supuestos.
Jubilacién patronal
{en LS. dolares y %)
31/12/13 31/12/14

Variacion QOBD (tasa de descuento - 0.5%) 178,827 148,661
fmpacto en ¢l OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 12%
Variacion OBD (lasa de descuento + 0.5%) (156,117) (129,975)
Impacto en ¢l OBD (tasa de descuento + 0.5% (11%) (11%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + (.5%) 184,034 154,050
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 13% 13%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (161.526) {135,295)
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (11%) {11%)
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Desahucio
{en U.S. dblares y %)
31/12/15 314214
Variacidén OBD (tasa de descuento - 0.5%) 100,272 54,333
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 13% 12%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (87,306) {47,542)
Impacto en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (11%) (11%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 103,195 56,302
[mpacto en ¢l OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 13% 13%
Variacién OBD (tasa de incremento satarial - 0.5%) {90,327} {49,489)
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial - (.5%) (12%) (11%)

El andlisis de sensibilidad presentado anterionmente puede no ser representativo de la variacion real €n
la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que ¢l cambio en las hipotesis se
produzca en forma aislada unos de otros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollade, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afos anteriores.

Los impories reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

31/12/15 31/12/14

Costo actual del servicio 406,306 304,215
Intereses sobre {a obligacidn 113,806 79,511
Costo por servicios pasados 206,156
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en
resultados 726.268 383.726
Nuevas mediciones:
Pérdidas actuariales 71,455 243,848
Efecto reducciones anticipadas (126287) {82.061)
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en

otro resultado integral (54.832) 161.787
Total 71.4 545,513
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos dec naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos v activos y.
en consecuencia, sus resultados,

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos. asi
como el desarrolle y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de a Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con ¢l objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites vy controles de riesgo adecuados, v para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y cn las actividades de la Compafiia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interéds - La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en tasas
de interés debido a que no mantiene préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2015 y
2014.

14.1.2 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez estd controlado mediante flujo de caja. se
reajizan proyecciones que permitan determinar los potenciales excedentes de liquidez,
con el fin de colocarlos en inversiones y obtener una adecuada rentabifidad para [a
empresa.

14.1.3 Riesgo de crédifo - El ricsgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiia. La Compafila ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
instituciones que conforman el Grupo Financiero Pichincha, come forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

14.1.4 Riesgo de mercado -Las inversiones lemporales son realizadas en las empresas del
Grupo Financiero Pichincha; para cada colocacion o renovacion se realizan cotizaciones
individuales dentro de las cuales se decide por la mejor alternativa dependiendo del plazo
y tasa ofrecida por ¢l emisor.

14.1.5 Administracién del capital - |La administracion del capital de la empresa estd regida por
¢l marco estatutario y societario vigente. Las inversiones temporales de fa compaiiia son
efectuados en instituciones que conforman el grupo financiero, con el propésito de
disminuir el riesgo de administracion del capital.
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14.2

14.3

Caregorias de instrumentos financieros -El detalle de los activos financieros mantenidos por la
Compaiiia es como sigue:

3112715 31/13/14
Aetivos financieros medidos af costo amortizado:
Efectivo y bancos 1,513,689 1,589,368
Otros activos financieros (Nota 6) 5,979,883 7,350,125
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 16,137 128,538
Total 7,509,709 9,068,031
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuenta por pagar
y lotal 291411 _ 171,989

Valor razonable de los instrumentos financieros-La Administracion de la Compania considera
que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al coste amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

151

152

15.3

15.4

Capital social - E| capital social de 1a Compaiiia esta constituido por 183,714 acciones comunes
(Gnica clase de acciones emitidas por la compaiiia) de US$10 valor nominal unitario.

Reserva lepal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Utilidades retenidas

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NITF - Incluye los
valores resultantes de los gjustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del titimo gjercicio econdmico
conciuido, si los hubiere, segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de Companias el 14
de octubre del 2011,

Dividendos - En de mayo del 2015, se cancelaron dividendos de US$!9.46 por accidn,
equivalente a un dividendo totai de US$3,574,275 a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
totaimente. En mayo del 2014, se pago un dividendo de US$16.37 por accidn, equivalente a un
dividendo total de US$3,008,251 millones.
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Con respecto al ailo en curso, los directores proponen que en mayo del 2016 se cancele los
dividendos a los accionistas. Este dividendo estd sujeto a la aprobacién de los accionistas en la

Junta General de Accionistas y no se ha incluido como un pasive en los estados financieros que
5¢ acomparian.

A partir del afioc 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de

menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesio a la renta.

16. GASTOS POR SU NATURALEZA

Gastos de operacion

Gastos de administracion y venlas

Total

Un detalle de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios a los empleados

Movilizacion

Gastos de infraestructura {Nota 18 y 19)

Mantenimiento sistemas
Depreciacion y amortizacion
Honorarios y servicios
Arriendo locales

Publicidad y propaganda
Otros gastos

Total

Afio terminado
31/42/15 31/12/14
(en U.S. dblares)

22.644.083 21,862,163
2,472,923 1.902.104
23,117,006 23.164

Afio terminado

3112115 31/12/14
21,451,603 20,543,232
1,531,025 1,229,904
841,549 843,894
278,710 222,059
132,931 219.015
108,459 268,455
100,479 94.664
66,376 79,768
605.874 263,276
23,117,006 23,764,267
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17.

18.

Gustos por beneficios « los empleados

Aiio terminado

3/1218 31/12/14
Sueldos y salarios 13,049,578 12,729,352
Participacion a trabajadores 488,135 838,135
Beneficios sociales 2,808.732 2,505,991
Aportes al [ESS 1,686.638 1,615,819
Beneficios definidos 612,462 304,215
Otros gastos de personal 2,806,058 2,549,720
Total 21,451,603

Gusto depreciacion y anortizacion

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Depreciacion de muebles y equipos 72,417 175,504
Amortizacion de activos intangibles 60.514 43.511
Total 132,931 219,015
INGRESOS FINANCIEROS

Afio terminado

317127115 31743714
Intereses ganados ¢n inversiones 403,000 394,139
Ingresos por recuperacion de cartera 33.232 50.688
Total 436,232 444,827

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La Controladora de la Compaiiia es Banca Pichincha C.A.

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Bunco Pichincha C.A.:
Ingresos por gestidén de cartera de microcrédito 27,587,726 28,140,687
[ntereses ganados en inversiones (Nota 17) 149,940 145428
(Gastos por uso de nfraestructura (Nota 16) 841.549 843,894
Total 28,579,215 29,130,009
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Otras partes relacionudas:
Intereses ganados en inversiones (Nota 17) y total _.253,060 248,711

Los siguientes saldos se encontraban pendiente al final del periodo sobre el que se informa:

31/12/15 31/12/14
Banco Pichincha C.A4.:
Bancos {Nota 4) 1,513,689 1,589,218
Activos financieros (Nota 6) 2,051,240 2.640.367
Cuentas por cobrar (Nota 5) 6.975 4.234
Total 3571904 4,233,819
Orras partes relacionadas:
Activos financieros y total (Nota 6) 3,928,643 4,709,758

18.1

Compensacion del personal clave de la gerencia - L.a compensacion de los ejecutivos y oros
miembros clave de la gerencia durante ¢l afio fue la siguiente:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Beneficios a cotto plazo 273,921 204,131
Beneficios post-empleo 26,641 7.829
Total 300,562 211,9

La compensacidn de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos ¥ las tendencias del mercado.

19. CONTRATOS MANTENIDOS POR LA COMPANIA

19.1

Contrato de prestacion de servicios gestion de cartera -Con la entrada en vigencia de la Ley de
Regulacion del Costo Maximo Efectivo del Crédito, que dispuso la suspension del cobro dc
comisiones en toda operacién de crédito a partir del 27 de julio def 2007; en agosto del mismo
aito, la Compaiiia suscribid un contrato cuyo objeto es brindar servicios profesionales y
especializados a favor de Banco Pichincha C.A., comprometiéndose a realizar la prospeccion,
evaluacidn, recuperacion, colocacion de operaciones crediticias y las demds actividades
relacionados con las necesidades de Banco Pichincha C.A. en el campo de las microfinanzas. La
vigencia de este contrato es de un afio, renovable automaticamente, el mismo establecio a partir
de julio del 2014, un pago de 0.365% y a partir del mes de julio del 2015 un pago de 0.325%,
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19.2

calculado del saldo dela cartera administrada por fa Compaiiia y que no se mantiene en estatus de
vencida al nltimo dia de cada mes inmediato anterior.

Convenio de utilizacion de infraestructura - De conformidad con las disposiciones legales
vigentes, las instituciones que formen parte de un Grupo Financiero podran lievar a cabo
operaciones de las que e son propias a través de oficinas y sucursales de atencion al publico de
las instituciones financieras integrantes del Grupo Financiero. En tal virtud, el 11 de agosto del
2014, la Comparia firmé con Banco Pichincha C.A. un convenio mediante el cual, la Compafiia
s¢ obliga a cancelar en forma mensual el costo por [a asignacion de espacios fisicos, dotacion de
mobiliario y demas estructura de propiedad del Banco, que serd utilizada por la Compaiiia para

~ establecer puntos de atencion a clientes. La vigencia de este convenio es de un afio renovable

automaticamente.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 26 del 2016)
no se produjeron eventos que en opinién de fa Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en febrero 26 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de ia Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.

Mayra {,‘ueva
Contadora
CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S.A.
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