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CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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INFORMACION GENERAL

Credi Fe Desarrollo Microempresarial S.A. fue constituida mediante cscritura piblica otorgada el 4
de febrero de 1999 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 9 de abril de 1999. 1.a Compahnia se dedica
a actividades propias de una sociedad de servicios auxiliares del sistema financiero. calificada por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador mediante Oficio No. INBGF-0901294 de fecha 3 de mayo
de 1999,

Credi Fe Desarrollo Microempresarial S.A. forma parte del Grupo Financiere Pichincha. liderado
por ¢l Banco Pichincha C.A., accionista principal de la Compafiia, con el 98.99% de participacion.
Actualmente su actividad principal es la prestacion de servicios relacionados con la administracion.
colocacion. recuperacion de cartera de microcrédito del Banco Pichincha C.A.. en consecuencia. las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen de los contrates y acuerdos existentes con su
Casa Matriz.

De acucrdo con disposiciones legales vigentes, el Banco Pichincha C.A. como lider del Grupo
Financiero Pichincha se hacc responsable de las pérdidas patrimoniales de las instituciones que
conforman ¢l Grupo Financiero, si las hubiere, hasta por el valor porcentual de su participacion. con
cste proposito el Banco mantiene un convenio de responsabilidad con Credi Fe Desarrollo
MicroempresarialS.A..

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l personal de la Compaiiia alcanza 830 y798 empleados
respectivamente.

La informacion contenida cn cstos estados financieros es responsabilidad de la administracion de fa
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decluracion de cumplimiento - 1.0s estados financieros han sido preparados de confermidad
cen las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Conscje de
Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de Ja Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S, délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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2.4

2.5

Buses de preparacion - 1,0s estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histarico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transterir un pasivo entre participanics de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente de si ¢se precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compariia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de mediciéon. El valor
razonable a cfectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeion de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en uso de
la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a continuacion:

Nivel . Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos o pasivos

idénticos que la entidad pucde acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A conlinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos eslados {inancieros:

Efective y bancos-Corresponde a los depdsitos en bancos locales y dinero en efectivo.
Muebhies y equipos

2.5.1  Mediciéu en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta cn condicicnes de
funcionamiento.

2.5.2  Medicion posterior al reconocimicnto: modelo del coste - Después  dcl
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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2.6

2.7

2.8

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3  Mértode de depreciacion y vidas ntiles - El costo de mucbles y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada. valor residual v méiodo
de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el cfecte de cualquicr
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mucbles y equipos ¥ las vidas
Gatiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Equipos dc computacién 3
Muebles, enseres y equipo de oficina 10

2.5.4 Retiro o venta de muebies y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de mucbles v equipos es calculada como la diferencia enwre ¢l
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a fa adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requicren
de un pericdo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especilicos pendientes
para ser cohsumidos en activos calificados es deducido de los costos por préslamos aplos para
su capitalizacion.

Dererioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia eval(ia los
valores cn libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuliados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa Ia suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 impuestos diferidas - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy
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sus bases fiscales. Un pasive por impuesto dilerido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas dilerencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion qte ne
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni {a contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se cspera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestlos
dileridos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos. frente
a la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no mantiene dec difercncias temporarias
imponibles o deducibles que generen un pasivo o un activo por impuestos dileridos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Sc rcconocen como ingrese o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que s¢ reconoce fucra del resuitado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.
y puede hacerse una estimacién [iable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los ricsgos y
ias incertidumbres correspondicnies.

2.1 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubitacion patronal y bonificacién por desalincio - I3 costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) c¢s
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

LLos costos por servicio presente y pasado se reconocen cn el resultado del aiio en el
que se gencran. asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.
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2,12
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2.14

[.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales. se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resuftado
integral. en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente ¢n las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la-utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacién a trabujadores - 1.a Compaifiia reconoce un pasivo y un gaslo por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
caicula a la tasa del 15% dc las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamicnto
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos. .

2111 La Compaiifa comg arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando gl métode de linca recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bonificacion o rebaja

comercial que la Compadiia pueda otorgar.

2.12.1 Prestacion de servicios - Los servicios por la gestion y administracion de cartera de
microcrédito del Banco Pichincha C.A. son reconocidos en basc al saldo de la cartera
de microcrédito en el Gltimo dia del mes inmediato anterior, ¢l cual no se encucntre en
¢l estatus de vencido, multiplicado por la tarifa establecida en el contrato de
prestacion de servicios de gestion de cartera.

2.12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa cfectiva de interés aplicable. la
cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
csperada del instrumento financiero o. cuando sea adecuado, en un periodo mas corto.
con ¢l importe neto en libros en ¢l reconocimiento injcial.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya rcalizado el pago, y se
registran en el periodo en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco 10s ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sca cl
reflgjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.
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2.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™. “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financicros disponibles para la venta™ y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacidon depende de la naturaleza y proposito de
los activos financieros vy se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la [echa
de la transaccion.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, {a Compaiiia mantiene activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.15.1 Método de lu tasa de interés efectiva -El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
lasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados {incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos.
costos de transaccion y otras primas o descuentos que cstén incluidos en el cdlculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o.
cuando sea adecuado. en un periodo mas corto, con cl importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencién afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimicnto inicial, las inversiones
mantenidas hasta ¢l vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
lasa de interés efectiva menos cualguier deterioro.

2.15.3 Cuentas por cobrar comercigles y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2,154 Deteriore de activos financieros af costo amortizadoe - Los activos financieros gue se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre
¢l cual se informa.

Un activo financiero estard deteriorado cuando exista cvidencia objetiva dc! deterioro
comg consecuencia de uno o mas eventos que havan ocurrido después del
reconocimicnto inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.
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Para los activos financicros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y ¢l valor presente de
los flujos futuros cstimados del activo. descontados a la tasa de interds efectiva
original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable. se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen cn el estado
del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro
resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Baja de un activo financiera - La Compafiia dard de baja un activo {inanciero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre ios flujos de cfectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no
transficre ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transierido, la Compaiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores que

tendria que pagar.

2,16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financicros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

217

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que {a Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1

2.16.2

Cuentas por pagar comerciales y otras caentas por pagar - Son pasivos financicros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financicro si. ¥
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del | de enero del 2014, no han tenido un
efecto materizl en los estados financieros adjuntos.

Robles 411 y Av. 6 de Diciembre Telf: (02) 223 2443
Quite - Ecuador
www.credife.com



CREDIFE

Desarallo Micioempresarial

2,18 Normuas nuevas revisadas emifidas pero aftit no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las signientes Normas Internacionales de Informacion lFinanciera
(NIIF) ¥ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas ¥ revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas. que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como

sigue:
NIITF Triulo Electiva a partir
NIIF 9 [nstrumentos financieros Enero 1. 2018
NIIF 135 [ngresos procedentes de contratos con

clientes nerc 1, 2017
Modificaciones 2 1aNIC 16y Clarificacion de los métodos aceptables
fa NIC 38 de depreciacion ¥ amortizacion

Engro I, 2016

Moditicaciones a la NIC 19 Planes de beneficios delinidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1. 2014
Se permite la aplicacion anticipada de cstas normas nuevas y revisadas.

NHIEF Y - Instrumentos financicros

La NilF% emitida en noviembre del 2G09, intredujo nuevos requisitos para la clasificacion ¥
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé sosteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros. asi como st
haja en los estados financicros, y en noviembre de! 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio dei 2014, se emitio otra version revisada de ia

NI 9, principaimente para incluir o siguiente:

- Requerimientos de deteriorn para actives {inancieros v,

. Madificacioacs limitadas a los requisitos de clasificacién. y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambics en otro resuitado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples. .

Lon requisitos cluves de la NS

Todos ibs activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 3¢ -
[nstrumentos Financieros. se reconocerén posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Lspecificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen deniro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los ujos de efectivo contractuales. y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de- capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. L.os instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocie cuyo objetivo se cumpla tano al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por ia venta de activos financieros. y que tengan téfminos coniractuales del active
financiero que dan jugar en fechas especificas a flujos de efectivo que selo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
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razonable con cambios en otre resultado integral. “Todas las otras inversiones de deuda y

- de patrimonio se miden a sus valores razonables at final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonico (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, v solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

. resultados, la NIiF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo linanciero que sca atribuible a cambios en el riesgo de crédito del relerido
pasivo, se presente cn otro resultado integral, a menos que. el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del pericdo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financicro no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en ¢l valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultade del periodo.

[.a Administracion de la Compaiiia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacidon con los activos financicros y
pasivos financieros, en la aplicacion de [a NIIF 9.

NIIF 15 - Ingresos precedehtes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lincamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respeclivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el Ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clicntes.
en un importe gue refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4 distribuir el precio de la transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Seghn la NIIF 135, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligaciéon de ejecucidn, es decir, cuando ¢l “control™ de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al cliente.  Se han
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afiadido muchos mas lineamientos detailados en la NIIIF 15 para poder analizar situaciones
especilicas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

L.a Administracion de la Compaifiia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos cn los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la aplicacion de la
NIIF 15.

Modificaciones a Ia NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacidn y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un métado de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que
las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes cirgunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consume de beneficios ccondmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente rclacionados.

L.as modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa ¢l método de
linea recla para la depreciacion y amortizacidn de propiedades, planta, equipo v bienes
intangibles, respectivamente. La Administracién de la Compaiia considera que el método de
linca recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios economicos inherentcs
a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compaiiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en los
estados financieros de la Compafiia,

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los plancs de bencficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio
del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio. la entidad los
puede reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
¢l servicio o atribuirlos a los periodos de servicio def empleado utilizando el métedo de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de afios
de servicio. se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compariia ne prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la
NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que (a Compaiiia no mantiene plancs de beneficios definidos
con aportaciones de empleados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién. tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, sc analiza el valor de los activos para determinar si existe algn indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En case de que exista algin
indicio se realiza una ecstimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de cfectivo de forma independiente. se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando sc produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limile del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia realizé un andlisis de deterioro de activos y
no s¢ identificod indicios de deterioro que requieran una provision.

Praovisiones para obligaciones por beneficios definidos - Ll valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios tactores que son determinados
en funcidon de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para dcterminar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para rcalizar el cédlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuenio es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja cstimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de esltos beneficios.Las
obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descucntan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo por referencia de los Bonos del
Gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas ttiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas (tiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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4,

EFECTIVO Y BANCOS

Corresponde principalmente a depdsitos de disponibilidad inmediata gue se mantiene en una cuenta
corrientc en Banco Pichincha C.A..

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31....

2014 2013
(en LLS. dolares)

Cuentas por cobrar:

Venta de cartera 121.886 406,693

Cartera comprada 69,734 69.846
Banco Pichincha C.A. (Nota 17) 4,234 3.929
Provision para cuentas dudosas {69.734) (74.451)
Stbtotal 126,120 406.017
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 3.004 3.959

Otras 3.337 30.553
Total 132,551 440,529

Venta de cartera - Corresponde principalmente a la cuenta por cobrar generada por la venta de
cartera de crédito a Servicios I[ntegrales de Cobranzas y Correspondencia Ecuador SICCEC Cia.
Lida. Realizada en el afic 2013; el saldo pendiente de cobro tiene vencimientos hasta junto del 2015.

Cartera comprada -Corresponde al saldo pendiente de recuperacion de cartera adquirida sin recurso
al Banco Pichincha C.A. en los afios 2008 v 2009. La cartera adquirida por la Compaiia ha sido
calificada de acuerdo con la Central de Riesgos de la Superintendencia de Bancos del Ecuador en la
catcgoria “E".

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el
100% del valor de la cartera comprada; debido a que, de la experiencia histdrica se establece que no
son recuperables.

Cambios en la provisidn para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn para cuentas
dudosas fueron como sigue:
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2014 2013
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 74,451 4,605
Provision del afio 69846
Casligos (4.717)
Saldos al fin del afio 69,734 74451
6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un detalle de ctros aclivos financieros es como sigue:
... Diciembre 31.,..,
2014 2013

(en U.S. dolares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Depositos a plazo:

Banco Pichincha C.A. (Nota 17) 2.640.367 2.546.333
Diners Club del Ecuador S.A. - Sociedad

Financicra (Notal7) 2.462.000 2,986.586
Banco General Rumiiahui S.A. (Nota 17) 2.247.758 [,524.912
Total 7 125 7.057,831

Buanco Pichinclia C.A.-Corresponden a certificados de depoésitos a plazo con una tasa de interés fija entre
el 5% y 6% anual (entre 3.85% y 6% anual para el 2013) y con vencimiento hasta diciembre de 2015
{hasta diciembre de 2014 para el 2013).

Diners Club del Ecuador S.A.- Sociedad Financiera -Corresponden a certificados de depositos a plazo
con una tasa de interés fija enire el 5.40% y 6.35% anual (entre 4.15% y 6.50% anual para e 2013} y con
vencimiento hasta diciembre de 2015 (hasta diciembre de 2014 para el 2013).

Banco General Rumifininii S.A. -Corresponden a certificados de depositos a plazo con una tasa de
intergs fija entre ¢f 6.50% anual (entre 4.50% y 6.50% anual para el 2013) ¥ con vencimiento hasta
diciembre de 2015 (hasta diciembre de 2014 para el 2013).
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7. MUEBLES Y EQUIPO
Un resumen de muebles y equipo es como sigue:
... Diciembre 31....

2014 2013
{en 5. dolares)

Costo 1,038,323 [.252.830
Depreciacion acumulada {861,901) {911,767
Total 176,422 341123
Clasificacion:

Equipo de Computacién 64.230 153,968
Muebles de Oficina 46,418 62,779
Equipo de Oficina 38.542 45.847
fnstalaciones 45,376
Otros 27.232 33.153
Total 176,422 341,123
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.8. dolares)

Provcedores locales 168,118 201,64
Otros : 3.871 1.633

[

F

]

Total _171.989 203
IMPUESTOS
9.1 Pasives del aiig corriente - Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes €5 como
sigue:
... Diciembre 31....
2014 2013
{en .S, dolares)
[mpuesto a la renta por pagar 532,094 417,072
Retenciones en la fuente del
impuesto al valor agregado - IVA 7.499 12.946
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 91,218 5
Total 630811 482

J

-]

i
>
8

|

9.2 Conciliacion wibutaria - contable del impuesta a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la wtilidad segdin estados financicros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

COMo sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)

Utilidad seg(in estados financiercs antes de

impuesto 4,749,429 3.905.565
alarenta

Gastos no deducibles 278.391 173,13

Utilidad gravable 5,027,820 4,078,700

Impucsto a la renta causado (1) 1106121 897,314

Anticipo calculado (2) 179.094 _ 183,655

Impuesto a la renta corriente cargado a 1 106,121 _897.314

resultados

Robles 411 y Av. 6 de Diciembre Telf: (02} 223 2443
Quito - Ecuador

www.credife.com




CREDIFE

Oesanollo Microempresarial

9.3

0.4

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacidn.

(2) A partir del aio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de costos y gastos deducibles.

En los afios 2014 y 2013, cl impuesto causado por la Compaiiia excedid al valor de anticipo
minimo calculado, por tal motivo, para los referidos periodos, la Compaiiia registré como
impuesto a la renta del afio el impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 201 | al 2014,

Movimiento de la provision para impueste a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en LS. dolares)
Saldos al comienzo del afio 417.072 310.664
Provision del ario 1,106,121 897.5314
Pagos efectuados (991.099) (790.9006)
Saldos al fin del aiio _532.094 417,072

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente y saldo por pagar de impuesto a
la renta.

Saldos det impuesto diferido - 1.os movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
COIMO sigue:

Saldosal  Reconocido
COMmicnzo en los Saldos al
del afio resultados  fin del aiio

... (en miles de U.5, ddlares) ...
Afio 2014

Activos por impuestos diferidos en relucion a:

Provision de jubilacion patronal y total 69,033  (69,033) z
Afio 2043

Activas por impuestos diferidos en relacion a:

Provisién de jubilacion patronal v total 69,033 - 09,033
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2.5

Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incemtivos a la Produccion p Prevencidn del Fraude Fiscal - Con techa 29

de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn vy
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspecios tributarios los
siguientes:

Se elimina la exencién por depésito a plazo fijo a las sociedades e mstituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.
Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores economicos
determinados como “industrias basicas™, la exoneracion sera de 10 afios contados a partir
del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversiones
se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo sec amplia des afios mas.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacidn de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. determinando
que el Reglamentc establecerd los casos y condiciones. Las normas trioutarias
prevalecerdn sobre las contables y financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del [mpuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menaor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta. no se deberd incluir en la
térmula el valor del reval(io de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para ¢l rubro
del active y del patrimonio.

Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a pastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para ¢l pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccion.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

L.a Compaitia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales correspondientes al afio 2014, requerido por disposiciones lcgales
vigentes, en razon de que ¢l plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el
mes de junio del aiio 2015. Diche estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha dc emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en
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11.

12

proceso de ejecucion y la Administracion de la Compafiia considera que los efectos del mismo., si
hubieren, carecen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia efectud ¢l
estudio de precios de transferencia en el cual se establecio que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plcna
competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resuimen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31....

014 201
{en U.5. dolares)

S
s

Participacion a trabajadores 838,135 689,217
Benelicios sociales 530,182 445452
Liquidacién de haberes por pagar 21.278 10,115
Total [,389.595 1,144,784

Participacidn_a_trabujadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. l.os movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fiieron como sigue:

2014 2013
{en U.S. ddlarcs)
Saldos al comienzo de! afio 689.217 647,926
Provision del afio 838.135 689.217
Pagos clectuados (689.217) {647,926)
Saldos al fin del aiio 838,135 689.217
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones per beneficios definidos es como sigue:
... Dictembre 31.._.
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 1,193,738 831.958
Bonificacion por desahucio 439376 308.739
Total 1,633,114 1,140,697
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12.1

12.2

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposicioncs del Cddigo del Trabajo. los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrcumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

201 2013
(en L.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 831,958 451,144
Costo de los servicios del periedo corriente 234,683 136.748
Costo por intereses 58,237 31,580
Pérdidas actuariales 150,921 331.713
Efecto de reducciones anticipadas (82.061) {119.227)
Saldo al final del afio 1,193,738 831,958

Bonificacion por desahucie - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio selicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafila entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonilicacion por desahucio fueron
oMo sigue:

2014 2013
{en U.S, dolares)
Saldos al comienzo del afio 308.739 122.629
Costo de los servicios del periodo corriente 69,532 28.055
Coslo por intereses 21,274 8.444
Pérdidas actuariaies 92,927 168.280
Beneficios pagados (53.096) (18.669)
Saldos al fin del afio 439,376 308,739

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. [l
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥ los costos dei servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron caleulados utitizando €] método de la unidad de crédito
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
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beneficio a cada afio de servicio, considerande el uso de hipotesis actuariales para calcular el valer
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo. el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan dc los ajustes por la experiencia y cambios en los
supucstos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31....

2014 2013

% %%
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) csperada del incremento salarial 3.00 3.00

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.
Jubilacién patronal
(cn U.S. dolares vy %)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 148.661
[mpacto en ¢l OBD {tasa de descuento - 0.5%) 12%
Variacian OB (tasa de descuento + 0.5%) £129.975y
Impacto en el OBD (tasa dc descuento + 0.5% {(11%)
Variacion OBD (lasa de incremento salarial + 0.5%) 154.050
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial -+ 0.5%) 13%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (135.295)
Impacto en el OBD (lasa de incremento salarial - (.5%) {11%)
Desahucio
{en L].8, dolares y %)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 54333
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2%
Variacion OBD (lasa de descuento + 0.5%) {47.542)
lmpacto en el OBD (tasa de descuento + 0.3% {11%)
Variacion QOBD (lasa de incremento salarial + 0.5%) 56,302
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial -+ 0.5%) 13%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (49.489)
[mpacto en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) {11%)
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13.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion reai
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzean en forma aislada unos de otros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado. el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es ¢l mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios definidos reconceido en
el estado de sitvacion financiera, No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar
el anidlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Los importes reconocidos en el estado de resuitado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2014 2013
(en U.S, doélares)

Costo actual del servicio 304.215 164,803
[ntereses sobre la obligacian 79.511 40,024
Pérdidas provenientes de reducciones 119.227)
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en
resuliados 383.726 85.600
Nuevas mediciones:
Pérdidas actuariales 243,848 495,903
Ganancias provenientes de reducciones (82.061)
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido cn

otro resultado integral 161,787 499,993
Total 545,513 285,593

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En cl curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento. la Compaiija cstd expuesta a distintos ricsgos de naturaleza financicra que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus MNujos y
activos y, €n consecuencia, sus resultados.

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con ¢l objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, vy para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo a [in de que reflgjen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compaiiia.
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13.2

A continuacion se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compafiia. una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas dc mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso,

i13.1L.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

13.1.5

Riesgo en las tasas de inferés - La Compafiia no se encuentra expuesta a ricsgos en
tasas de interés debido a que no mantiene préstamos bancarios al 31 de diciembre del
2014 y 2013.

Riesgo de liguider - El riesgo de liquidez esta controlado mediante flujo de caja. sc
realizan proyecciones que permitan determinar los potenciales excedentes de liquidez.
con el fin de colocarlos en inversiones y obtener una adecuada rentabilidad para la
empresa.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compania ha adoptado una politica de anicamente involucrarse con
instituciones que conferman el Grupo Financiero Pichincha, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de mercado -Las inversiones temporales son realizadas en las empresas del
Grupe Financiero Pichincha; para cada colocacion o renovacion se realizan
cotizaciones individuales dentro de las cuales se decide por la mejor alternativa
dependiendo plazo vy tasa ofrecida por el emisor.

Administracion del capital - 1.a administracion del capital de la empresa esta regida
por el marco estatutario y societario vigenic. Las inversiones temporales de la
compafiia son efectuados cn instituciones que conforman el grupo financiero, con ¢l
propésito de disminuir ¢l rigsgo de administracion del capital,

Cuategorias de instrumentos financieros

Ei detalle de los activos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31....

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos af costo amortizado: _

Efectivo y bancos 1,589.368 63.083
Inversiones (Nota 6) 7,350,125 7.057.831

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 128,538 406,017
Total 2,068,031 7,326,931
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i3.3

Valor razonable de los instrumentos financieres-l.a Administracion de la Compafia
considera que los importes en libros de fos activos financieros reconocides al costo
amortizado en ltos estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

14.4

Capital social - E| capital social de la Compaiiia esta constituido por US$183,714 acciones
comunes ((nica clase de acciones emitidas por la compaiiia) de US$10 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ¢ésta como minima alcance ¢l 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

.. Diciembre 31....
2014 2013
{en LI.5. dolarcs)
Utilidades retenidas - distribuibles 2.9]2,495 2.508.258
Resultados acumulados provenientes de
Ja adopcion por primera vez de las NHF (226,178} {226.178)
Total : 2,686,317 2,282,080

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de Ja aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales, podrin ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acimudados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
fos valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIF,
El saldo deudor podra ser absorbido por los resuitados acumulados y los del dltimo cjercicio
econdmico concluido, si los hubiere, segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compahias el 14 de octubre del 2011,

Dividendos - En de mayo de 2014 y 2013, se cancelaron dividendos de US$16.37 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$3.008,251 milloncs a los tenedores de acciones
ordinarias pagadas totalimente. En mayo del 2013, se pagod un dividendo de US$15.52 por
accion, equivalente a un dividendo total de US$2.850.945 millones.

Con respecto al aiio en curso, los directores proponen que en mayo del 2013 se cancele lo
dividendo a los accionistas. Estc dividendo estd sujeto a la aprobacion de los accionistas en la
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Junta General de Accionistas y no se ha incluido como un pasivo en los estados financieros
fue se acompaiian. :

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos [iscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, s¢ encuentran sujetos a relencién para efectos del impuesto a la renta.

15. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013
(en 1).8. dolares)
(Gastos de operacion 21,862,163 18.341.5397
Gastos de administracién y ventas 1,902,104 2.200.446
Total 23,764,267 20,542,043

Un detalle de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

2014 2015
{en U.S, dolares)
Gastos por beneficios a los emplecados 20.543.232 17.079.502
Movilizacion 1.229.904 1.168.710
Gastos de infraestructura (Nota 17 v 18) 843 894 839,357
Mantenimiento sistemas 222,059 255,545
Depreciacion y amortizacion 219,007 323,356
Honorarios y servicios 268,435 317,579
Arriendo locales 94.664 83,007
Publicidad y propaganda 79,768 40,798
Otros gastos 263.284 434,186
Total 23,764,201 20,542,043

Guastos por_beneficios a los empleados- Un detalle de gastos por beneficios a cmpleados es como
siguc:
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2014 2013
(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 12,729,352 10.435.982
Participacién a trabajadores 838.135 689.217
Beneficios sociales 2.505.991 2,084.244
Aportes al IESS 1,615.819 1,328,950
Benelicios definidos 304,215 85.600
Otros gastos de personal 2.549.720 2.455.509
Total 20,543,232 17,079,502

Gasto Depreciacion y Amortizacign- Un detaile de gastos depreciacion y amortizacion ¢s como

sigue:

2014 2013
{en LS, dolares)

Depreciacion de muebles y equipos 175,504 203.654
Amortizacion de activos intangibles 43,503 119.722
Total 219,007 323,356
INGRESOS FINANCIEROS
Un rcsumen de los ingresos financieros reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013

{en LS. dolares)

Intereses ganados 394.139 327.789
Ingresos por recuperacion de cartera 20.688 521,242
Total 444.827 849,031

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones comerciales -Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:
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2014 2013
(en U.S. dolares)

Banco Pichincha C.A.:

Ingresos por gestion de cartera de microcrédito 28,140,687 23,629,734
Intereses ganados en inversiones (Nota 16) 145,428 110.22

(Gastos por uso de infraestructura (Nota 15) 843,894 839,357
Total 29,130,009 24,579,315
Oiras partes relacionadas:

Intereses ganados en inversiones y total 248711 217,565

Los siguientes saldos se encontraban pendiente al final del periodo sobre ¢l que se informa:

... Diciembre 31,...
201

=
1
o
L

(en U.S. dolares)

Banco Pichincha C A.:

Bancos(Nota 4) 1,589,218 063.083
Activos financieros (Nota 6) 2.640.367 2.546,333
Cuentas por cobrar (Nota 5) 4,234 3.929
Total 4,233.819 2,013,345

(hras partes relacionacdas:
Activos financieros y total (Nota 6) 4,709,758 4,511,498

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los gjecutivos y olros
micmbros clave de la gerencia durante el aiio fue la siguiente:

2014 2015
(en ULS. dolares)
Beneficios a corto plazo 204,131 104,289
Beneficios post-empleo 7.829 8.239
Total 211,960 112,528

l.a compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.
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18. CONTRATOS MANTENIDOS POR LA COMPANIA

18.1

18.2

Contrato de prestacion de servicios gestion de cartera -Con la entrada en vigencia de la Ley
de Regulacién del Costo Maximo Efectivo del Crédito, que dispuso la suspension del cobro
de comisiones ¢n toda operacion de crédito a partir del 27 de julio del 2007, en agosto del
mismo afio, la Compaiiia suscribid un contrato cuyo objeto es brindar servicios profcsionales
v especializados a favor de Banco Pichincha C.A., comprometiéndose a realizar la
prospeccion, evaluacion, recupcracion, colocacion de operaciones crediticias y las demas
actividades relacionados con las necesidades de Banco Pichincha C. A, en ¢] campo de las
microfinanzas. La vigencia de este contrato es de un afio, renovable automaticamente. el
mismo establecié un pago de 0.39% y a partir del 1 de julio del 2014 un pago de 0.3653%. del
saldo de cartera administrada por la Compaiifa y que no se mantiene en status de vencida al
ultimo dia de cada mes inmediato anterior.

Convenie de utifizacion de infraestructura - De conformidad con las disposiciones legales
vigentes, las instituciones que formen parte de un Grupo Financiero podran llevar a cabo
operaciones de las que le son propias a través de oficinas y sucursales de atencién al pablico
de las instituciones financieras integrantes del Grupo Financiero. En tal virtud, el 1 de
septiembre del 2013, la Compaiiia firmé con Banco Pichincha C.A. un convenio mediante el
cual, la Compafiia se obliga a cancclar en forma mensual el costo por la asignacion de
espacios [isicos. dotacion de mobiliario y demés estructura de propiedad del Banco. que serd
utilizada por la Compafiia para establecer puntos de atencidn a clientes. La vigencia de este
convenio es de un afio renovable automaticamente.
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 dc diciembre del 2014 v la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 23del
2015) no se¢ produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un cfecto
importante sobre los estados tinancieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en febrero 23 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia. los estados financieros serdn aprobados por
los Accionistas sin modificacioncs.

Mayra Cueva
Contadora
CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S.A.
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