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Sefores Acclonistas
Presente.-

Estimados Serores:

En mi cofidad de Comisario de “CREDIFE Desarroflo Microempresariol 5.A.7, y en cumplimiento a fo
funcitn que nos asigna el Art. 279 de o Ley de Compafifas, cumpleme presentor o ustedes el informe
de lo revisian de los Balonces con corte ol 31 de diciembre de 2012, v cifras comporotivas del afio
2011, & hers gue e analizorom hos siguientes Ospectos.

1. Revwssion de los Actas de Junto General de Accionistas, de Directoria y otros documentos, con ef
proposito de verificar el cumpiimiento por porte de la Administracion de lo compafife, de fos
resoluciones de lo Junto Geperal y del Directorio asf como de las normas legoles, estatutonas v
reglamentaorias vigentes,

2. Breve revision de fos controles de operacién de lo comparifa, que forman parte dei contral
Interng en su conjunto, con el proposito de emitic un comentano of respecio.

& Revision de las cifros presentodos en fos Estodos Fingncieros y su correspandencla ©on
aquelios que se encuentron registrodas en fos Hbros de contobilidod, v si los bolances de la
compafiia hon side eloborodos de acverdo con fos principlos de contabliidad generalmente
aceptados y demds normativa vigente aplicable (creo que deberia constar esto por las NIIFS)

RESULTADOS

Como resultodo de lo revision efectuodo debo mencionar los sigwentes aspectos:

L los directivos de “CREDNFE Desorrolls Microempresarial 5A.°, han cumplide con los
disposiciones emitidas por lo Junta General de Accionistas v el Directorio, siempre enmarcodos
dentro de la normativa legal wigente.

2. Al revisor los Estados Financieros de la compafifo es necesario evaluar el sistema de control
interno para determinor los procedimientos de revisidn, con el propdsito de informar sobre
fns Estados Financieros y ne porg proveer sequridad en cuonto of sstema de controd en 50 El
control Interne &5 un proceso dindgrmica gue 5@ fronsforma, conforme van combiondo las
condiciones en fas que se desorrofion los operociones de lo compadia, el aumento en el
volumen y la complejidad de los mismas, incrementa los riesgos que se asumen, Hevando a las
organizaciones a desarroflar pracesos mds sofisticodos paro evaluar y controfar fos riesgos, en
lugor de actuar de manera reactiva,

Lo Administrocidn decide qué nivel de resgo puede oceptor e implementa los controfes parg
reducir el nesgo g esos niveles oceptobles, mientras fos ouditores infernos de lo empresa
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efectian como en efecto lo han hecho en este ofio 2012, sus revisiones periddicos o las
agencias de lo compadia o nivel nacional, Evoltao los riesgos asociodos con un procesa, fos
sdentifica, fos cuantifico y procura un equilibrio entre: los objetrvos que se plantean, fo riesgos
que asiemen y los controles que se implementan.

3. Con relacion o las cifras presentodas en los Estodos Financieros, cabe menclionar gue son
responsabifidad de fa Administracion de fo Compafiie, la responsabilidad del comisario es
emitir uno opinidn basada en ko revisidn efectusda,

Con este ontecedente, basodo en mi revision, ¥ en el informe de Auditorio Externa emitido por
KPMG DEL ECUADOR CIA. LTDA., de marzo de 2013, puedo mencionar que no s€ ho
establecido en el desarrofio de! trobajo. ningun hecho o circunstencia que hayo Nomado mi
otencion y me hiciera creer que fos Estedos Fingnoeros no hon sido presentados
raronablemente en todos los aspectos importantes de ocuerdo con lo normativa legal vigente
¥ las disposiciones emitidos por las Organismas de Controd

4 Como resultodo de sus operociones correspondientes ol aflo 2012, "CREDNFE Desarrolio
Microempresoriol 5.A." presenta los primeros estodos Aacncieros bojo NIF, obteniendo los

sigwentes saldos.

Activos 7,731,511 6, 7778633 46355 241
Pasivos 2,351,034 2,018,863 1,370.128
Patrimonio 5,380,477 4,759,770 3265113
fngresos 25219872 22,574,046

Costos y Gastos 21,548,290 19,541,033

Utllidad Antes de impuestos 3,671,582 3.033.013

D goverdo con los cifros presentodas, "CREDIFE Desarroifo Microempresormal 5.4.°, obtuvo
como residtado de sus operociones una utilidod antes de impuestos de USD 3. 671,582 dblores
de fos cuoles ho colculodo el 15% de participocion de los trobajadores en las utilidodes de o
compafiia por el volor de USS 647,926, y de acuerdo con los Normas tributarias vigentes ha
colculade ung tosg del 23% de impuesto a [o renta, por el volor de USS 820,637 ddlares.

OTROS ASPECTOS IMPORTANTES
1. Contratacion de Persanal Discopocitado

Paro ef affo 2012, s compafiio cumplid con contratar f porcentale de personal discopocitado
que establece la fey.

2. Ley Reformotoria pore la Equidad Tributario
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El 29 de diciembre de 2007, se publico lo Ley Reformatorio para lo Equided Tributario del
Ecuador, en ef Registro Oficial No, 242. Esta ley fue aprobade por jo Asomblea Constitupente,
£ incluye, entre otros temas, modificaciones importantes ol Cddigo Tributario, a fa Ley de
Régimen Tributario interno, en lo referente ol impuesto a lo Rento, Impuesto ol Valor
Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacion de nuevos impuestos regulodores, gie
incluye un impuesto o o salido de divisos. Esta Ley entrd en vigencia a partir def 1 de enero de
2008 y durante el ofio 2008 ho sido sometida o reformos e interpretociones. La Ley ho sido
reglamentado y los respectivos reglamentos hon sido de iguol forma reformodos durante el
afio. Adicionalmente @ las reformas s hon emitido ung serie de resoluciones por porte de ig
Autoridad Tributaria. El marco pormativo tributario del afio 2007 no es comparable of dei
2008 y 2009,

El 23 de diclembre de 2009, se publicd la Ley Reformatoria @ la Ley de Régimen Tributario
interno y o la Ley Reformatoria pare lo Equidad Tributario. Esta pueve reforma legal incluye
combios al Codigo Tributario, a lo Ley de Régimen Tributario Interno y o la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributario del Ecuador. A la fecho de emision de estos Estados Finoncieros, los
cambios reglomentarios que requieren las recientes reformas, ya han sido expedidos. Dichos
reformas, en su mayor parte, estdn vigentes desde enero de 2011 y sus impoctos mds
importantes se refieren o fo grobacion de los dividendos, anticipo minimo, refmversidn, precios
de tronsferencia y partes relocionodos, impuesto ol volor ogregade en importacidn de
SETVICios i en derechos, entre otras normas.

Lo Compafita no ha sido fiscolirada. S encuentron pendientes de fiscolizacion las efercicios
econdmicos de los afios 2009 al 2012,

Dentro de fo Lley de Equidod Tributorio se contemplan importantes reformos ol Codigo
Tributorio. o o Ley de Régimen Tributorio Interne con refarmos o lo relocionodo con impuesto
o lg Renta, Impuesto al Valor Agregado e Impueste o los Consumaos Especiales, y creacidn de
nuevos impuestos como & (S0 (Impuesto o fo Solida de Divisas), &5 importonte gue la
compafiia continde con la capacitacidn o todo ef personal, y seguimiento de todas las
reformas que se den por parte de las autoridedes tributarias, parg la aplicacion de todas fos
reformas disminuyendo de esto monera @ riesgo de errores de omision que puedan
ocasionarie complicaciones a futuro.

Normas Internocionales de Informacon Financiera

En el Ecuador, lo Superintendencia de Compafifas medignte Resolucion N. 06.0LICC-004 del 21
de agosto del 2006; y publicade en el Registro oficial No. 348 del 4 de septiembre def mismo
afio se establecid que a partir del afio 2009 los compafiios domiciliodas en ef Ecupdor deben
preparar sus Estodos Financeros de conformided con los Normas Internocionales de
informacidn Financiera (NHF) y Normas Internacionoles de Contobilidad (NIC) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contobilidod.
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Posteriormente con fecho 20 de noviembre de 2008, se emitio lo resolucsdn No. 08.6.D5C-010,
que modifico los plaros establecidios en ef regestro ofingd antes indicodo.

Todas las compaiiias deben elaboror ocbiigotoramente hasto marzo de 2009, marro de 2010
y morro de 1011, en su orden, un cronogromo de implementocidin ef cual contendrd por o
menos fg sigusente mformacidn.

Un plan de copocitocion
El respectivo pian de impiementacion
Lo fecha dei diogndstico de fos principales impoctos en o empresa

£l epercicio econdmico 2012 io compaitia ermitio sus Estodos Financieros de ocuerdo con NIFS,
siendo su ofio de transiodn ef 2011

Al 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010 y 2011 o Compaiie prepard sus Estodos Financieros
sobre lo base de Normas Ecuatorionas de Contabifidad (NEC).

El estado de sitvacion financiera de acuerdo o NIF of 31 de diclembre def 2010 y el estado de
situacion financiera de opertura al 1 de enerc del 2011, hon sido preporados exclusivamente
para ser wliizados por la edministrocidn de la Compafila como porte del proceso de
conversion a NilF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012

NUF Titwlo Efective o partir

Enmiendas o la NilF 7 Revelociones - Transferencios de Juile 1, 2011
activas financieras

Ermiendos o ko NIC 1 Presentocion de items en Oiro Julio 1. 2012
resultodo integral

Enmiendos o la NIC 1.2 impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyocentes

Las Normas Internocionoles de informocian Finonciera difieren en olgunos ospectos de los
Normas Ecuatonanos de Contabilidad vtikzodos en lo preporacion de los estodos financieros
presentados por fa Administracion, fo misma ha evoluado ef impocto en lo odopcion de las
NNF en lo situacidn financiera y en las resultodos de operocion de lo Compaiiig

4 Nuevos Normas internacionales de informaciin Financera [NIF) e Interpretaciones

A o fecha del estodo de sitwockdn [finonciero existen normos, modificocones ¢
interpretociones emitidos que no  hon sido opficodas en lo preparocon de eilos esfodos
financieros, "CREDIFE Desarrolic Microempresarial 5.A.%, no odopto los NilF o revisiones de
NIIF gue se detallan o continuacion, dodo gue su aplicocdn no &5 exiguda of cerre del periodo
terminodo & 31 de diclembre de 2012
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»  NIIF 9 Instrumentos Finoncieras, en octubre del 2010 la 1AS8 emitio la NIF 8 {2010) la
cual reemplard fo version anterior gue fue emitida el 12 de nowembre del 2009 (NiiF 9
{2009). En diciembre def 2011 ef IASB emitio una modificocion o la NiFF 9 que extendid
o fecha efectiva de fo norma 0 perfodos onuales inicionds en @ después def 01 de
enera del 2015 y modificd sus provisiones ronsiciomngies.

+ NIIF 10; Estodos financieros consolidgodos, y su enmiendo “Entidodes de inversidn™:
Emitida ¢l 12 de moyo de 2011, Estoblece los principios poro o preporocidn y
presentocidn de los estodos finoncleros consolidedes cuando o entidad controlo ung o
mds entidades; esta norma reemplozo los requisitos de consolidocidn establecidos en
fa SIC-12 Consolidacidn — Entidades de comelido especifica y en fa NIC 27 Estodas
financieros consolidodos vy seporodos. 5 bien To norma es efectiva poro periodos
onugles gue comiencen g portiy del 1° de enero de 2013, se oconseja su aplicacidn
anticipoda,

* NIF 11 - Acverdos conjuntos: Emitido el 12 de mayo de 2011 y oplicable o ejercicios
gue s inicien el o después del 1ro de enerp de 2013; prevé reflejor de uno monera
mas realista los implicaciones de los oouerdos conjuntos, centrondose en los derechos
v obligociones del ocuerdo, en lugar de su formo juridica (como es el coso
actugimente). Lo norma esta enfocoda en resolver los inconsistencias en I expasicion
de los ocuerdos conjuntas of exigir un método simple para registror las participaciones
en entidodes controfodas de forma conjunto.

®  NIIF 12 - Exposicion de intereses en otras entidodes: Emitide el 12 de maoyo de 2011,
£5 UG AOrMa nueva y completo que troto sobre fos requisitos de exposicidn parag
todos los tipos de interés en ofras entidodes, inciuidos tas subsidiarios, los ocuerdaos
conjuntos, ¥ enbidodes asociados y estructuras no consolidodas. Es efective poro
efercicios onuales que comiencen g partir del 1 de enero de 2113, e oconsejo su
aphicacidn.

s NiIF 13 - Medicidn dei valor razonable: Emitida el 12 de moyo de 2011 y apficable en
fos efercicios que se inicien el o después del Iro. de enero de 2013, estoblece uno soig
estructura poro fo medicion del valor roronobfe cuando es requerido por otros
normas. Esta NIF oplica a los elementos tanto financieras como no financieros
medides @ valor razonable.

= NIC 19 - Beneficios o empleados; lo enmiendn incluye un namero de mejoros
especificas a o Norma, esta version modificada de NIC 19 es efectiva pora fos
gjercicios gue comienzon ¢ 1ro. de enero de 2013, Los principafes combios estdan

referidos a;

¥ efimingr el “método corredor™, reguiriende o fas entidodes reconacer todos las
ganancios y pérdidos gue surgen en el periodo;
¥ rocionglizor la presentocidn de combios en los actives y pasivas del plan;
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» mejorar los reguisitos de exposicidn, incluvendo informacion sobre las
corocteristicas de jos planes de beneficio y los riesgos a los que Jos entidodes
¢ Exponen o freneds de lo porticipocion en ellps.

* NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos finoncieros con pativos
financieres: La enmienda Campensaeion de Activas Finoncieros y Pasivos Finencieros
(Modificociones o lo NIC 32 y de o NIIF 7), emitida en diciembre de 2011, derogé el
poarrafo GAIE y ofiodio los pdrrofos GAIBA o GAISF, segun los cuoles wno entidod
oplicord esos modificociones o periodos onugles gue comiencen a partir del 1 de enero
de 2014. Una entidad aplicarg esas modificocones de forma retrooctvo. Se permite
ju aplicacidn anticipada.

= Mejoros o los NIIF emitides en 2012 incluyen mejoras o las sigulentes normas: NIF
1 Adopcidn por primero vet de los Normas internacionales de Informacian Financiera,
NIC 1 Presentacidn de Estodos Finoncieros, NIC 16 Propiedodes, Planta v Equipo, NIC
32 Instrumentos Financreros: Presentacidn, NiC 34 Informacion Financierg lntermedio.
Aplicable o periodos enuales que comiencen o partir del 1 de enero de 2013, Se
permite su aplicocidn anticipad.

Lo odministrocidn estd en proceso de eveluacion de fos efectos potencioles de estas normas
Fer lo naturalero de los operaciones financieras que mantiene lo Compafiio, se espera que lo
adopeidn de estas normos tenga un impocto importante en los estodos financieros, debido o
gue los activos finoncieros de lo Compafila estdn designodos como dispanible para la venta y
mantenidas hosta el vencimiento.

5. Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgt en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l
Codigo Orgdnico de le Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributanos los siguientes:

« Lo reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en fo torifo de impuesto o lo rento paro
sociedodes, a3l tenemas: 24% paro & afo 2011, 23% pore ef aito 2012 y 22K a partir del ofio
2013

+ Exorerocion del impuesto a lo renta durante 5 aflos poro nuevas sociedodes cuyas versiones
s reabcen porg el desarrolio de seclores econdmicos considerados prioritorios pora el Estado.

« Exonerpciin de retencion en lo fuente de impoesto a lo renta en pago de intereses de crédites
externos otorgodos por mstituciones financieros.

« Lo reduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto o le renta en
pagos al exterior conforme la tarife de impuesto a lo renta para sockedades.
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Pora las nuevas sociedodes. exonerocion del pago del onticipo de impuesto o ko rento hosto
quinto afio de operocion efectiva.

Exoneracidn del impuesto o la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgodos por instituciones financieros destinodos al financiomiento de inversiones previstos
&n este Codigo.

Promocion del Trabajo Productive Digno

En ¢l mis:ng Codigo Orgdnico de ko Produccidn, Comeraio ¢ Inversiones, se estoblecio paro los
empleadores o obligotoriedod de concelar lo compensacion economico denominada Salario
Digno en los siguientes cosos.

a. Seoan sociedades o Personas Naturples obligadas o Nevar contabilidad
b Al final del periodo flscal tuvieren utilidodes del efercicios; y

c En el ejercicio fiscol. hayon pagado un anticipo al impuesto o o Renta mferior a lo
utifidad.

Es recomendable que lo compalfiia establezea si existen en el offio 2012, empleodos que no
han Negode o percibir el salario digno yo que de acuerdo con el art. 5 del ocuerdo Ministerial
D05 del Ministerio de Relociones Laborales, publicodo en ef RO 629 dei 30 de enero de 2012

“Todos los empleodores ol momente de registrar ¢l Informe empresorial sobre porticipocion
de utilidedes 2012, en la pdging web del Ministerio de Reiociones Loborales, completora lo
informacion sobcitoda por ¢ sisterna para identificar @ los trobajodores gue deben recibir o
compensacion econdmico por no haber aiconrado el salaro digno”.

Adicionolmente la folto de cumplimiento de esto normo segun e art. & del mismo Gouwerto
ministerial ocasionord a lo compafiio ung soncidn

“igual al 25% de lo compensacién ecandmica no pogada @ los trobajadores en ko forma y
medios que e Ministerio establerca, ...~

Cabe mencionar que &l cumphmiento por parte de la Compafia de 'as obligocones tonto tributarias
comd loborgles y otras, osi como los criterios O oplicocion de ks normos inbufonos, son de
responsobilidad de la Administracidn estos criterios podria eventuaimente no ser compartidos por kas
autoridades tributarios.

Este informe es dnicamente pora informacién y uso de los accionistas, Directores, y Administrocidn de
“CREDIFE Desorrolle Microempresarial $.A.%, asi como de lo Supermtendencio de Compallios de lo
Republica del Ecuodor y no puede ser utilizado paro mngun ofro propdsito.
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Para finalizar, quiero ogradecer ol personal de “CREDIFE Desorrolio Microempresarial 5.A.", por toda
la colaborocidn prestoda en el desarrolio de mi trabajo.

Atentaments,

ThXe W Caupréaa

Ledo. Jorge Colvopifio Revelo
Comisano Principal
“CREDIFE Desarvolis Microempresornipl 5.4 °

Ouitn, marzo de 2013




