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del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y
accionistas de

CREDI FE Desarrollo Microempresarial S.A.
Quito, 19 de marzo del 2007

Hemos auditado el balance general adjunto de CREDI FE Desarrollo Microempresarial S.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfa proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situaci6n financiera de CREDI FE Desarrollo Microempresarial S.A. al 31
de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros la Compaiiia pertenece al Grupo Financiero
Banco Pichincha liderado por el Banco Pichincha C.A., accionista principal de la Compafifa. Las
operaciones de la Compaiifa corresponden principalmente a la administracién, colocacién y
recuperacién de la cartera de microcrédito de dicho Banco. En consecuencia, las actividades de la
Compaiifa y sus resultados dependen de los contratos y acuerdos existentes con el Banco Pichincha

C.A.
2/1%’ v

No. de Registro en la — José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compafifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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CRED) FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos por asesorfa financiera 12
Ingresos por comisiones 7
GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION
Gastos de operacién
Gastos de administracién
11
Utilidad en operacion
Otros ingresos y egresos:
Intereses ganados, netos 7
Ingresos extraordinarios
Gastos no operacionales
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las
utilidades y del impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores en las utilidades 6
Impuesto a la renta 6

Utilidad neta del afio

Las notas explicativas 1 a 13 anexas son parte integrante de los estados financieros.

Padl Arias
Gerente General

2006 2005
11,078,460 6,836,228
488,928 1,989,450
11,567,388 8,825,678
(8,560,414)  (6,385,505)
(948,685)  (1,042,687)
(9,509,099) (7,428,192
2,058,289 1,397,486
177,926 110,690
6,020 12,729
(36,816) (15,213)
2,205,419 1,505,692
(330,813) (225,854)
(504,470) (371,010)
1,370,136 908,828
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CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Provisi6n para cuentas dudodas

Gastos anticipados
Total del activo corriente

ACTVO HJO

el Dds

Referencia
2 Notas 2006 2005
5,754 8,353
3 3,056,935 2,682,104
7 69,802 -
1,852 537
7 66,557 58,932
987 556
139,198 60,025
(407) (407)
138,791 59,618
117,599 95,997
3,319,079 2,846,072
4 293,654 263,893
3,612,733 3,109,965

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar
Beneficios sodiales

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Ver estados adjuntos)

Referencia
aNotas

Las notas explicativas a1 a 13 anexas son parte integrante de los estados finangieros.

/

Padil Arias
Gerente General

2006 2005
97,443 402,480
955 1,324
98,398 403,804
510,738 425,999
653,429 481,300
1,164,167 907,299
1,262,565 1,311,103
2,350,168 1,798,862
3,612,733 3,109,965
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CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Capital Reserva legal Resultados
aNotas social y facultativa acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2005 831,210 1,006 507,966 1,340,182
Resolucién de la Junta General de Accionistas del
31 de marzo del 2005:

Apropiacién de la reserva legal 9 - 57,817 (57,817) -

Apropiaci6n para reserva faculitativa 9 - 70,205 (70,205) -

Pago de dividendos 10 - - (450,148) (450,148)
Utilidad neta del afio - - 908,828 908,828
Saldos al 31 de diciembre del 2005 831,210 129,028 838,624 1,798,862
Resolucion de la Junta General de Accionistas del
30 de marzo del 2006:

Apropiacién de la reserva legal 9 - 90,883 (90,883) -

Comp i6n de pérdidas acumuladas con Reserva Facultativa 9 - (70,205) 70,205 -

Ajuste al pago de impuesto a la renta del afio 2005 2e) - - (8,843) (8,843)

Pago de dividendos 10 - - (809,987} (809,987)
Ajuste a la Reserva legal por efecto del ajuste de impuesto a la

renta del afio 2005 - (884) 884 -
Utilidad neta del afio - - 1,370,136 1,370,136
Saldos al 31 de diciembre del 2006 831210 148,822 1,370,136 2&50 168

Las notas explicativas 1 a 13 anexas son parte integrante de los estados financieros.

-4

Padl Arias
Gerente General
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CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2006 2005
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 1,370,136 908,828
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 4 80,005 77,850
Amortizaciones 4,103 -
Cambios en activos y pasivos:
(Incremento) de cuentas y documentos por cobrar (79,173) (7,453)
Decremento de gastos pagados por anticipado (25,705) (92,126)
Incremento (decremento) de cuentas por pagar (305,406) 368,243
Incremento de pasivos acumulados 256,868 378,567
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,300,828 1,633,910
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Adiciones de activo fijo, neto 4 (109,766) (67,403)
Incremento en inversiones temporales (374,831) (1,138,452)
Efectivo utilizado en las actividades de inversién (484,597) (1,205,855)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos 10 (809,987) (450,148)
Ajuste al pago de impuesto a la renta del afio 2005 2e) (8,843) -
Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento (818,830) (450,148)
(Disminuci6n) neta de efectivo (2,599) (22,094)
Efectivo al principio del afio 8,353 30,447
Efectivo al fin del aiio 5,754 8,353

Las notas explicativas 1 a 13 anexas son parte integrante de los estados financieros.

Tl s Z.

Paul Arias
Gerente General
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CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

CREDI FE Desarrollo Microempresarial S.A. fue constituida mediante escritura piblica otorgada el 4
de febrero de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de abril de 1999. La Compafiia se dedica
a actividades propias de una sociedad de servicios auxiliares del sistema financiero, debidamente
calificada como tal a partir del 3 de mayo de 1999 por parte de la Superintendencia de Bancos y
Seguros mediante Oficio No. INBGF-0901294. '

CREDI FE Desarrollo Microempresarial S.A. forma parte del Grupo Financiero Pichincha, liderado
por el Banco Pichincha C.A., accionista principal de la Comparifa. Actualmente su actividad principal
es la prestacion de servicios relacionados con la administracién, colocacién y recuperacién de la
cartera de microcrédito del Banco Pichincha C.A. , en consecuencia, las actividades de la Compaiiia
y sus resultados dependen de los contratos y acuerdos existentes con el Banco Pichincha C.A. (Ver

Notas 7 y 10).

El Grupo Financiero Pichincha, estd conformado también por las siguientes entidades: Banco
Financiero del Peri S.A., Banco Pichincha Panamé S.A., Banco Pichincha C.A. (Agencia Miami),
Inversora Pichincha S.A. Compaiiia de Financiamiento Comercial (Colombia), Seguros del Pichincha
S.A. Compaiiia de Seguros y Reaseguros, Almacenera del Ecuador S.A. — ALMESA, Administradora
de Fondos del Pichincha — FONDOSPICHINCHA S.A., Pichincha Casa de Valores — PICAVAL S.A.,
Pichincha Sistemas ACOVI C.A,, la cual absorbi6é en el 2006 a Procimag S.A., Consorcio del
Pichincha — CONDELPI S.A., Amerafin S.A. Institucién de Servicios Auxiliares, Compaiifa de
Servicios Auxiliares del Sistema Financiero Interdin S.A., Filancard S.A., Nederlandia S.A.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el Banco se hace responsable de las pérdidas
patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero, si las hubiere, hasta por el valor de sus
propios activos. El Banco tiene convenio de responsabilidad con CREDI FE Desarrollo
Microempresarial S.A.

Las Juntas Generales Ordinarias y Extraordinarias Universales de Accionistas del 31 de marzo y 27 de
abril del 2005 decidieron y aprobaron un nuevo cambio en el objeto social de la Compaia
autorizando también la reforma de los estatutos de la Compaiifa. Estos cambios fueron autorizados
por la Superintendencia de Compaiiias a través de la Resolucién No. 06.Q.1.J-1737 del 18 de mayo
del 2006 e inscrito en el Registro Mercantil el 19 de julio del 2006. La documentacién de la
modificacién del objeto social y estatutos fue presentada a la Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador con fecha 19 de marzo del 2007.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones contables, hechos posteriores
pueden ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos estimados por
la Administraci6n.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos al cierre del ejercicio. Los intereses devengados por este
concepto se registran en el rubro Cuentas y documentos por cobrar.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico al valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto
neto de las propiedades y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participaci6n laboral

en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, la compaia utiliz6 la tasa del 25%.

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2005, la Compafia efectué correcciones en la
determinacién del impuesto a la renta del afio 2005. La diferencia de US$8,843 entre el valor de
Impuesto a la Renta registrada en libros (US$371,010) y el valor presentado en la conciliacién
contable tributaria (US$379,853) fue ajustada durante el afio 2006 con cargo a los resultados
acumulados (véase estado de evolucién del patrimonio).

Los afios 2003 a 2006 aln estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 se incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005,
nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicé en el Registro Oficial No. 188 la
Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005 — 640, a través de la cual se
estableci6 el alcance de dichas normas y los requerimientos de informacién de las autoridades.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracién de la Compafifa con base en los
resultados del estudio del afio 2005 efectuado en conjunto con sus asesores tributarios y en su
actualizacion del andlisis de transacciones mayores a US$300,000 con entidades relacionadas del

exterior afio 2006 ha concluido que no hay efecto en la determinacién del impuesto a renta del afio
2006 y 2005.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compaiia
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depésitos de corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, comprende:

(Véase pégina siguiente)

(3)




NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

(Continuacion)
2006 2005
Tasasde_ Vencimiento TJasasde Vencimiento
* %
Depdsitos a plazo fijo
Bancoo Pichincha CA. 4.25-6.75 550,000 16/07/2007 5-6.25 480,000 01/12/2006
Diners Club del Ecuador S.A.Sociedad Financiera 6.00 - 7.00 850,000 22/10/2007 5.75-6.10 977,410 17/08/2006
Banco General Rumifahui S.A. 4.75 - 8.00 455,000 22/06/2007 7.00-7.25 355,000 11/09/2006
Banco Pichincha Panamd S.A. 6.00 - 6.50 1‘100‘(00 25/10/2007 5.50 - 6.00 798‘364 24/07/2006
2,955,000 2,610,774
fondos de i 6
Administradora de Fondos del Pichincha,
FONDOSPICHINCHA S.A. - inversiones en Fondos (1) 3.61-3.99 101,935 indefinido 2.60 - 3.61 71,330 Indefinido
3‘056‘935 2,682!104

(1)  Inversiones en fondos de inversibn mantenidos en Fondo Dinamico por US$20,054 (2005:
US$18,614 ) y en Fondo Real por US$81,881 (2005: US$52,716 ).
NOTA 4 - ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, comprende:

Tasa anyal_de

by
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2006 2005 depreciacién
%
Muebles y enseres 276,250 218,313 10
Equipos de oficina 21,426 16,817 10
Equipos de computacién 273,145 230,513 33
Otros 15,178 11,061 10
585,999 476,704
Menos:
Depreciacién acumulada (292,345) (212,811)
Total al 31 de diciembre 293,654 263,893
Movimiento:
2006 2005
Saldo al 1 de enero 263,893 274,340
Adiciones, netas 109,766 67,403
Depreciacién del afo (80,005) (77,850)
Saldo al 31 de diciembre 293,654 263,893

(4)
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NOTA 5 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, comprende:

2006 2005
Fundacién Centro Accién Microempresarial (Accién
Internacional) - Colombia (1) - 200,000
Wladimir Ortega (2) - 61,560
Open Crom USA Inc. )1) - 54,000
Electrocompu Cia. Ltda.(3) 34,334 37,508
Coivesa S.A. 29,598 -
Medicina para el Ecuador Mediecuador - Humana S.A. 12,399 -
Otros 21,112 49,412
97,443 - 402,480

(1) Corresponde a cuentas por pagar por honorarios de asesorfa técnica brindadas a la

Compafifa. (Ver Nota 7 (5)

(2) Corresponde a servicios por pagar por remodelaciones a las agencias de El Quinche, Lago

Agrio y El Coca.

(3) Corresponde a saldos por pagar de instalaciones eléctricas realizadas en las agencias de

Quevedo en el 2006 y Lago Agrio en el 2005.

NOTA 6 - PROVISIONES

Durante el afio 2006 y 2005 el movimiento es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)

(5)
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NOTA 6 - PROVISIONES
{Continuacion)

2006
Provisi6n para cuentas dudosas

Impuestos por pagar
Impuesto a la renta

Beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Beneficios sociales

2005
Provisién para cuentas dudosas

Impuestos por pagar
Iimpuesto a la renta

Beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Beneficios sociales

Q)]

(1)

Saido af Pagos y/o Saldo a|

inicio Incrementos utilizaciones final
407 - - 407
171,076 1,561,927 (1,549,269) 183,734
254,923 513,313 (441,232) 327,004
425,999 2,075,240 (1,990,501) 510,738
225,854 330,813 (225,854) 330,813
255,446 1,586,083 (1,518,913) 322,616
481,300 1,916,896 (1,744,767) 653,429
3,144 - (2,737) 407
92,554 890,548 (812,026) 171,076
176,213 371,010 (292,300) 254,923
268,767 1,261,558 (1,104,326) 425,999
141,603 225,854 (141,603) 225,854
118,362 787,843 (650,759) 255,446
259,965 1,013,697 (792,362) 481,300

(1) Incluye: i) US$504,470 de impuesto a la renta causado del afio 2006, neto del anticipo de
Impuesto a la renta del afio por US$166,348 y retenciones en la fuente del afio por
US$11,118; ii) US$8,843 por ajuste y pago de impuesto a la renta del afio 2005 en el 2006.
(2005: US$371,010 de impuesto a la renta causado del afio 2005 neto de anticipo de
impuesto a la renta del afio por US$92,509 y retenci6én en la fuente del afio por

US$23,578.)

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES

CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2006 y
2005 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias
relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa

en la Compaiiia en forma directa o indirecta:

(Véase pagina siguiente)

(6)
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2006 2005
Banco Pichincha C.A. 488,928 1,989,450
Intereses ganados (2):
Banco Pichincha C.A. 46,478 16,260
Administradora de Fondos del Pichincha,

FONDOSPICHINCHA S.A. 11,213 8,298
Diners Club del Ecuador S.A.Sociedad Financiera 50,673 50,856
Banco General Rumifiahui S.A. 34,019 6,726
Banco Pichincha Panama S.A. 35,543 28,550

177,926 110,690
Total 666,854 2,100,140
Gastos de operacién:

Banco Pichincha C.A. (4) 2,781,564 2,352,818
. le admini i
Banco Pichincha C.A. (4) 34,927 68,191
Accién Internacional - U.S.A. (6) - 25,000
Fundaci6n Centro Accién Microempresarial

(Accién Internacional) - Colombia (5) (6) 200,000 200,000
234,927 293,191
Dividendos pagados (ver Nota 10)

Banco Pichincha C.A. ' 801,887 355,707
Fundacién Crisfe 8,100 4,501
Acci6n Gateway Fund LLC - U.S.A. (3) - 89,940

809,987 450,148

TTITIAATTTITTITTTITINTITTITTTIAN TN

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones (excepto intereses
ganados) no son, en general, comparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas
con terceros.

(1) Corresponden a comisiones ganadas de acuerdo con el convenio indicado en la Nota 12 (1).

(7)
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NOTA 7 - SAI.I?OS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

2

(5)

(6)

Corresponden a los intereses ganados y por cobrar resultado de los rendimientos financieros
de las inversiones temporales mencionadas en la Nota 3.

Accionista de la Compaiifa hasta febrero del 2006. Ver Nota 8.
Los gastos operacionales por US$2,781,564 (2005: US$2,352,818) y de administracién por

US$34,927 (2005: US$68,191) que totalizan US$2,816,491 (2005: US$2,421,009) mantenidas
con el Banco Pichincha C.A. se deben a:

2006 2005
Sercicios de conexién a la red (Nota 12 (2)) 2,025,698 1,662,023
Alquiler y uso de infraestructura de agencias del
Banco (Nota 12 (2)) 790,793 758,986
' 2,816,491 2,421,009

Corresponde a pagos efectuados por servicios amparados en un convenio de asistencia técnica
cuya vigencia es de un afio contado a partir del 1 de enero del 2006 y el cual puede ser
autométicamente renovado por un plazo igual con la aceptacién de la Compaiifa. En el afio
2005 se mantuvo un convenio por igual concepto, cuya vigencia vencia en septiembre del
2005 y fue renovado el 3 de octubre del mismo afio por un periodo de tres meses. Los
convenios tienen como objeto entregar asesoria en ventas y lanzamiento de nuevos
productos.

Entidades relacionadas con Accién Gateway Fund LLC (accionista de la Compaiifa hasta
febrero del 2006), entidades sin fines de lucro dirigidas al otorgamiento de microcréditos y
otros servicios relacionados con la microempresa.

Composicién de los saldos expresados en délares estadounidenses con compafifas y partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

(Véase pagina siguiente)

8
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)

Bancos
Banco Pichincha C.A.

Inversiones temporales (Nota 3)
Banco Pichincha C.A.
Diners Club del Ecuador S.A.Sociedad Financiera

Banco Pichincha Panama S.A.
Banco General Rumifahui S.A.

Administradora de Fondos del Pichincha, FONDOSPICHINCHA S.A.

Cuentas y documentos por cobrar.
Intereses por cobrar
Banco Pichincha C.A.
Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera

Banco General Rumifahui S.A.
Banco Pichincha Panamd S.A.

Comisiones por cobrar - Banco Pichincha C.A.
Otros

Proveedores (Nota 5)

Fundacién Centro Accién Microempresarial (Accion Internacional)

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

2006 2005

2,404 4,983
550,000 480,000
850,000 977,410
1,100,000 798,364
455,000 355,000
101,935 71,330
3,056,935 2,682,104
15,922 6,664
21,456 32,185
9,212 5,453
19,967 14,630
66,557 58,932

69,802 -

198 -
136,557 58,932
- 200,000

El capital autorizado de la Compania es de US$1,000,000. El capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es de US$831,210, respectivamente y comprende 83,121 acciones

ordinarias y nominativas de valor nominal de US$10 cada una.

En febrero del 2006, Accién Gateway Fund LLC vendi6 su participacién accionaria en la Compaiiia
(19.98%) al Banco Pichincha C.A. pasando esta dltima a acumular una participacién del 99% en el

capital social de la Compaiifa.

9)
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NOTA 9 - RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

La Junta General Universal de Accionistas del 31 de marzo del 2005 aprob6 la creacién de una
reserva facultativa por US$70,205 proveniente de las utilidades del afio 2004. El 30 de marzo del
2006, la Junta General Universal de Accionistas decidié que la totalidad de la referida reserva sea
utilizada para compensar pérdidas acumuladas de afios anteriores.

NOTA 10 - DIVIDENDOS PAGADOS
Las Juntas Generales de Accionistas del 30 de marzo del 2006 y 31 de marzo del 2005
autorizaron que de las utilidades del afio 2005 y 2004, sean distribuidos dividendos en efectivo
por US$809,987 y US$450,148, respectivamente, a los accionistas de la Compaifiia. (véase Estado
de evolucién del patrimonio y Nota 7).

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 comprende:

2006 2005
Gastos de personal 4,979,411 3,363,751
Banco Pichincha C.A. (1) 2,781,564 2,352,818
Adecuaciones oficinas 163,243 213,834
Movilizacién 172,024 98,669
Publicidad 172,718 104,500
Suministros de oficina 76,274 64,650
Depreciacié6n (3) 65,494 58,914
Otros 149,686 128,369
Total gastos de operaci6n 8,560,414 6,385,505
Gastos de personal 524,980 417,126
Banco Pichincha C.A. (1) 34,927 68,191
Adecuaciones oficinas 25,711 102,681
Honorarios profesionales (2) 231,669 322,048
Depreciacion (3) 18,614 18,936
Otros 112,784 113,705
Total gastos de administracién 948,685 1,042,687
(1)  VerNota 7.
(10)
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NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION
(Continuacién)

(2) Corresponde principalmente a honorarios por asesorfa técnica prestada por Fundacién
Centro Accién Microempresarial (Accién Internacional) - Colombia por US$200,000 en los
afios 2006 y 2005; (2005: Accién Internacional por US$25,000 y Open Crom por
US$72,000).

(3)  Valor que contempla la depreciacién del afio por US$80,005 (ver Nota 4) y la amortizacién
de licencias computacionales por US$4,103.

NOTA 12 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Entidad tenfa los siguientes compromisos:

La Compafia mantiene con el Banco Pichincha C.A. (en adelante el Banco) un contrato de
prestacién de servicios auxiliares suscrito el 30 de junio de 1999. Hasta el afo 2006 han
celebrado seis convenios modificatorios al contrato original el cual se encuentra vigente hasta la

fecha.

El objeto de dicho contrato y sus modificaciones, es brindar servicios profesionales y
especializados a favor del Banco, comprometiéndose a realizar la prospeccion, evaluacién,
recuperacion de operaciones crediticias y las demds actividades relacionados con las necesidades
del Banco en el campo de las microfinanzas.

Desde el afio 2004 y hasta noviembre del 2005, por este servicio la Compafifa cobré al Banco
Pichincha C.A. una comisién mensual sobre el valor de la cartera administrada por la Compaiiia,

" vigente el dltimo dia de cada mes equivalente al 5% (anual). El 1 de diciembre del 2005 la

Compaiifa celebr6 una adicién al contrato de prestacién de servicios auxiliares mantenido. con el
Banco mediante el cual se convino que CREDI FE deje de cobrar al Banco, a partir de dicha
fecha, el valor mensual correspondiente a la comisién por administracién de cartera mientras se
realiza la revision del convenio. Mediante comunicacién del 2 de marzo del 2006, el Banco
Pichincha C.A. formaliz6 su aceptacién a partir del 1 de enero del 2006, para el pago de una
comisién trimestral equivalente al 1,25% anual sobre el valor total de la cartera administrada, cuyo
célculo se realizard en forma mensual sobre el saldo total del valor de la cartera administrada
vigente, con corte al vigésimo dia de cada mes calendario o el dia laborable inmediato anterior.
El Banco Pichincha C.A. también acepté que del valor de las comisiones trimestral a cancelar, se
deduzca como castigo por deterioro de cartera de ser el caso, la cartera vencida por méis de 60
dias consecutivos tomando en cuenta que dicha deducci6n trimestral se realizard en caso de que
dicha cartera supere el valor maximo histérico observado de la cartera vencida por mas de 60 dias
consecutivos en trimestres anteriores. Durante el afo 2006 dicha comisién ascendi6 a
US$488,928 (2005: US$1,989,450) (Véase Nota 7).

an
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NOTA 12 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
(Continuacion)

CREDI FE cobra a los clientes de microempresa del Banco administrados una comisién mensual
por servicios de asesorfa fijados atendiendo a la politica de tasas del Banco y a la tendencia del
mercado de financiamiento al segmento microempresarial. Durante el afio 2006 fluctué entre el
0.45% y el 1.10% (2005: 0.45% y el 1.60%). Dicha comisién es debitada a los clientes por el
Banco autométicamente y acreditada a la cuenta corriente de CREDI FE. Durante el afio 2006 la
Compaiiia gener6 ingresos por este concepto por US$11,078,460 (2005: US$6,836,228). Dicha
comisién es calculada sobre los montos y plazos aprobados de crédito pero en ningin caso supera
los 12 meses de comisién.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes las instituciones que formen parte de un
grupo financiero podrén llevar a cabo operaciones de las que le son propias a través de oficinas y
sucursales de atencién al publico de las instituciones financieras integrantes del Grupo. En tal
virtud la Compaiifa firmé el 1 de octubre del 2003 con el Banco Pichincha C.A. un convenio de
plazo indefinido, mediante el cual estas entidades se obligan reciprocamente a cancelar en forma
mensual el costo de los servicios y otros gastos realizados por la contraparte, previa la
presentacién de la factura. Ver Nota 7 (4 ii)), por conexién de red US$2,025,698 (2005:
US$1,662,023) y por alquiler y uso de infraestructura U5$790,793 (2005: US$758,986).

Con base en las interpretaciones de sus asesores tributarios y del Oficio NAC-CON-0952 del
Servicio de Rentas Internas No. 917012003003495 del 22 de julio del 2003 relacionado con una
consulta referencia al IVA en servicios prestados por empresas auxiliares del sistema financiero
efectuada por una entidad del sector financiero, la Compafiia a partir de septiembre del 2003
dejo6 de gravar el Impuesto al Valor Agregado (12%) sobre sus ingresos por comisiones facturadas
al Banco Pichincha C.A., considerados por la Administracién de la Compaiiia y sus asesores
tributarios como servicios financieros. El cumplimiento por parte de la Compaiifa de las
obligaciones tributarias, asi como los criterios de aplicacién de las normas tributarias, son
responsabilidad de la Administracién; estos criterios podrian eventualmente no ser compartidos
por las autoridades tributarias.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros (19 de marzo
del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudleran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(12)




