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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Credi Fe Desarrglio Microemprasarial S. A

Opinién

Hemos auditado los estades financieros de Craedi Fe Desarrolio Microempresanal S, A,
{"la Companfia”), que incluyen el estanc de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v los
estados de resuitados integrales, de cambics en el patrimenio vy dz fluios de efectivo por gl afio gue
terminé en esa fecha, y las notas que comprendsn un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

En nLesira opinidn, los esizdos financierss presentan razonablerpents, en 10d0S 105 aspecios
importantes, la situacidn financiera de Credi Fe Desarrolio Microempresarial S. A. al 31 de diciembra
de 2017, v su desempefo finanziero, y sus flujos de efectivo por el afic gue terming an esa fecha de
conformidad con las Normas |Irtermacionales de Informacidn Financiers aprobadas por la
Superintendencia de Companfas, Valores y Seguros.

Base para fa Opinidn

Efzctuamos nuestra auditorie de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria v las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas ricrmas se describen més adelante en la seccién “Responsabilidades dsl Auditor
an Relacion con fa Auditor’a de los Estados Nnancieres” de nuestro intorme, Somos independientes
de Ia Compania de conformidad con os reguerimientos ce etica gue sor aplicables para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos curmplido las demas respensabilidades de
ética de conformidad con dichos requerimientos. Corsideramos que .a evidencia de auditoria que
hemos aatenido es suticiente y apropiadz para proveer una base gsra nuestra opinicn.

Otres Asuntos Aelacionados a la Informacidn Comparativa

Los estados financieros de Crect Fe Desarrollo Microempresanal S. A. al v por el afio que terming &l
31 de diciembre de 2018, fueron auditados por otre auditer independiente, quien expreso una opinién
con salvedades sobre los estados financieros el 2 de marzo de 2017, debidoe a que la Compania utilizo
la tasa de rendimienio de los bonos del gobierno ecuatoriano para descontar y registrar las
oblgaciores por beneficios definidos {jubilacidn patronal y desahuciol v de acuerdo a lo sstablecide
en la enmienda a la NiC 19 - Beneficios a empleados, eplicable para el afnc 20186, ia tasa que se utilice
para gescontar dichas obligaciones debe determinarse por referencia a los rendimientos de un
mercado amplia de bonos corporativos ce alta calidad en la moneda en que se pagaran los beneficios.

(Cantinval
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierne Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aprobado por
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros y por €l control interno que determina es
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
maieriales, ya sean debido a fraude o ervor.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar le capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtn corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v utilizande la base contable de negocio en marcha, 8 Mmenos
gue, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con fa Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan fibres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nusstra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria {NIA}
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pugden deberse a fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente gue
influyan en las decisicnes econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financiergs.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {(NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos vy desarroilamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El rigsge de no detectar errores materiales debide a fraude es mayor que
en el ¢caso de errcres, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisicnes
deliberadas, representaciones errdoneas, ¢ la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento dei control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propasito de expresar
una gpinidn sobre la eficacia del control interno de la Compania,

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la carrespondiente informacion revelada por la Administracion,

- Concluimos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocic en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidurmbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materizles sobre la cepacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,  Si
coneluimos gue existe una incertidumbre material, estarmos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelacionas no son adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras cenclusiones
se basan &n la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que fa Compaiia no continie como un
negocio en marcha.

{ContinGa)



- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de ung maners tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporative en refacidn con, entre otros temas,

el alcance y la oportunidad de la realizacion de fa auditoria v, cusndo sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyende las deficiencias significativas en el control interno que identifiqguemos
durante nuestra auditoria.

|‘<P e (J' ‘O{Q.f @’Ufﬂyuw

SC -~ RNAE 069

14 de tebrerc de 2018

Sl

Jhanny R. Bolivar Isturiz, Socio



CREDI FE DESARROLLC MICROEMPRESARIAL S. A.
{Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A}
{Quito ~ Ecuador)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — USE)

Activos Notas 2017 2016
Activos Corrientes
Efectivo y bancos 6y19 USS 2.300.513 1.883.472
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar 7 51.862 37.128
Qtros activos financieros 8 5.651.687 4,995,347
Total activos corrientes 7.8904.082 6.895.947
Activos no corrientes
Muebles v Equipos 9 247.428 356,512
Activos Intangibles 10 167.079 364.575
Activos por impuestos diferidos - 3552
Total activos no corrientes 414.507 764.639
Total uss 8.318.569 7.660.586

Pasivos y Patrimonio

Pasivos Cerrientes
Cuentas comerciales por pagar y

otras cuentas por pagar 11 US$ 124.608 140.722
Pasivos por impuestos corrientes 12 97.952 139.025
Obligaciones acumuladas 14 1.180.379 1.071.193

Total pasives corrientes 1.402.939 1.350.840

Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos v

total pasivos no corrientes 15 2.468.229 2.240.432
Total pasivos 3.872.168 3.681.372
Patrimanio
Capital social 16 1.837.140 1.837.140
Reserva legal 918.570 918570
Utilidades ratenidas 1.690.691 1.313.504
Total patrimaonio 4.446.401 4.069.214
Total Uss 8.318.569 7.660.586

- VIANES e, Mayra Cueva
Gerente General y Contadora
Representante Legal

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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CREDI FE DESARROLLG MICROEMPRESARIAL S. A.
{(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. Al)

{Quito - Ecuador}

Estado de Resultados Integrales

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 20186

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS)

MNotas
Ingresos por honorarios 13
Gastos de operacion 17
Ganancia Bruta
Gastos de administracion y ventas 17
Otros ingresos
Otros gastos
Resultados de actividades de operacién
Ingresos financieros 15
Costos financieros
Ingresos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta
Gasto por impuesto a la renta: 12
Corriente
Diferido
Utilidad del anc
Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificarad posteriormente
al resu'tado del perfodo - ganancias actuariales
por planes de beneficios definidos 15

Total resuitado integral del afio

Gerenta General y
Representante Legal

Véanse las notas que acompaian a los estados financieres.
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Us$

US$

201 2016
28.669.150 25.940.474
(24.714.017) {21.475.609)

3.955.133 4.464.865
{1.758.469) (2.324.534)
38.452 5.936
(19.557) (123.481)
2.215.559 2.022.785
304.126 352.130
(166.531) (138.208)
137.595 212.922
2.353.164 2.235.708
(536.666) {687.101)
(3.552) 3.552
(590.218) {683.548)
1.762.936 1.652.159
266.410 484.471
2.029.345 2.146.630

Mayfa Cueva
Contadora



CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL 5. A,

{Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A

{Quito - Fouadaor)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que terming el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 20106

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USH}

Utilidades Retenidas

Hesultado de

Capital Reserva Utilidades adopcidn NIIF Total
cta accionas leqal dispenibles por primera vez Total patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2015 Ussg 1.837.140 918.570 1.483.838 {226.178) 1.257.660 4.013.370
Utilidad del ano - - 1.652.153 - 1.652.159 1.652.159
Pago de dividendos 16 - - {2.090.7886) - (2.080.786) 12.090.786)
Otro resultado integral del ano 15 - - 194,471 - 494.471 494.471
Saldos al 31 de diciernbre de 2016 1.837.140 918.570 1.539.662 (226178} 1.313.504 1.069.2141
Utilidad del ano - - 1.762.836 - 1.762.936 1.762.936
Pago de dividendos 16 - - {1.652.158) - {1.6b52.1539) (1.652 1589}
Ctro resultado integral del ano 15 - - 266.410 2668.410 266.410
Saldos al 31 de diciembra de 2017 Uss 1.837.140 918.570 1.916.869 {226.178) 1.6590.691 4,446,401
— (;\ N

]n

Veronica [3avilancs .
Gerente/General y
Representante Legal

Veéanse las notas que acumpanan a los estados Tinancieros,

Mayra Cucva
Contadora



CREDI FE DESARRQOLLO MICROEMPRESARIAL S. A,
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. Al
{Quito - Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo

Aria gue terming el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América USS)

2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion;
Utilidad del afo LSE 1.762.936 1.652.159
Ajustes para conciliar i utilidad neta con &l efectvo neto
proviste por las actividades de operacién:
Depreciacion de muebles y equipos 161.923 132.183
Amortizacién de activos intangibles 202.373 187.198
Provision por jubilacion patronal y desahucio, neto 228.797 530.541
Baja de muebles y equipos 2.841 1.286
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y ¢tras cuentas por cobrar (14.734) {20.593)
Activos por impuestos diferidos 36862 {3.652}
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 250.296 (150.688}
Pasivos por impuestos corraentes 595,461 575.956
Aumento en obligaciones acumuladas 109.185 (10.386}
Impuesto a la renta pagado {(636.533) {635.597}
Efectivo provisto per las actividades de operacidn 2 666 097 2.258.107
Flujos de efectivos de las actividades de inversion:
Aumento {disminuciér) en activos financieros (5586.340) 984.537
Adquisicion de mueblies y equipos {15.680) (378.111}
Adaguisicion de activos intangibles (4.877) (423.964)
Efective neto (utilizade en) provisto por las
actividades de inversion (576.897) 182.462
Flujos de efectivo en 1as actividades de financiamiento:
Dividendos pagados a los accionistas y efectivo neto
utilizado en actividades de financiamiento {1.652.153) {2.080.786)
Aumenta neto de efectivo y bancos 437.047 349.783
Efectivo y bancos al inicio dsl afo 1.863.472 1.513.689
Efectivo v bancos al final del afic USS 2.300.513 1.863.472

T A

iy

Veronics Gavilansg——= Mayra Cuava
Gerente General y Contadora

Representante Legal

Véanse las notas que acompanan a [os estados financieres.
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CRED] FE DESARRQOLLO MICROEMPRESARIAL S. A,
{Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A}

31 de diclembre de 2017
Notas a {os Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USH)

Ertidad aue Beporta

Credi Fe Desarrollo Microempresarial S. A. fue constituida medianie escritura piblica otorgada el 4
de febrero de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil ¢l 9 de abril de 1998, La Compania se
dedica a actividades propias de una sociedad de servicios auxiliares del sistema financiero,
calificada por la Superintendencia de Bancos del Ecuador mediante oficio No, INBGF-0901284 de
fecha 3 d= mayo de 1998,

l.a Compania mediante Junta Universal de Accionistas y escriture publica No. PO5672 celebradas
los dias 26 y 27 de octubre de 2017 respectivamente, reforma sus estatutos sociales y amplio su
obieto social "...administracion integral del portafclio del segrnento de microfinanzas, cariaras de
crédito destinadas al sector micro empresarial..."

Credi Fe Desarrollo Migroempresarial S. A, forma parte del Grupo Finsnciero Pichincha, liderado
por et Banco Pichincha C.A., accionista principal de la Compafiia, con ¢l 98,92% de participacion.
Actuglmente su actividad principal 2s la prestacién de servicios relacionados con |2 administracion,
colocacion, y recuperzcidn de cartera de microcrédito del Banco Pichincha C.A.; en consecuencia,
las actividades de la Compania y sus resultados dependen de los contratos y acusrdos existentes
con el Banco Pichincha C. A..

De acuerdo con disposicionas legales vigentes, el Banco Pichincha C.A. como lider dei Grupo
Financisro Pichincha se hace responsable de las pérdidzs patrimoniales de las institucionas que
conforman el Grupo Financiero, si las hubiere, hasiz por el valor porcentual de su participacion,
con este proposito el Banco mantiene un convenio de responsabilidad con Credi Fe Desarrollo

Microempresarial 5. A.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el personal de la Companiz alcanza 869 y 822 empleados
respectivaments.

La informacién contenida en gstos estados financieres es responsabilidad de la Administracion de
la Compania

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

fa) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compania por &l afio que termind al 31 de diciembire de
2017, han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas Internacionales de
informeacidn Financiera NIIF adoptados en Ecuador.

La Superintendencia de Campahdias, Valores v Seguros mediante Oficio No. SCVYS-INMV-2017-
000G60421-0C del 28 de diciembre del 2017 indice el eriterio instiiucional del ente de control
sobre la tasa de descuento para las provisicnes por beneficios a empleados de acuerdo a NIC
19, el cual establece el uso de las tasas de interés de laos bonos corporativos emitidos en el
tcuador para la estimacién vy registro de las provisiones de iubilacion patronal v deszhucio.

(Continua)
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CREDI| FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL 5. A,
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A))

MNotas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)
Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por ¢l Representante Legal de la

Compafia 31 de enero de 2018, y segin las exigencias estatutarias serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentiados en ddlares de los Estadas Unidos de América,
maoneda funcionat de [a Compafia. Toda la informacién se presenta en tal moneda, excepto
cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF reguiere que Ia
Administracién de la Compafia realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la
aplicacién de las politicas de contabilidad v los montos reporiades de activos, pasivos,
ingrescs y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamante.

i, Juicios

La Administracidn informa gue no existen juicios criticos en fa aplicacion de politicas de
contahilidad, que pudiera tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.

ii.  Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afo gue terminard el 31 de diciembre
de 2017, se incluye en la nota 15 — Medicion obligaciones por beneficios definidos:
supuestos actuariales claves.

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania, de acuerdo con o previsto
en las NIIF, requieren fa medicion de los valores razonables tanto de los actives y pasivos
financieros come de los no financieros.

La Compafila utiliza la medicién de los valores razonables principalments para propadsitos de: (i)

reconocimiento inicial; (i) revelacion; v {iii} cuando existen indicios de deterioro tratdndose de
activos no financieros.

(Cantinua)
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CREDIFE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL 5. A.
{Una subsidiaria de Banco Fichincha C. A}

Notzs a los Estados Financieros

{Expresado en délgres de los Estados Unidos de América - USS)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre gue ses posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los
valores razonables se clasifican en nivelas distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracian, como sigue:

» Nivel 1: precics cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivas
idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precies cotizados incluides en el Nivel 1, que sean
observables para el acilvo o pssivo, ya sea directamente [precios] o indirectarnente
{derivados de los precios).

»  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no s& basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo pusden clasiticarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable
s2 clasitica en su totalidad en &l mismo nivel de jerarquia det valor razonable de la variable de
rival mas bajo fque sea significativa a a8 medicion total. Cualguier transferencia entre los
niveles de jerarquia del vaior razonable se reconoce al final del periodo en ef cual ceurrio el
cambic.

En la neta 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir fos valores
razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabitidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en &s5i0s estados financieres, a menos que otro criterio sea
indicado.

(&)

Clasificacién de Saldes Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aguelios con vencimiento igual o
infarior & 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compadia, v
como no comrientes, 10s de vencimienio superior a dicho peariodo.

Instrumentos Financiercs

La Compania clasifica las activos financieros no derivades en ias categorias de préstamos y
partidas por cobrar; y, clasifica los pasivos financieras no derivados en la categoria de otros
pasivos financiercs.

i. Aclivos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baia

Lz Compania reconoce inicialmente ios préstamos y partidas per cobrar y los instrumenios
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los oiros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

{Continda)
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CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S. A,
{Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A

Noias a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de |os Estados Unidos de América - USS)

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efeclivo derivados del activo expiran, o cuando transtfiere los derechos a recibir
los flujos de efectiva contractuales del active financiero en una iransaccion en la cual se
transfieren substancialmente todos los rizsgos v beneficios relacionados con la propiedad
del activo fingnciern. Cualquier perticipacion en los activos financieros transferidos que
sea creadza o retenida por la Compafia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
nagadas o canceladas, 0 éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros san compensados y el monto neto preseniado en el
estado de situacion financisra cuando, v sélo cuando, fa Compania cuenta con un deracho
legal para compensar los montos v tiene &l proposito de liguidar sobre una base netz o de
realizar el activo y iquidar el pasivo simulténeamente.

Ii. Activas Financieros no Derivedos — Medicicn

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se raconocen al valor razonable mas cualquier costo de
fransaccion directamenie atribuible.

Posierior al reconocimignto inicial, los présiamos v partidas por cobrar se valpran al costo
amortizado usando gl método dz interés efective, menos las pérdidas por deteriore. Los
présiamos v partidas por cobrar se componan de cuentas por cabrar comerciales v otras
cuentas por cobrar,

iii. Pasivos Financieros ng Derivados — Medicion

Los otros pasivos financiercs no derivedos se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los ¢ostos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, 2stos pasivos financiercs se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Ls Companiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas comerciales por pagar
y olras cuentas por pagat.

iv. Capital Socizl
Los costos incrementales atribuibles directameante a la emision de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier sfecto

tributario.

ict Efectivoy bancos

Corresponde a los deposites en bancos locales y dinero en efectivo.

{Continua)
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d) Muebles v Equipos

(i

(i}

{iig)

Reconoecirmiento v Medigion

Las partidas de muebles y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidag por detericro, cuando sea aplicable.

El costo muebles y equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relacionades con |z ubicacion vy la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Cualguier ganancia 0 pérdida de |z disposicion de un elemento de muebles v eauipos, se
reconcce an resultados.

Costos posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida aul dei activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futures
para la Compania y su costo puede ser astimado de manera fizble.

Depreciacién y Vida Utiles

La depreciacién dz los muebles y equipos se reconoce en resultados v se calcula por &
método de Iinea recla, considerando la vida Utl estimada para cada elemento de
muebles y equipos.

£l meétedo de depreciacion, las vidas Utiles son revisados en cada ejercicio vy se ajustan si
s necesario.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo aciual y comparativo son |os siguientas:

tern Vida atil

- {en afos)
Fquipos de computacion 3
Muebles y eguipo de oficina 10

(el Delerioro del valor

{i}

Activos Financieros no Derivados

l.os activos financieros son evaluados por [a Compzinia en cada iecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si exisie evidencia objetiva de deierioro.

La evidencia objetiva gque un aciivo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracidon de un walor
adeudade a la Compania en t&rminos gue ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en gl
estado de pago del prestataric de la Compania, desaparicién de un mercado activo para
un instrumento v datos observables gue indican gue exista un descenso medible en los
flujos de efectivo esperados de un grupe de activos financiercs.,

(Continda)
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.2 Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amertizado (cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar) a nivel
especifico. Ls evaluacion se realiza sobre la base dea una revisidén objetiva de todes las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo vy represenia la mejor estimacion
de la Administracion sobre las pérdidas an los cuales podria incurrirse por este concapio.

Una pérdida por deterioro reiacionada con un activa financiero que se valora ai costo
amortizado, se calcula coma la diferencia entre el importe en libros del aclivo v el valor
presente de los flujes de efectivo futuros estimados, descontados s la tasa de inierés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultades y se reflejan en una cuentz de
estimacion para deteriore, contra las partidas por cobrar, Cuando fa Companffa considera
que no exisien posibilidades realistas de racuperar el activo, los importes involucrados
son castigades.  Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la pérdida por
deterioro disminuye, esta disminucion se reconoce en resultados.,

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicaments st |z reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrico después de gue la pérdida por
deterioro fug reconocida,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compania realizd un analisis de deterioro de
aciivos y no se identificod indicios de deterioro que requigran una provision.

Activas no Financiergs.

El importe en libros de los activos no financieres de la Companis, diferentes al impuesto & la
renta diferido, es revisado en la Techa del estado de situacion financiera para determinar si
exisle aigun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el imporie
recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pusden ser probados
ndwidualmente, son agrupados juntos en el grupe mas pegusic de activos llamados “unidad
generadora dz efectivo” gue generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de oiros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo s el valor mayor antre
si; valor en uso v suU valor razonghle, menos los costes de venta. Para determinar el valor en
Lso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presenie, usando una
tasa de descuento anles de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado sobre
el valor dsl dinero en el tiempo v 1os riesgos especilicos gue pueds tener el activo.

Se recongce una pérdida por deteriore si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectvo axcede su importe recuperable.  Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su Importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deteriore, el valor del aclivo no pusde exceder al valor que
habriz sido determinadao, nete de depreciscion o amortizacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

{Continua)
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Beneficios Post-Emplen

Plares de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compadfa determina la obligacion neta relscionadz con el beneficio por jubilazion
patronal e indemnizacion por desghucio por separado, calculando el monte del beneficio
futuro que los empleados han adquindo a cambio de sus servicios duranie el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.,

El calculo s realizado znualmente por un actuario calificado, usando &) "Méiodo
Actuarial de Costeo de Cradito Unitario Proyectado”, con el cual s¢ atribuye una parte de
los benesicios gue se han de pagar en el futurc a los servicios prestadces en el periodo
corriente.

Las disposiciones legalas o contractuales no prevén Iz obligatoriedad de consiituir
tondos 0 asignar activos para cumplir can tgles planes, por o cual estos califican como
nlanes de bensficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compania reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
acluarigles que surgen de las nueves mediciones de & obligacian por los planes de
bereficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se reconocen
en resultados como gastos de beneficics & los empleados v costos financisros
respeciivamsanie.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de esios
beneficics, los cuales son definides por la Compafia, utilizande informacion financiera
publica v propia. Estos supuestos incluyen una tgsa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneracionss y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, Iz modificacién
resultante en el beneficio gue se relsciona con servicios pasados proesiados por loz
empleados o la ganancia o pérdide por le reduccidn, serd reconocida inmedistamante en
resultados. ta Compania reconoce ganancias v pérdidas en la liquidacion de un plan de
bereficios definidos, cuando ésta ocurre,

Beneficios por Terminacién

Las indemnizacionas por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es temada la decision de dar por terminada la reiacion contractual con los empieados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada v son reconccidas como gastos en la medida en 1z cual el empleado
proves el servicio o el beneficio es devengado por el mismao.

{Continla)
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Se reconoce un pasivo siia Compafia posee una obligacion legal o implicia actual de
pagar este monto come resultade de un servicto entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puade ser estimada da manera fiable.
Las principaies acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a las
establecidas er el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafia, décimo tercera, décimo cuarta

remunerscion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamags, litigics, multas o penalidades en general, se recenocen como pasive en el gstado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultanie de eventos
pasados, es prebable que ses necesario un desernbolso para pager la obligacién y el monto
puede ser razonablementg estimado,

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto gue refleja la evaluacion actual def mercado sobre el valor del dinere
en el tiempo v los rizsgos especificos de la obligacidon.  El saneamiente del descuento se
reconocs comoe costo financiero.

El imparte reconecido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracidn ios riesgos e inceriidumbres gue
redean a la mayoria de los suceses y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable gue un flujo de szlida de benetlicios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimade de manera fiable, 1z obligacidn es revelada come un pasivo
contingente. Obligacicnes razonablemente posibles, cuya axistencia serd confirmada por la
OCUITENCIa ¢ NO courrencia de uno O mMas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la prababilidad de un flujo de sslide de beneficios
eCconNOmICOS S&a remota.

Activos intangibles

{1l Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados &l costo menos la amortizacion acumulada v cualgquier pérdids por
deterioro acumulada.

(il Baia de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, © cusndo no se
esperan beneficics econdmicos fuiuros de su uso o disposicion. Las ganancias o
perdidas gue surgen de la baja en libros de un aciivo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del
activo se reconocen en el resultadc del periodo al momento en que el active es dado de
baja.

(Continda)

15



{i)

{p

CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S A,
{Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

(i) Método de amortizacion v vidas Otiles

La amortizacidn de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles
utilizando el méiodo de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada ano, siendo el etecta de cuslguier cambio en
e! estimado registrado scbre una base prospectiva.

La vida Otil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periedo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodeo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida Gtil indefinida
no se amaortizan, pero se evallan por deterioro anualmente v cuando exista indicios de
que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que la vida Util de los activos intangibles de la Compafiia es de 3 afos v &l
valor residual de todos los activos intangibles de la Comparia son igua! a cero,

{iv} Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada pericdo, Is Compafila evalla los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos
han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal case, se calculs el importe recuperable
del active a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriore (de haber aiguna).
Las pérdidas y reversiones per deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se determind deterioro de I0s activos tangibles e
intangibles.

Arrendamien
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento  transfieren
sustancieimente a los arrendatarios todos 10s riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad.

Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compania como arrendataria {arrendamiento operativo) carga a resultados empleando el
metodo de Iinea recta, duranie el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimien ingr
Se calcutan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Comparnia
pueda ctorgar.

iContinda}
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Prestacion de senvicios

Los servicios por la administracion, colocacion y recuperacion de la cariera de
microcrédito del Banco Pichincha C. A., son reconocidos en base al saldo de la cartera
de microcrédito administrada por la Compafia, en el Ullimeo diz del mes inmediato
artterior, &l cual no se encuentre en el estatus de vencido, multiplicado por la tarifa
establecida en el contrate de prestacion de servicios de gestion de cartera.

Inaresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempoe, con referenciz al
capital pendiente y a la tasa efectiva de interés aplicable, la cual es |z tasa que iguala
los flujes de efectivo futuros estimados a 1o large de la vida esperada déi instrumento
tinanciero o, cuandc sea adecuado, 2n un pariodo mas corto, con el imporie neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Costos v gastos

Se registran al coste histérico. Los costos v gasios se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya rezlizado el pago, v sz registran
en el periode en el que se conocen.

Impuestos

El gasto por impuesto & la renta estd compuesto por el impuesto a la renta comiente v el
impuesto a la renta diferide.

{il

(i)

Impueste a la Renta Corriente

Bl impuesto a la renta corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre 13 utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositive aprobada o a punte de ser aprobada a la
facha del estado de situacién financiara vy cualguier ajuste &l impuesto por pagar de afos
antariores.

Impuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias ismporarias
axistentes entre &l importe en libros de los actives y pasivos para propositos de
informacion financiera v los montos usados para propositos tributarics. N se reconocs
impuesto 2 |z renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo &n una transaccion que no @s una
combinacion de negocios, y que no afecta 1a utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del zotivo v pasivo por impuasto a ia renta diferido, refleja las cansecuenciss
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del pericdo

sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe an libros de sus activos vy
pasivos.

iIContintia)
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El impuesto a la renta diferido es medide a I3 tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diterencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que
har sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de sjtuacion
financigra.

Los activos y pasivos por impuesto a lz renta diferido son compensados si se cumplen
cierios criterios.

Un activo por impussto a la rentg diferido es recenocido por las perdidas tributarias no
uttiizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la meadida en la cual sea probable
gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizadas. Elactivo por impuesto a ia renta diferido es revisado en cada fecha del estado
de situacion financiera v es reducido en |la medida en la cual na sea probable gua los
beneficios por impuestos refacionados seran realizados.,

Exposicidn Tributaria

Al determinar el imporie del impuesto a la renta corrienie e impuesto a la renta diferido,
la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si pueden
adeudarse impuesteos g intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de
juicios zcerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compania cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto iiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Nuevas Normas e Inferpretscisn Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017, cuya
aplicacidon anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contraigs con Clientes

La NIIF 15 establece un marce completo para determinar si se reconacen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresas, incluyendo la NIC 18 "ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 "Programas de Fidetizacidn de Clientes”.

ta NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que cormiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana es permitida.

Esla Norma establece un nuevo modelo de recanocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan |as obligacionss
contraidas con los clientes a travas de |z entrega de bignes vy servicios, ya sea en un momento en
el tiempo 0 a o largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un anfoque de reconocimiento de
ingresos basado en 105 siguisntes cinco pasos:
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1- ldentificar ef contrato con el cliente;

2.- ldentificar las obligaciones de desempeno del contraio;

3.- Determinar el pracio de |z transaccion;

4.- Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno; v,

5.- Reconocer el ingresc cuando (o en la madida en quel lz entidad satisfaga las obligaciones de
desempeno identificadas en los contratos.

Como se explica més ampliamente en la notz 3 (j) & los estados finsncieros, la principal actividad
por la que la Compania reconoce ingrescs son por {os servicios de administracion integral del
portafolio del segmento de microfinanzas, para lo cual k2 Administracion ha evaluado, en forma
preliminar, gue los coniratos SUSCritos con sUS clientes representan una sola obligacion de
desempefo (principalmenie fa obligacion de entregar los servicios antes descritos) y cuyos
iNgresos se reconocen en el momento en que se presta al servicio, lo que no difiere
materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18. Adicionaimen:e, la
Administracién espera que, con base a su evaluacidn preliminar, la adopcion de la NIIF 15 no tanga
un impacto material en el reconocimiento o presantacion de los ingresos de la Compania.

NIIF @ Instrumentos Financieros

Lz NIF 2 publicads en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieres:
Reconocimienio y Medicion™. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasiicacion y medicién de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo madelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financiergs, y nueves reguerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento v baja de
instrumentos financieres de la NIC 39. Lz NIIF 8 es efectiva para periodos anuales gue comiencen
en o despusgs del 1 de enero de 2018, con adopcidn temprana permitida. La Cornpafiia no planea
una adopcién temprans de esta norma.

La Administracién de la Compania hz revisado las diferentes secciones de la MNIF 9 para
determinar el impacic que tendria la nueva norma v desarrollar ls politica contable que llevara a
cabo a partir del ano 2018,

Schre la base de los activos v pasivos tinancieros que mantiene la Compaiia al 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera qgue el nueve modelo de clasificacion y medicion de
instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la Compania.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compadnia, en el que la mayor parte de las ventas
son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 30 dias) v no existen cuentas a
cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de aplicar el modelo
de pérdidas esperadas sea matenal en los resultados de la Compania.

NJIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 reemplaza las actuales guiss de arrendamiente, incluyendo fa NIC 17
“Arrendamientos”, CINIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
"Arrendamientos Operativos - Incentivos”™ vy SIC 27 "Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

(Continua)
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La NIfF 16 es efective para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019, Se
permite adopcidn tempranzg para entidades que apliguen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes™ en o antes de la aplicacion inicial de NIF 16.

La NIIF 18 introduce un modelo contable de arrendamiento para fos arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que reprasenta su derecho a usar el activo subyacente y
un pasive que representa su obligacion de realizar les pagos correspondientes zal canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionzles para arrendamientos a corlo plazo y arrendamientos
de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a2 la norma actual, es
decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

L.a Compania ha iniciado el proceso de evaluar gl impacto potencial resuliante de la aplicacion de la
NIIF 18, cuyos efectos cusntitativos dependeran de las condiciones econémicas futuras, la tasa de
interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicion elegido v de la extension en la
cual la Compadia uiilice las excepciones précticas v el reconocimienio de éstas excepciones. La
Compahia no planas una adopcién temprana de esta norma.

Ne se espera impacto significativo por los arrendamientos de la Compania.

Otras Nuevas Normas o Modificaciongs a Normas e Interpretaciongs

Ls Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significative sobre los estados financiercs:

»  Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28).
»  CINIEF 22 Transacciones en Maonada Extranjera y Consideracion Anticipada.
*  CINIF 23 Incertidumire scbre Tratamiento Tributario.

Instrumentos Financieros = Valor Razonable v Administracion de Riesgos

{a) Valores Razonziles

Las politicas contables de la Compa#ia reguieren gque se determinen los valores razonables de
los activos v pasivos Tinancierns para propésitos de veloracidn y revelacion, conforme los
criterios gue se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Ei valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar 3¢ estima al valor presente de los
flujos de efective futuros, descontados a la tasa de interés contraciual. Los deudores
comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura original, si el
efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se deizrmina al morents del
reconocimiento inicial v para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuzles.

Los importes en libros dae las cuentas por cobrar comeiciales y otras cuenias por cobrar, s&
aproximan a su vaior razonable, dado su vencimienio de corto plazo.

{Continua}
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Otros Pasivos Financieros.

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para propdsitos
de revelacion en cada fecha de los estades financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro v los fiujos de intergs, descontados a 1a tasa de interés de
mercado a la fecha de medicidn.

El importe en libros de las cuentas comercigles por pagar y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento a corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia esta expuesta a disiintos riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financiercs:

L
L
-

()

(i)

Riesgo de liquidez
Riesgo de crédito

Riesgo de mercado
Administracidon de capital

Marco de Administracion de Riesgos

£n el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a distinios riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manara mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resultados.

La Gerencia es responsable por establecer v supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo v monitoreo de las politicas de administracion de riesgos
de la Companiia.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar v
analizar los riesgos enfrentados por ls Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, v para monitorear los riesgos y 2l cumplimiento de los fimites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambics en fas condicionas de mercado v en las actividades de la Compania.

A continuacidn se presenta una definicidén de los riesgos que enfrentz la Compania, una
caracterizacion y cuantificacién da éstos y una descripcidon de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

Riesgo de liguidez

Bl riesgo de liquidez estd controlado mediante flujo de caja, se realizan proyecciones que
permitan determinar los potenciales excedenies de liquidez, con el fin de colocarios en
inversiones y obtener una adecuada rentabilidad para ia Compania.

{Continua}
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{ir} Biesao de crédiio

vl

El riesgo de credito se refizre al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultzndo en ung perdida financiera para la Compania. Lz
Compaiia ha adoptado una politice de Unicarmerte inwolucrarse con instituciones que
conferman el Grupo Financiero Pichincha, como forma de mitigar el riesgo de |a perdida
financiera gcasionada par los incumplimisnios.

Riesgo de mercado

Las inversiones temporaies son realizadas en las empresas del Grupo Financiero
Pichincha; para cada colocacidn o renovacion se rezlizan cotizaciones individuales dentro
de 1as cuales se decide por la mejor alternativa dependiendo del plazo v tass ofrecida por
el emisor.

Administracién del capital

La administracion del capital de la empresa estd regida por &l marco oestatutario vy
societario vigente. bLas inversiones temporales de la Compadia son efectuadas en
nstiuciones gue conforman el grupo financigro, ¢on el propasito de disminuir 2l riesgo de
administracion del capital.

2017 2016
Total pasivos USE 3872.168 3.591.372
Menos - Efectivo v eguivalentes
de efectivo 2.300.513 1.863.472
Dauda neta Uss 1.571.655 1.727.900
Total patrimonio USs 4.446.401 4.069.214
Indice deuda - patrimanio ajustado 0,35 0.42

Categorias de instrumenios financieros

El detallz de los activos financieros mantenidos por la Compania s como sigue:
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Activos financieros medidos al costo
amortzado:
Efectivo v bancos (Nota 6} Uss
{Otros actives financieros (Nota 8)
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 7)

USS
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar {Nota 11) Ussg

{8 Efectivo v Bangos

El siguiente es un resumen del efectivo &n caja y bancos:

Caja
Fondo rotativo uss

Bancos iocales
Banco Pichincha C. A. (nota 18}

USE

31 de diciembre de

2017 2016
2.300.513 1.863.472
5.651.687 4.995.347

51.862 37.128
7.904.062 6.895.947
124.608 140.722
2017 2016
150 150
2.300.363 1.863.322
2.300.513 1.863.472

Cerresponde principalmente a depdsitos de disponibilidad inmediata que se mantiene en una

cuerta corriente en Banco Pichincha C. A.

{7} Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar:
Cartera comprada Uss
Banco Pichincha C. A. (nota 19)

Provision para cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo & empleados
Otras

Uss

-23-

2017 2016
68.115 88.987
23.425 23.124
(67.176) (68.048)
24.364 24.063
14.930 10.127
12.568 2.938
51.862 37.128

{Continua)
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Cartera comprada - Corresponde al saldo pendiente de recuperacion de cartera adquirida a Banca
Pichincha C.A. en los anos 2008 v 2008, La cartera adquirida por la Compadia ha sido calificada de
acuerde con la Central de Riesgos de Iz Superintendencia de Bancos del Ecuador en Iz
categoria "E".

Al 31 de diciembre de 2017, 1a Compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el
99% del valor de la cartera comprada; debido a que, de la experiencia historica se establece que
no gon recuparables,

Cambics en la provision para cuentas dudosas - Los movimientos de la provisién para cuentas
dudasas fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comisnzo del aho Uss B8.048 68.830
Castigos {872) {782)
Saldos al fin del afo uss 67.176 68.048
Otros Activas Financieres
2017 2016
Activos financieros medides a2l coste
amortizado:
Depssitos & plazo (nota 19):
Banco Pichincha C. A. USs 2.632.075 1.840.313
Banco Diners Club del Ecuadar S. A, -
Scciedad Financiera 1.489.907 1.453.721
Banco General Rumifahu S, A. 1.429.705 1.901.313

US$ 5.551.687 4.995.347

Banco Pichincha C. A. - Corresponden a certificados de depdsitos a plazo con una tasa de interés
fija entre el 4,50% vy 5,75% anual (entre 4,50% v 5,75% anual para &l 2016) y con vencimientos
hasta diciembre de 2018 {(hasta diciembre de 2017 para el 2016),

Banco Diners Club del Ecuador 5. A. - Corresponden a certificados de depdsitos a plazo con una
tasa de interés fija entre el 4,75% vy 6,5%% anual (enire 6,40% vy 7% anual para el 2016} y con
vencimiento hasta septiembre del 2018 (hasta septiembre de 2017 para el 20186).

Banco General Rumifiahui 5. A. - Corresponden a certificados de depdsitos a plazo con una tasa de
interés fija entre el 525% y €.50% anual {entre 550% vy 6,50% anual para el 2016} y con
vencimiento hasta octubre de 2018 (hasta noviembre de 2017 para el 2018).

{Continda)
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9 Muebles v Equibo

2017 2016

Costo 1SS 1.045.816 1,145,138
Depreciacion acumulada {798.388} 748 B28)
Uss 247.428 396.512

Clasificacion:
Equipo de computacion Uss 86,125 332.6587
Muebies de oficina 20.801 24 1256
Eguipos de oficina 18.372 23.833
Otros 12.130 15.797
US% 247,428 396,512

(Continga)
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Los movimienios de muebles v equipas fugron como sigue:

Equipo de Muebles Equipos
computacion de oficina de oficina Ctros. Total
Costo:
Saldos al 1 de enero de 2016 US% G45.8G6% 214.629 70,400 53.574 854.472
Adquisiciones 422,155 1.784 24 1 423 9G4
Bajas (214.655) (50.833) (3 347} [4.463) {273.298)
Saldos 21 31 de diciernire de 2016 B353.369 1865580 B67.077 59112 1.145.138
Adauisiciones 11067 2766 3656 1.482 15.680
Bajas {95.497) (16.347} {1.909) (1.245) {(115.002)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss$ 768939 151.999 65.533 59.345 1.045.816
Deprecitacion acumulada:
Saldos al 1 de enera de 2016 Uss 625124 181.702 39321 42 147 888.454
Gasto por depreciacién 109826 10.121 6.691 5545 132.183
Bajas [214.308) (50.458) (Z2.868) {4377} 1272.011)
Saldaz al 31 de diciembre de 2016 Uss 520712 141,456 43144 43315 748.676
Gasto por depreciacidn 144.768 6.090 5.827 5,148 161.923
Bajas (92.656) {16 347} {1.9089} 11.249) (112.161)
Saldos al 21 de diciemhbre de 2017 Uss 572.814 131.198 47,162 47.214 788388
Valar en libros neto
Al de enerode 2016 Uss 20675 32837 31.079 21.427 106,018
Al 31 de diciembre de 2016 Uss 332657 24125 23.933 15,797 396.512
Al 31 de diciembre de 2017 USE 196,125 20.801 18371 12.131 247,428

{Contintia)
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(10} Activos Intangibles

2017 2016
Costo USE 588.770 B09.485
Amortizacion scumulada (421.631} {244 9104
Saldos al fin del afo Uss 167.078 264575

Los movimienlos de activos intangibles fueron como sigue:

Licencigs,

Costo

Saldos al 31 de diciembre de 2015 US% 235 057
Adguisiciones 378.111
Bajas {4.583)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 609.485
Adquisiciones £.877
Bajas {25.692)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 588.770

Amortizacion acumulsda:

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (62.297)
Gasto por amortizacion {187.198)
Baias 4,584

Saldos al 31 de diciermnbre del 2016 (244 911}
Gasto por amortizacion {202.373)
Bajas 25593

Saldos al 31 de diciembra de 2017 421691}

Saldos netos al 31 de diciernbre del 2017 USH 167.078

(Continua)
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Cuentas Comerciales por Pagar v Otras Cuentas por Pagar

Proveedores locales
Otros

Pasivos por Impuestos Corrientes

{a) Pasivos del afo corriente

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta

Retencionss en la fuente del impuesto
al valor agregado — IVA

Uss

Uss

LSs

USs

2017 2016
122.813 120.124
1.795 20.538
124,608 140,722
017 20186
7,147 £7.014
77.822 860.300
13.183 21.711
87,952 139.025

(bl Conciliacion tributaria ~ Contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros v el gasto por impuesio a la

renta cormrients, es comeo sigue:

Utilidad segun estados financieros antes
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado {2)

Impuesto a la renta corriente cargado a
Resultados

-28-

US$
Uss
USS

Uss

Uss

2017 2018
2.363.184 2.235.708
313.508 432,938
2.666.662 2.668.645
£86.666 587.101
191,389 201.183
586.665 587.101

(Continda)



CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL 5. A.
{Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A

Noias a lgs Estados Financieros

iExpresado en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuestc a la renia se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tariva impositiva
se incrementa ai 25% sobre la praporcion de la base imponibie que corresponda a la
participacion directa ¢ indrecta de socios, accionisias, beneficianios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia seré del 256%. Se puzde reducir la
tarifa en 10 puntos porcantuales sobre las utilidades sujstas a capitalizacion (a tarifa de
impuesto & la rania fue det 22% sobre las utilidades sujetas a distribucian v del 12%
sobre las wiilidades sujeias a capitalizacion para et ano 2015}

{2) A partir del afo 2010, se debe considerar como iMmpuUesto a f& renta minimo el valer del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma maiematica del 0.4% del aczivo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v conceptos establacidos en
disposiciones tribufarias.

En ios afios 2017 y 20186, el impuesto causade por la Compadlz excedid al valor de
agnticipo minimo calculsdo; por tal motivo, péara los referidos periodos, la Compania
registré como impuesto a la renta del ano el impuegsto causado,

Las declaracionss de impuestos no han sido revisadas por las auteridades tributarias v
son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2014 al 2017,

() Movimienio_de la provision para impuestio a la renta

2017 20186
Saldos al inicio del ano Uuss 57.014 105.510
Frovision del ano Lh86.668 587.101
Pagos efectuados (1) (636.533} 1635.597)
Saldos al fin del afo US§ 7.147 b7.014

{1}  Cormresponde a las retenciones en la fusnte efectuadas por terceros v saldo por pagar dz
impuesic g la renta.

Precios de Transterencia

La Compafia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondienie al afo 2017,
requsrido por disposicianes legales vigentes, en razon de gque el plezo para su presentacion ante
lzs autoridades tributarias, vence en ef mes de junio del 2018, sin embargo, dispone de un estudio
prefiminar en el cual se han evsluade las condiciones de las transacciones con companias
relacionadas. Dicho estudio constituye una base para determinar si las opsraciones con partas
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan @ valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntoes, la Administracion de la
Companfa s encuentra en proceso de preparacion del estudio definitivo v considers que os
efeclos, en caso de existir, carecerfan de importancia relativa respecto de los estados financierns
tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 2016, 1z Compafiz efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual so establecic que las transacciones con parles relacionadas han sido
etectuadas a precios razonables gue se aproximan a valores de plena competencia.

{Continda)
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{14) Obligaciones Acumuladas

2017 20186
Participacién 3 trabajadores USsSs 415,262 394.537
Beneficios sociales 595 569 522.161
Préstamos del IESS por pagar 146.108 129.557
Liguidacion de haberes por pagar 22,440 24.938
Uss 1.180.379 1.071.183

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable & las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabsjadores fueron como sigue:

2017 2016
Saldos a? inicio del afo USE 394,837 488.135
Provision del afio 415.262 394.537
Pagos efectuados {394.537) {488.135)
Saldes al fin del afo USE 415,262 394.537
{15] Obligaciones por Benelicios Definidos
2017 2016
Juhilacion patronal USE 1.858.270 1.621.168
Baonificacién por desahucio 810.952 619.264
Uss 2.469.22% 2.240.432

{a) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadoras que por veinte y cinco
aios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida, tendran
derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicién de afiliades al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor prasente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:
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2017 2016

Saldos al inicio del ano Uss 1.621.168 1.425.782
Costo de los servicios del periodo

corriente 348.436 330.338

Costo por intereses 119.426 89.010

Ganancias actuariales {321.985) {127.189})

Efecto de reducciones anticipadas {(108.775) 196.773}

Saldo al final del afo LSS 1.668.270 1.821.168

{b) Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, la Compania
entregard el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor prasente de obligacion de bonificacion por desahucio fugron

COMO SiIgue:;
2017 2016

Saldos al inicio del afo Uss$ 612.264 778.580

Costo de los servicios del periodo
corriente 114.708 156.399
Costo porintereses 45230 48.214
Pérdidas {ganancias) actuariales 164.350 (270.509)
Beneficios pagados (132.593) (93.420)
Saldas al fin del afio uss 810.8569 612.264

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos {OBD} fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciongs por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizande el método de la unidad de créditc proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
pian, de tal suerte gue se atribuye fa misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerande el uso de hipOtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis refigjan el valor de dinero a través del tiempo, ef incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios. Las ganancias y pérdidas actuariales gue
surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuarizles se cargan o
abonan a otro resuitado integral.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:
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2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 7.57 7,46
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 3,00

El andlisis de sensibilidad detallado & continuacion se ha desarrclladc en base a ios cambios
razonablemente posibles que se praduzezn gl final del periodo de referencia de los respectivos

SUPLESTIoS.
Jubilacion patronal
2017 2016
UG 3
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5% para 2016 v + 0.5% para 2017} (105.G7B) 187.314
Impacto en ¢l OBD (tasa de doscunnio - 0.5% para 2016 y + 0.5% para 2017] (6% 129%
Variacian OBD (tasa de descuento + 0.5% pera 2006 v - 0.5% para 2017} 113.454 {164 952}
Impacto en ¢l OBC (tasa de descuenio + 0.9% para 2006 v -~ 0.8% para 2017} 7% 1109}
Verigeion OBD (tasa de incremento salarigl + 0.5%) 112,948 154.870
Impacto en el OB (tasa de incremento salanal + 0.5%] 7% 12%%
Vanacidn OBD (tasa de innremento salarial - 0.6%) {E11.539) (172.420}
Impacto cn ¢l OBD {tasa de increments szlanal — (0.5%) (V%) 111%}
Desahucio

Variacion OBD {iasa de descuenic - 0.5% para 2016 v + 0,5% para 2017) {30.5271 74.22¢
lImpacto &n el OBD (izsa de descusnio - 0.5% para 2016 v + 0.5% para 2017} (&%) 12%
Varniacion OBD {1esa de descuenic + 0.5% para 2016 y + 0,5% pare 2017) 3z2.e17 {55.1415)
Impacte en el OBD (tasa de descuanio + 0.5% para 2018 v - 0,5% para 2017} 4% (119
Variacion OBD {iasa de incremento salarial + 0.5%) 36.459 77269
Impactc en el OBD (tasz de incremerto salarial + 0.5%} A% 12%
Variacion OBD {tasa de incremento salarial - 0.59%1} 34.088 (B8.080)
Impactc en el OBD (tesa de incremento salaria! - 0.5%) {4%} {11%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacién por beneficios definidos, ya gque es poco probabie que el cambio en las
hipotesis se produzca en forma aislada uncs de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibiidad desarrollado, el valor presenie de las
obligaciones por heneficios definides se calculd utilizando el métode de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de Iz obligacion por beneficios definidos
reconocido en el estado de situacien financiera. No hubo cambios en los metodos e hipdtesis
utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a anos anteriores.

Los importes reconccidos en el esiado de resultade integral respecto & dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:
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2017 2016
Costo de beneficios definidos:

Costo actual del servicio Uss 463.144 A86.737
Iniereses sobre la obligacion 184.656 137.224
Subiotal costo de beneficios definidos

reconocido en resultados 627.800 B523.961
Nuevas medicionas:

Pardidas {ganancias} actuariales (167.634 {397.698)

Efecto reducciones anticipadas {108.776) 86.773)
Subtotal efecto de beneficios definidos

reconocido en oiro resultado integral (266.410) {484.471}
UsSs$ 361.290 129.490
Patrimonio
{a) Capital social
El capital social de ia Compania estd consiituido por 183,714 acciones comunes [Unica clase
de accionas emitidas por la Compania) de US$10 valor nominal unitaric.
{bl] Reserva leqal
La Ley de Compafias reguiere que por 1o menos el 10% de la utilidad znual sea apropiado
como reserva legal hasia que ésta como minimo alcance el 50% del capitzl social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendes en efective pero pusde ser capitalizada en
su totalidad.
ic) Utlidades retenidas
Resuttados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de lag NIIF, Ei
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados vy los det dlitimo ejercicio
econdmico concluido, sitos hubiere.
{d) Dividendos

En el mes de marzo del 2017, se canceleron dividendos de US$8,89 por accion, equivelente a
un dividendo total de US$1.652.159 a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
totalmente. En mayo dsl 2016, se cancelaron dividendos de US$11.38 por accion, equivalents
a un dividendo total de US32.090.786.

{Continda)
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A partir del aho 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domicilisdas en paraisos fiscales, ¢ en jurisdicciones
de mencr imposicion, se encuantran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

(177  Gastos por su Naturaleza

-2d -

2017 2016
Gastos de operacion Uss 24.714.0%7 21.475 609
Gzstos de administracion y venias 1.758.46¢ 23248534
LSS 26.472.488 23.800.143

Un detalle de costos y gasios por naturaleza es comao sigus:

2017 2016
(Gzstos por beneficios a los empleados USs 22.681.286 20.086.469
Wiovilizacidn 1.260.552 1.219.788
Gastos de infraestructura (notas 19 v 20) 935.396 847 905
Mantenimiento sistemas 343.359 349.368
Depreciacion v amorsizacion 364.295 319.5381
Honorarics v servicios 234.445 237.998
Publicidad v propaganda 62.318 113.407
Arriendos locales 69.290 96.086
Otros gastos 521.843 530.261
(BISh 26.472.486 23.800.143

(astos por beneficios a log empleados;

2017 2016
Susldeos v salarios LSS 14,237 634 12.388.80%
Beneficios sociales 3.032.180 2,702 676
Aportes al |ESS 1.850.660 1.616.218
Beneficios definidosz 463 .144 486.737
Participacién a trabajadores (nota 14} 415 262 394.537
Otros gastos des personal 2.582.406 2.497.492
Uss 22681286 20.086.469

{ContinGa)
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Gasto depreciacion v amortizacion

Cepreciacion de muebles v eguipos
Amcriizacion de aclives intangibles

{15] Ingrescs Firancieros

Intereses ganados en inversiocnas (nota 18}

Ingresos por recuperacion de cartera

{19 Transacciones can Partes Relacionadas

Uss

Us$

La Controlsdora de la Compafia ez Banco Pichinchs C. A.

Ingresos por gestion de carera de microcredito

Intereses ganados en inversiones {(nota 138}
Gastos por uso de infragstructura {nota 20}

Otras partes relacionadas:

Iniereses ganados en inversiones {nota 18}

LSS

LSS

2017 2018
161.823 1532.183
202.373 187.198
364.296 319.381%

2017 2016
263.033 325.503

41.093 26.627

304,128 352,130

2017 2016

28.8689.150  25.840.474
81.440 107.753
(935.396) {847.905)
27825 194 25200322

171.683 217.750

Los siguientes saldos se encontraban pandiente al final del pariodo sobre el que se informa:

RBanco Pichincha C. A.:
Bances {nota B}
Activos financieros (nota 8)
Cuentas por cobrar {nota 7}

Otras partes relacionadas:
Activos financieros y total {nota 8)
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US$

uss

US$

2017 2016
2.300.363 1.883.322
2.632.075 1.640.313

23.425 23.124
4.955 863 3.528.759
2.919.612 3.355.034

{Continda)
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Compensacion del personal clave de |3 gerencia

La compensacion de los ejecutivos v otros miembros clave de la gerencia durante el ano fue la
siguienie;

2017 218
Beneficios a conto plazo US% 279.875 2b6.268
Beneficios post-emples 31.102 28.238
Uss 311.077 284.507

La compensacion de los direciores y ¢jecutivas clave s determinads con base en el rendimienic
de los individuos y 1as tendencias del mercado.

Contratos Mantenidos porla Compania

Conirato de prestacion de servicios ggstion de cariars

En eners del 2014, la Compafila suscribid un contrato cuyc objeto es Drindar servicios
profesionales y especislizados a favor de Banco Pichincha C. A., comprometiéndose a realizar 1a
prospeccion, evaluacion, recuperacicn, colocacién de operaciones crediticias v las demas
actividades relacionados con las necesidades de Banco Pichincha C. A, en el segmento de las
microfinanzas. La vigencia de este contrato es de un ano, renovable automaticamente. A partir del
mes de julic de 2016, se establecio un pago de 0.310% (0.325% & partir del mes de julio de 2015),
calculado del saldo de la cartera administrada per lz2 Compania v que no se mantieng en estatus de
veancida al dltimo dia de cada mes inmediato antarior.

Convenio de utilizacidén de infraestruciura

De conformidad con fas disposicionas legales vigenies, las institucicnes que formen parte de un
Grupo Financigro podran llevar a cabo aperaciones de [as que e son propias a través de oficinas v
sucursales de atencion al publico de las instituciones financieras integrantes del Grupo Financiero.
£n tal virtud, el 13 de ociubre del 2017, la Compenia firmd con Banco Pichincha C. A. la renovacion
del convenio mediante el cual, la Compania se obliga a cancelar en forma mensual ef costo por la
asignacion de espacios fisicos, datacion de mobiliario v demas astructura de propiedsd del Banco,
gue serd utilizada por la Compania pare establecer puntos de atencidn a clientes. La vigencia de
este convenio es de dos anos a partir del 1 de septiembre de 2017, antes de la expiracion del
plazo las paries podran convenir de mutuo acuerdo renovarlo por un perodo igual, mayor o menor.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emisién de los estados financieros (14 de febrero
de 2018} no se produjeron evenios gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importanie sobre los estados financieros adjuntos.
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