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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
CREDI| FE DESARROLLO MICRCEMFRESARIAL S. A.:

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Credi Fe Desarrolio
Microempresarial 8. A, (“la Compafiia”), gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2012, y el estado de resulado iniegral, el estade de evolucion del patrimonio y ef estado de flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Interancionales de Informacién Financiera (NIIF’s) y por el contro!
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros gue estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieres con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicernos
la auditoria para obiener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre les montos v
revelaciones en |os estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude ¢ error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, congideramos log controles internos perlinentes a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracidn, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continda}
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parraic presentan razenablemente,
en todos jos aspectos importantes, ia situacion financiera de Credi Fe Desarrollc Microempresarial S. A. al
31 de diciembre del 2012, y su desempefia financiera y sus flujos de efectivo por el afio gque termind en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF’s).

Asunios que se Enfatizan

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién a la nota 1(a} a los estados financieros, en la cual se
indica que Credi Fe Desarrolic Microempresarial S. A. tiene como operagién principal {a administracion,
colocacién y recuperacion de la cartera de microcrédito de Banco Pichincha C. A., cabeza del Grupo
Financiero Pichincha, de la cual forma parte, por lo que sus resultados dependen de los contratos y
acuerdos existentes con dicho Banco y, a la nota 1({b) a los estados financieros, en la cual se revela que
los estados financieros del 2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con o
previsto por las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

KpMC)- tfq,(_ gc.uawo/o!’l—-

29 de marzo def 2013

Jhenny R. Bolivar Istu



CREDI FE DESARROLLC MICROEMPRESARIAL S. A,
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

{Quito - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo s
Inversiones temporales {nota 4)
Cuentas por cobrar, neto de estimacion para
cuentas de dudoso cobro de US$4.605 en 2012
y 2011 {nota 5)
Total actives circulantes

Muebles y equipos, neto de depreciacion
acumutada (nota 6)

Cargos diferidos, neto de amortizacion
acumulada (nota 7}

Activo por impuesto a la renta diferido (nota 12)
uss$

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar:
Beneficios Sociales (nota 8) uss
Impuesto a la renta por pagar (nota 12)
OCtros impuestos
Otras cuentas por pagar (nota 9)
Total pasivos circulantes

Obligaciones por beneficios definidos - reservas para pension
de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
(nota 10)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (nota 11}
Capital acciones
Reserva legal
Utilidades disponibles
Resultado de adopcidn de NIIF por primera vez

Total patrimonio de los accionistas

oyl
. ﬁeromcae Gavilanes
Apoderada Especial

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Diciembre 31 del  Diciembre 31 dei Enero 1 del
2012 2011 2011
331.314 523.109 193.022
6.337.122 5.175.142 3.449.005
445 641 448,127 490.112
7.114.077 6.146.378 4,132.139
456.854 497.006 387.078
91.547 67.689 56.443
£69.033 67.560 50,581
7.731.51% 8.778.633 4.835.241
1.234.066 953.498 573.477
310.664 230.952 56.227
99.383 112.879 240,231
133.148 102.007 56.032
1.777.261 1.399.336 925.967
573.773 619.527 444181
2,351.034 2.018.863 1.370.128
1.837.140 1.837.140 1.837.140
918.570 740.956 642458
2.850.945 2.407.852 984.981
(226.178) (226.178) {1982.466)
5.380.477 4.758.770 3.265.113
7.781.511 f 6.778.633 4.635.241
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CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S. A.
{Una subsidiaria de Bancc Pichincha C. A.)

Estado de Resuliade Integral

Afio gue termind el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas de! 2011

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$}

2012 2011
ingresos de operacion:
Por servicios en gestion de cartera (nota 4) Uuss 23.942.737 21.317.086
Costos y gastos de operacion:
Gastos de operacién (nota 3) 18.180.744 16.256.191
Gastos de administracion y ventas 3.270.240 3.202.967
21.450.984 19.459.158
Utilidad en operacién 2.491.753 1.857.928
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros
Recuperacién de cartera {nota 5) 896.419 1.048.860
Intereses ganados (nota 4) 353.542 207.960
Ingresos varios 27.174 140
Gastos financiercs (2.698) -
Gastos no operacionales (94.608) {81.875)
Oftros ingresos, neto 1,179.829 1.175.085
Utilidad antes de impuesto a la renta 3.671.582 3.033.013
fmpueste a la renta {nota 12) 820.637 651.873
Utilidad neta Uss 2.850.945 2.381.140
i A
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Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL 8. A,
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(Exprasado en ddlares de los Estades Unidos de América US$)

Flujos de efectivo de ias actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacion
Cambios neto en activos - (aumento) disminucién;
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Cambios neto en pasivos - aumento {disminucion):
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Reserva para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizacién por desahucio

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:

Adicicnes en muebles y equipos, neto
Disminucidn {incrementa) an inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -
pago de dividendos

(Disminucidny incremento neta del efectivo y equivalentes
de sfectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aho

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Cfﬁ
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Véanse las notas que acompahan a los estados financieros.

2012 a1
Uss 2.850.945 2.381.140
139.208 78.328
78.297 74.259
(112.628) 14.074
(36.776) (34.629)
332.870 473.369
(99.543) (19.588)
013.747 175.366
3.366.120 3.142.317
(55.555) (255.669)
(1272422)  (1.570.078)
(1.327.677)  (1.925.747)
(2.230.238) (886.483)
(191.795) 330.087
523.109 193.022
US$ 331.314 523.109
V- ]
IHANIE
T 15 Vs Tl
William Vgl Ldp
Jef dedontabl% -
\
-
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CREDI FE DESARROLLC MICROEMPRESARIAL S. A.
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

Resumen de Politicas Imporianies de Contabilidad

(a)

(b}

{c)

Descripcidn del Negocio

Credi Fe Desarrollo Microempresarial S. A. fue constituida mediante escritura publica
otargada el 4 de febrero de 1999 ¢ inscrita en el registro Mercantil el 9 de abril de 19998, La
Compafiia se dedica a actividades propias de una sociedad de servicios auxiliares del
sistema financiero, calificada por la Superintendencia de Bancos y Seguros mediante
Oficic No. INBGF-0801294 de fecha 3 de mayo de 1999.

Credi Fe Desarrollo Microempresarial S. A. forma parte del Grupo Financiero Pichincha,
liderado por el Banco Pichincha C. A., accionista principal de la Compaififa (98,99% de
participacién).  Actualmente su actividad principal es la prestacion de servicios
relacionados con la administracion, colocacién, recuperacién de la cartera de microcrédito
del Banco Pichincha C. A., en consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus
resultados dependen de los contratos y acuerdos exisientes con su Casa Matriz.

De acuerdo con disposicicnes legales vigentes, el Banco Pichincha C. A. como lider del
Grupo Financiero Pichincha se hace responsable de las pérdidas patrimoniales de las
instituciones gue conforman el grupo financiero, si las hubisre, hasta por el valor de sus
propios activos, con este propésitc sl Banco mantiene un convenio de responsabilidad con
Credi Fe Desarrollo Microempresarial 8. A..

Declaracién_de Cumplimiento

Los estados financieros de la Gompafiia por el afio que termind al 31 de diciemnbre dei
2012, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de informacion
Financiera NUF,

Para Credi Fe Desarrollo Microempresarial 5. A. estos son los primeros estados
financieros preparados de conformidad con las NIF; la Compafiia ha seguido los
procedimientos y criterios establecidos en la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera en la preparacion de dichos estados
financieros.

En la nota 13 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcidn de NIIF tuvo sobre la situacién financiera al 1 de enero 2011 y sobre la posicién
financiera; los resultados de operaciones y los flujos de efectivo previamente reportados
por Ja Compaifiia al y por &l afic tetminado el 31 de diciembre 2011.

Los estados financieros preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {(NIIF) seran presentados a la Junta General de Accionistas para la
apraobacion.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrica

(Continua)
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CREDI FE DESARROLLC MICROEMPRESARIAL S. A,
{Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddiares de ios Estados Unidos de América — US§)

Maoneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Companhia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

Uso de Estimaciones y Juicios en ia Preparacion de los Estados Financieros

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
[nformacién Financiera (NUF), requiere gue la Administracién de Ja Compaliia efectie
ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables en relacidn con los maontos presentados de activos, pashvos, Ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y en otros
factores relevantes. La Compahia aplica sus mejores estimaciones y juicios; $in embargo,
los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relacionades se basan en la experiencia histdrica y algunos
otros factores que se consideran razonables sn las circunstancias actuales, cuyo resultado
es la base para formar los juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinable por otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada
y en cualquier pericdo futuro afectado.

La informacién sobre las areas mdas significativas de estimacion de incertidumbres vy juicios
criticos en la aplicacién de polificas de tontabilidad, gue pudieran tener un efecto sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se incluye en las siguientes notas:

Nota 1(f} - Determinacion del valor razonable

Nota 6 - Muebles y equipos

Nota 10 - Beneficios empieados - gbligacicnes por beneficios definidos
Nota 12 - Impussto a la renta

Instrumentos Financieros

i. Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saidos de efeclivo dispenible
en caja y en cuentas bancarigs.

fi. Inversiones Temporales

Las inversiones temporales constituyen depdsitos a plazo y paricipacion en fondos de
inversian, los cuales se registran inicialmente a la fecha de su negociacién, fecha en la
gue la Compania vy la coniraparte asumen las obligaciones y las disposiciones
contractuales de! instrumento. Las inversiones temporales se registran vy clasifican de
{a siguiente manera:



it

CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S. A,
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadc en dotares de los Estados Unidos de Ameérica -~ US$)

nversiones mantenidas hasta su vencimiento.- comprenden los instrumentos de
deuda que la Compafiia tiene la intencidn y capacidad de mantenerlos hasta la
fecha de su vencimiento, los que deberan contar con calificaciones de resgo en
los casos previstos por la normativa vigente.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se reconocen inicialmente al
valor razonable mas los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a
su adquisicidn, Posterior al reconocimiento inicial son valorizadas al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
pérdida por deterioro.

Cuenta por cobrar — Cartera Comprada

La cartera comprada constituye cartera deteriorada vencida y castigada adquirida a
Banco Pichincha C. A. (nota 5), la cual s registra inicialmente al costo.

Posterior al reconocimiento inicial son valorizados al costo menos las recuperaciones
de capital y cualquier pérdida por deterioro.

Deterioro

Los instrumentos financieros que no estan registrados a valor razonable con cambics
en el estado de resuliado imtegral son evaluados en cada fecha de balance general
para determinar si existe deterioro de su valor. El deterioro sera determinado por la
propia institucién con base en el andlisis de los indicios pertinentes para hacer la
evaluaciin y otros indicativos de la condicidn del emisor definido en su politica interna.
Existe deterioro de valor, cuando existe evidencia objetiva como consecuencia de uno
0 mas eventes de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial, y ese o esos
eventos de pérdida hayan tenido un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
del instrumento, los cuales pueden estimarse con fiabifidad.

La evidencia objetiva de que los instrumentos financieros estan deteriorados incluyen,
pero no se limitan a: mora o incumplimiento por parte del emisor, renegociacion ¢
refinanciamiento forzade de las condiciones contractuales del instrumento por factores
econdmicos o legales vinculados al emisor, dificultades financieras significativas del
emisor que impliquen un deierioro en su calidad credilicia, la interrupcién de
transacciones ¢ cotizaciones para el instrumento de inversidn, 6, evidencia de que el
emisor enirara en procesc de reestructuracion forzosa o quiebra.

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados, la que se determina con base al andlisis de las cuentas vencidas y
se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Valor Razonable

La Compafia considera el valor razonable de los instrumentos financieros de la
siguiente manera:

(a) Efective v Eguivalente de Efectivo

El valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto
plazo.
(Continua)



CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S. A.
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

{ty Inversiones Temporales

Para estos valores, el valor en libros se aproxima a su valor razonable por ser en
corto plazo y de instituciones financieras de calificacion AAA- y AA.

(c} Cuentas por Cobrar

El valor razonable se calcula consideranda que son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinados gue no sen cotizados en un mercado
activo v se utiliza el valor presente descontado con una tasa de interés de
mercado, siendo al 31 de diciembre det 2012 el valor razonable de US$497_090.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una techa determinada,
basadas en estimaciones de mercado y en informacién sobre jgs instrumentos
financieros.

Estos estimados no reflejan cualguier prima o descuento gue pueda resultar de la
oferta para la venia de un instrumento financierc en particular a una fecha dada. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y elementos de
juicia; por lo fanio, no pueden ser determinadas con exactitud, Cualquier cambio en
los supuestos o criterios puade afeciar en forma significativa ias estimaciones.

{g) Muebles y Equinos

Reconocimiento y Medicion

Muebles y equipos se reconocen coma activo si es probable gue se deriven de eilas
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Las partidas de muebies y eguipos son valorizadas al costc menos depreciacion
acumulada y pérdidas por detertiaro.

La Compafifa ha considerade, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores
como costo atribuido en la fecha de transicion, ya que este es comparable con su
costo depreciade de acuerdo a NIIF.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a fa adquisicién del
activo y cualguier otro desembolse directamente atribuible para que el activo esté apto
para su funcionamiento y useo previstc. Los programas de computacion adquiridos, los
cuales estan integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados, son
capitalizados comao pare de esos equipos.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si 5 probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.
El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en muebles y equipes son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

(Continta)
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(h)

CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S. A.
{Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de America — US$)

Depreciacién

La depreciacidn de muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corregponde al costo de un activo, u otro monto gque se sustituye por el costo, menos
su valor residual. La depreciacidn es reconocida en resultados aplicando el método de
depreciacin lineal y sobre las vidas (tiles estimadas de cada una de las partidas de
muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado de [os beneficios econdmicos futuros relacionados con &l activo.

l-as vidas Utiles estimadas por fa gerencia para les periodos actual y comparativo son
las siguientes:

Vidas dtiles
estimadas
en afios
Muebles y Enseres 10 afics
Equipos de oficina 10 afos
Vehiculos 5 ahos
Equipos de computacidn 3 afios

El método de depreciacidn, vida (itil y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros y se ajustan si s necesaric.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen los gastos incurridos por licencias de software que utiliza
la Compaiiia, los cuales estan registradas al costo. Los carges diferidos son amortizados
a razon de una tasa anual del 33,33% en base a Ja vida Uil estimada de los equipos que
utilizan dicho software.

Benegficios a Empleados

Obligaciones por Beneficios Diferidos - Reservas para pensién de Jubilacion Patronal
e Indemnizacion por Desahucio

El Cadigo dei Trabajo de la Replblica def Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma compadia.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos cases en gue la
relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado

una indemnizacién equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado par ef nimero
de afios de servicio.

{Continua)

-1 -



M

CREDI FE DESARROLLC MICROEMPRESARIAL 8. A
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A)

Notas a los Estados Financieros
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)
La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una emprasa especializada, se provisiona con carge a los resultados
del ejercicic considerando todos los empleados de la Compafia. No se mantiene

ningln fondo asignade por los costos acumulados para. estos beneficios,

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneaticios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se recanoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacidén legal o implicita actual de
pagar este monto como resultada de un servicic eniregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable, Lag principales
acumulaciones derivadas de las leyes laborales ecuatorianas, cerresponden al pago
de la decimotercera remuneracidn, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciongs y participacion de los trabajadores en las ufilidades de la Compafia.

Impuesio.a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por &l impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
gue se relacione a partidas reconogcidas en otros resuitados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso s monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
rasultados integrales o en & patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad gravable del
ano, viilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impueste por pagar de
afiog anteriores.

Sdéle se compensan entre sf y, consecuentemente, se presentar en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos come tales por Ja autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se haflen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

Impueste Diferido
El impuesto a la renta diferidc es reconocido sobre ias diferencias iemporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias.

(Continla)
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El impuesto a ia renta diferidc es medide a la tasa de impuestc que se espera aplique
al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo a lo provisto en
fa ley de impuesio a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de
reporte. La medicidén del impuesto diferide refleja las consecuencias tributarias que
resultarfan de la manera en la cual la Compafia espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar o liquidar el imparte en libres de sus actives y pasivos,

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, y, consecuentemente,
se presentan en los estados de situacion financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y actives por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria, scbre la misma entidad tributaria 0 en distinlas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar ios pasivos y activos por impuestos corrientes en forma nata a sus
activos y pasivos tributarios serén realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladabies
a gjercicios juturcs y diferencias 1emporarias deducibles, en Ja medida en la cual sea
probabie que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizados. El activo por impuesto diferido ss revisado en cada fecha de reporte y
es reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficigs par impuestos
relacionados seran realizados.

{k} Beconacimjento de |naresos y Gastos

Gestion de Canera

Los ingresos por servicios de gestién de cartera son reconocidos cuando el servicio ha
sido prestado y no subsisten inceridumbres relativas a la recuperacidn de la
consideracion adeudada o de ios cosios asociados. No existe la posibilidad de
devolucién por los servicios prestados.

Recuperacion de Cartera

Los ingresos por recuperacidon de cartera son reconccidos conforme se recaudan
mediante fa gestion de cobranza y considerando como ingrese financiero.

Gastos

Los gastos se reconocen en el periodo en gue se reciben los hienes o servicics
independientemente de la fecha de pago.

Mormas Contables Nusvas vy Bevisadas Emitidas pero AGn no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF} nuevas y revisadas han sido
emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de! 2013 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacidon de estos estados
financieros.

{Continda)
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Efectiva a
Norma Asunto partir de

NIC 1 (enmienda) Presentacion de partidas de oiros ingresos

integrales 1 de julio del 2012
NIIF 7 {enmienda) Revelacién - Compensacion de activos

financieros y pasivos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y

pasivos financieros 1 de enero del 2014
NIIF 8 (2009 y 2010) [nstrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compaiiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser relevantes
para la Compafia se indican a continuacion:

(a)

(b)

(c)

NHF @ instrumentos Financieros {2009 y 2010)

La NIIF 9 (2008) introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de activos
financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos v las caracteristicas
de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 {2010} introduce adiciones con relacién a los
pasivos financieros. E! IASB aciualmente tiene un proyecto activo para hacer moditicaciones
limitadas a la clasificacién y reguerimientos de medicion de la NIIF 9 y adicionar nuevos
requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2008 y 2010) es efectiva para periodos anuales gue inicien en o después del 1 de
enero del 2015, con adopcion temprana permitida. No se espera que la adopcién de la NIlF @
tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compafiia.

NIIF 13 Medicién al Valor Bazonable {2011}

La NIIF 13 proporciona una fuente dnica de guias sobre cdmo el valor razonable es medido, y
reemplaza las guias de medicién del valor razonable que actualmente se encuentran dispersas
en varias NIIF. Con excepciones limitadas, la NIF 13 sera aplicada cuando la medicion o
revelacidon del valor razonable es requeride o permitido por otras NIIF. No se espera que esta
norma tenga un impacto material sobre los estados financieros de la Compafiia. La NIIF 13 es
efectiva para periodos anuales que inician &n o después del 1 de enero del 2013, con adopcidn
temprana permitida.

NIC 19 Beneficios a Empleados {(2011)

NIC 19 {201 1) cambia la definicién de beneficios de empleados a corto plazo y otros beneficios
de empleados a largo plazo, para clarificar la distincion entre jos dos. Para los planes de
beneficios definidos, la enmienda que impacta a la Compafiia es la eliminacion de fa elececién
de la politica contable para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales, dado
que la Compafia reconoce en resultados |a totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales vy
la NIC 19 {2011) requiere que 1ales ganancias o pérdidas aciuariales se reconozcan en otros
resultados integrales. Este cambio afectara la utilidad del afio y también impactara los otros
resultados integrales. La NIC 19 (2011) es efectiva para periodaos anuales gue inician en o
después del 1 de enero del 2013, con adopcidn temprana permitida.

(Continta)
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Administracién de Riesgo Financierc

En el curso normal de sus operacicnes {a Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
refacionados con el uso de nstrurnentos financieros:

e Riesge de liquidez
* Riesgo de mercado
s Riesgo de crédito

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafia a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el
riesgo, y la administracién del capital por parte de la Compafia. Los estados financieros
incluyen mas revelacionas cuantitativas.

(a) Marco de Administracidn de Riesgos

La gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, as{ como el desasrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de
la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y & cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflgjen
ios cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Companiia.

La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un amhiente de conirol disciplinado y consiructivo en el que iodos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

(b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta controlado mediante Flujo de Caja, se realizan proyecciones que
permitan determinar los potenciales excedentes de liquidez, con el fin de colocarios en
inversiones y obtener una adecuada rentabilidad para la empresa.

El Responsable Financiero Administrativo define conforme el flujo de fondos, la liquidez de
la institucién y la prioridad de los pagos contemplados en &l flujo de caja.

{c) Riesqo de Mercado

Las inversiones temporales son realizadas en las empresas del Grupo Financiero
Pichincha; para cada colocacién o renovacion se realizan cotizaciones individuales dentro
de las cuales se decide por la mejor alternativa dependiendo plazo y tasa ofrecida por el
emisor.

(d) Riesgo de Créditc

Las inversiones de la Compaiiia se efectian Gnicamente en instituciones financieras que
conforman el grupo financiero, con el propdsito de disminuir el riesgo de administracidn del
capital.

{Continia)
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(4 Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

() Transacciones con Compafias Relacipnadas

La Compania mantiene transacciones significativas con Banco Pichincha C. A.; un detalle
de los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y por los
afios entonces terminados es como sigue:
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CREDI FE DESARROLLO MICROEMPRESARIAL S. A.
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Un resumen de las transacciones con compahias relacionadas al 31 de diciembre del 2012
y 2011 es como sigue:

La Compafifa mantiene depdsitos a la vista por US$329.380 en el 2012 (US$521.584
en el 2011} en el Banco Pichincha C. A..

Al 31 de diciembre del 2012 el saldo de inversiones femporales de US5$6.337.122
(US$5.175.142 en el 2011) constituye depdsitos a plazc mantenidos en instituciones
del grupo. Los intereses ganados durante el 2012 por este concepto ascendieron a
US$353.542 (US$207.960 en el 2011). Los intereses por cobrar al 31 de diciembre
del 2012 por estas inversiones ascienden a US$227.122 (US$110.142 en el 2011).

Los ingresos por gestion de cartera por US$23.942.737 en el 2012 {US$21.317.086
en ef 2011) corresponden & comisiones por servicios de acuerdo a 10s convenios
indicados.

Los gastos operacionales por US$864.351 en el 2012 (US$504.307 en el 2011)
corresponden principalmente a valores pagados al Banco Pichincha C. A. por el
alquiler y uso de infraestructura de agencias del Banco, de acuerdo al convenio de
utilizacidn de infraestructura y polizas de seguros contratadas con Seguros
Pichincha 8. A..

{b) Compromisos

Al 31 de diciembre del 2012, la Comparifa mantiene los siguientes compromisos:

Contrato de prestacion de servicios auxiliares

La Compafilfa mantiene con el Banco Pichincha C. A. (en adelante el Banco} un
contrato de prestacién de servicios auxiliares suscrito el 30 de junio de 1999,
modificado el cual estuvo vigente hasta el 7 de noviembre del 2008.

El ohjeto de dicho contrato y sus modificaciones, fue brindar servicios profesionales
y especializados a favor del Banco, comprometiéndose a realizar la prospeccion,
evaluacion, recuperacion de operaciones crediticias vy las demas actividades
relacionados con las necesidades del Banco en el campo de las microfinanzas.

Corntrato de prestacion de senvicios - gestion de cartera

Con la entrada en vigencia de la Ley de Regulacion del Costo Méximo Efectivo del
Crédito, que dispuso la suspensién del cobro de comisiones en toda operacidn de
créditc a partir del 27 de julio del 2007, en agosio del mismo afic se suscribic un
contrato cuyo objeto es brindar servicics profesionales y especializados a favor del
Banco, comprometiéndose a realizar la prospeccidn, evaluacion, recuperacion,
colocacion de operaciones crediticias v fas demés actividades relacionados con las
necesidades del Banco en &f campo de las microfinanzas.

(Continja)
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La vigencia de este contrato es de un &fio, renovable automdiicamente, el mismo
establecié para el 2012 un pago de 0,48% de la cartera administrada por la
Compariia, ¥ que no se ‘encuentra en estatus de vencida al (ltimo dia de cada mes
inmediato anterior, esta tarifa estuvo vigenie desde el 1 de enerc al 30 de junio def
2012; el 30 de junio de 2012 se firma un adendum meodificande la tarifa vigente al
0,42% esta tarifa se aplica por los meses de julio a septiembre de 2012; el 28 de
noviembre de 2012 se firma un segundo adendum modificando la tarifa al 0,39% por
los meses de abrii a junio de 2012 y de cciubre a diciembre de 2012; obteniéndose
al 31 de diciembre de 2012 por este concepto un ingreso total de US$23.942.737.

Convenio de utilizacién de Infraestructura

Da canfarmidad con las disposiciones legales vigenies, las instituciones que formen
parte de un grupo financiero podran llevar a cabo operaciones de las que le son
propias a través de oficinas y sucursaies de atencion al publico de las instituciones
financieras inegranies del Grupo. En tal virtud, la Compafila firmd el 1 de
septiembre del 2011, con plazo hasta el 31 de diciembre del 2012 con el Banco
Pichincha C. A. un convenio, mediante el cual estas entidades se obligan
reciprocamente a cancelar en forma mensual el costo de los servicios y otros gastos
realizados por la contraparte, previa la presentacion de la factura (véase nota 5).

{4} Inversiones Temporaies

El siguiente es un detalle de las inversiones temporales por tipo y clase de inversién al 31 de

diciembre del 2012 y 2011:

Enera 1 de
2012 2011 2011
Mantenidos hasta el vencimiento:
Depésitos & plazo:
Banco Pichincha C, A., tasa de interés fija
del 5,25% al 5,75% anual en el 2012
(4,25% al 5% anual en el 2011} USS 1.497.419 1.233.199 563.115
Diners Club del Ecuador 8, A. Sociedad Financiera,
tasa de interés fija del 6% al 6,30% anual en
el 2012 (5,50% al 7,15% anual en &l 2011) 3.465,329 2.655.517 1.787.418
Banco General Rumifiahut S. A., tasa de interés
fija del 6,25% al 7% anual en el 2012
(8,05% al 6,40% anual en el 2011) 883231 815.563 542.645
Banco Pichincha Panama S. A., tasa de interés
fija del 3% anual en &f 2012 (4,25% anual en
el 2011) 491,143 470.862 450.905
Fondo Dinamico - - 1.363
Fondo Real - - 103.559
Uss 6.337.122 5.175.142 3.449.005
I —  —— — —

-49-
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Cuentas por Cabrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

Enero 1 de
2012 2011 2011

Cartera comprada vencida Uss$ 67.552 70.187 75382
Cartera comprada castigada 334.749 356.610 385124

Cuentas por cobrar gastos judiciales 11.933 6.895 -
414,234 433792 480.506
Estirmacion para deierioro cuentas por cobrar (4.605) {4.605) {4.605)
409.629 429187 455,901
Compafifas relacionadas {nota 3) 11.456 941 601
Empleados 6.366 4.687 6327
Anticipos a proveedores 919 1.238 10644
Otras 17.271 12.074 11149
Uss 445 .641 448 127 430 112

La cariera comprada vencida corresponde al saldo pendiente de recuperacion de cartera
adquirida sin recurso al Banco Pichincha C. A. en septiembre del 2008. La referida transaccién
tuvo un costo original de US$101.786 (nete de provisiones) e incluyd bédsicamente la
transferencia de créditos con un valor nominal de US$1.272.323 con una tasa de compra del B%.
La carera traspasada ha sido calificada de acuerdo con la Central de Riesgos de la
Superintendencia de Bancos en la categoria “E”. Durante el afio 2012 la Compania, a través de
su gestién de cobranza, fogrd recuperar US$53.932 (US$88.635 en el 2011) del total de (a
cartera vencida, de jos coales US$2.635 en el 2012 (US$5.195 en el 2011) corresponden a la
amortizacion del capital invertido.

la cartera comprada castigada corresponde al saldo pendiente de recuperacion de cartera
adquirida sin recurso al Banco Pichincha C. A.. La referida transaccién tuvo un costo original de
US$270.474 (US$63.165 en el 2008), neto de provisiones, e incluyd bdsicamente la
transferencia de créditos con un valor nominal de US$5.409.470 (US$2.105.497 en el 2009), con
una tasa de compra del 3% al 5%. La cartera traspasada ha sido calificada de acuerdo con la
Central de Riesgos de la Superintendencia de Bancos en categeria “E”. Durante el afio 2012 la
Compafiia, a través de su gestién de cobranza logré recuperar US$867.524 (US$992.932 en ¢l
2011} del total de cartera castigada, de los cuales US$21.861 en el 2012 (US$28.513 en el 2011)
correspenden & la amortizacidn del capital invertido.

Muebles y Equipos

Un detalle y movimiento de los muebles y equipos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:
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Muebles de oficina
Equipos de oficina
Equipos e computacion
Instalaciones

Otros

Depreciacién acumulada

Muebles de oficina
Equipos de oficina
Equipos de comptitacion
Instalaciones

Otros

Depreciacidn acumulada

Cargos Diferidos

Seguros Anticipados
Licencias de software

Us$

Uss

Uss

uss

Menos amortizacién acumulada

2012
Salde al 31 Saldo at 31
de diciembre de diciembre
de 2011 Adiciones Retiros Ajustes del 2012
202.904 8.692 - 212.596
44 287 227 - 44,514
503.269 126.317 {1.272) 627.414
218.773 5.629 - - 222,302
58.703 2.825 - - 61.528
1.026.036 143.580 (1.272) - 1.168.354
(529.030) {139,208) - {43.262) {711.500)
497.006 4.382 {1.272) (43.262) 456.854
2011
Saldo al 1 ~ Saldoal 31
e enetro de diciembre
de 2011 Adiciones Retiros Ajustes del 2011
161.180 17.153 - 24,571 202.904
4213 1.512 - 644 44 287
272180 233.662 (2.473) 503.368
216.773 - - - 216,773
52.591 3.342 - 2.770 58.703
744,855 255.669 (2.473) 27.985 1.026.036
(3587.777) {78.326) - {92.927) ~ (528.030)
387.078 177.343 {2,473} {64.942) 497.006
—— P —}
El siguiente es un resumen de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2012 y 2011
2012 2011
uss 4,737 B.015
133.939 82.906
138.676 87.921
47.129 20.232
Uss 91.547 67.689
{Continta)
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(8) Cuentas por Pagar - Beneficios Sociales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

202 2011
Beneficios a emplsados:
Décimo tercer sueldo Uss 93.787 75.226
Pécimo cuarto sueldo 92.518 70.504
Aportes al Institute Ecuatoriano de
Sequridad Social 257.520 204,687
Préstamaos [ESS a empleados 70.006 -
Fondos de reserva 67.905 58.796
Participacién de los empleados en las utilidades 847926 541.359
Liquidacién de haberes 4,424 2.926
Uss 1.234.066 953.498

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, [a Compafifa esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la uiilidad antes de impuesto a la renta.

(9 Qtras Cuentas por Pagar

E! siguiente es un resumen de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011
Proveedores uss 245 14,156
Qtros acreedores 3.149 561
Provisiones de bienes y servicios 120.755 87.289
USS 133.148 102.007
{Continga)
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Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacian por Desahucio

El movimiento de las resetvas para pensiohes de jubilacidon patronzl & indemnizacion por
desahucio por los afios que terminarcn el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
laboral por desahucio Total
Saldos al 1 de enero del 2011 uss 348535 94.826 444161
Provisidn con cargo a resultados 126.052 60.089 186.141
Pagos realizados - {(10.778) (107758
Saldos al 31 de diciembre del 2011 475.587 143.940 619.527
Provisién con cargo a resuftados (24.443) 16.366 (8.077)
Pagos / reversos realizados - (37.677) (37.677)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 USs$ 451.144 122.629 573.773

Tal coma se indica en la nota 1(i), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compafifa acumulza esie
beneficio en base a estudios anuales elaborades por una firma de actuarios consultores. Segun
se indica en los estudios actuariaies, el métedo actuarial utilizado es el de “Costeo de crédito
unitaric proyectade” y las provisiones del plan consideran la remuneracidon del empleado y
demds parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacian
de la pension vitalicia mensual de US$20 si el irabajador es beneficiario de la jubilacidn del
institutc Ecuatoriano de Seguridad Socia! (IESS) y de US$30 si sdlo tiene dereche a la jubilacién
patronal, un méximo igual al salario basico unificado v 25 afios minimos de servicio sin edad
minima de retim. De acuerde a los referidos estudios, & valor actua! de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal es como sigue:

2012 2011
Empleados con mas de 10 afios de antigliedad uss 166,200 216.086
Empleados con menos de 10 afios de antigiedad 284.944 259.501
uss$ 451.144 475.587

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2012 y 2011 fueron:

Tasa de interds actuarial 7,00%
Tasa de cracimiento de salario 3.00%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto imporante en los montos
reportados. La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada aie, por
consiguignte, las variaciones entre las tasas y supuesios actuariales y ios cambios efectivamente
ocurridos se ajustan en base anual.

(Continda)
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(11}  Paliimonio de los Accionistas

L Capital Acciones

E! capital de la Compafiia esta constituido por US$183.714 acciocnes comunes (Unica clase
de accicones emitidas por la Compafiia) de US$10 cada una y son clasificadas como
patrimonio.

ii. Beserva Legal

La Ley de Compaiifas de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales,
hasta igualar, por lo menos el 50% del capital social de la Comparia. Dicha reserva no
puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la compaiia; sin
embargo, puede ser ufilizada para aumenics de capital ¢ para cubrir pérdidas en las
operaciones. La Compafiia tiene constituido el 50% de! capital acciones como reserva
legal.

i, Resuitados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIE

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucitn
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 586 del 28 de ociubre del 2011 determind que los ajustes provenientes de la adepcidn
por primera vez de las "NUF" v que se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultados acumulados pravenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIF", separada del resto de los resultados acumulados, v que generaron un saldo
acreedor sdlo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ditimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo deudor
de esta cuenta podra ser absarbido por los resultados acumulados ¥ los del Gitimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

{12) Impuesto a la Renta

El gasto por impuasto a la renta se compone asi:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente uss 822,110 £59.852
impuesto diferido {1.473) (7.979)
USs 820.637 651.873

i Impuesto Corriente

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% (24% en el 2011). Dicha
tasa se reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de aumentos
en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maguinarias y equipos nuevos. La
siguiente es una conciliacién entre el gasto estimado de impuesto a fa renta y aquel que
resultarfa de aplicar |la tasa impositiva corporativa a la utilidad antes de impuesto g la renta:
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2012 2011

Utilidad antes de impuesto a la renta Uss 3.671.582 3.067.704
Mas:

Gastos no deducibles 152.928 162.953
Menos:

Ofras deducciones _(250.120)  (481.274)

Base imponibie uss 3.574.390 2.749.383

e ——————

Impuesto a Ja renta corriente Us$ 822.110 £659.852

Tasa impositiva efectiva 22,39% 21,51%

—— —_—

El movimiento del impuesta a la renta por pagar pos los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es ¢f siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio Us$ 230.952 56.227
Impuesto a la renta del afto 822.110 659.852
Retenciones de impuesio & la renta (511.446) (428.900)
Salde al final del afio Us$ 310.664 230.952

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente la ravisidn de las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ahos 2009 al 2012.

Impuesto Diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

1 de enerc
2012 2011 de 2011
Activos por impuesto diferido:
Reserva por jubilacion y desahucio  US$ 62.688 59.685 43.432
Niuebles y equipos 6.345 7.875 16.149
Uss £9.033 67.560 59.581
(Continua)
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ifi. Precios de Transterencia

De acuerdo a Jas disposiciongs tributarias vigentes los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operacicnes con partes relacicnadas locales y/o domiciiiadas
en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal en un monto acumulado supericr a
US$3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones con patries relacionadas vy
aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$ 6.000.000, deberdn presentar anexo &
Informe de Precios de Transferencia. Esta reforma entrd en vigencia a partir del dfa 25 de
enerc de 2013 por lo gue afecta a la presentacién del informe y anexo gue deben realizar
duranie el mes de junio de 2013 respecto a las pperacianes del ejercicio fiscal 2012. La
Compafiia tiene pendiente la presentacion de los Anexos e Informes de Precios de
Transferencia conforme los plazos establecidos.

(13) Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza al y por el anc que termind el 31 de diciembre del 2012 y 2011, es
como sigue:

2012 2011

Gastos de operacion:

Gasto del personal US%E 14.801.456 13.23560.892
Publicidad y propaganda 305.104 579.496
Comisiones a terceros 285.127 277.174
Monvilizacién 1.183.263 778.059
Gastos de infraestructura 828.380 474.812
Depreciaciones y amortizaciones 139.952 72.860

Participacidn de fos empleados
en las utilidades 544.258 449.328
Otros gastos 293.114 273.650
US$S 18.180.744 16.256. 191

Gastos de administracion y ventas:

Gastos del personal US$ 2.561.882 2.419.508
Mantenimiento sistemas 120.698 124187
Depreciaciones y amortizaciones 77.553 79.725

Participacion de los empleados
en las utilidades 103.668 92,031
Oitros gastos 408.459 487.516
UsS$ 3.270.240 3.202.967

(Condinda)
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{14} Explicacién de Efectos de la Transicidn a NIIF

Como se indica en la nota 1 (b), éstos son los primeros estados financieros de la Compania
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la preparacién del
estado de situacidn financiera de apertura bajo NIIF, la Compafiia ha ajustado jos montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacién de come la transicidon de NEC a NIIF han afectado la situacion financiera, el
desempefic financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompahnan:

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011

En la preparacién de los estados de situacién financiera de apertura (1 de enero del 2011),
y comparative {31 de diciembre del 2011) la Compafiia ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estadoes financieros preparados
de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcién sobre los Estados de Situacidn Financiera al 1 de
enerc y al 31 de diciembre del 2011 se resumen a continuacion:

-7 -
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{b) Conciliacién del Patrimonio Neto

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto de la Compaiia al 1 de enero
del 2011 {fecha de transicidn) y al 31 de diciembre del 2011 (fecha de estados financieros
consolidados comparativos):

2011
Ref 1 de enero 31 de diciembre
Patrimonio de la Compafiia reportado segin NEC Uss 3.464 579 4985948
Correccidn de error:
Provisidn Jubilacion Patronal {4) (1688.833) (259.500)
Muebles y equipos (2) {70.214) {34.238)
Total ajustes por correccion de error (259.047) (293.738)
Detzlle de ajustes por adopceidn de NIiF:
Efecto impuestoes diferidos (diferencias
temporales) (5) 59.581 67.560
Total ajustes por adopeidn de NIF 59.581 67.560
(199.466) {226.178)
Patrimonio de la Compafia segin NIF US§ 3.265.113 4.768.770

(c) Estado de Resultados Integrales

Los principales efectos de la adopcidn de las NIIF sobre el estado de resultados integrales
por el afio terrminade el 31 de diciembre def 2011 se resumen a continuacion:
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NEC Efectos de NIIF
2011 apertura 2011
Ingreses de operacion:
Por setvicios en gestion de
cartera Us$ 21.317.086 - 21.317.086
21.317.086 - 21.317.086
Gastos y gastos de operacién:
(Gastos de operacion 15.842.839 (413.352) (2,3y6) 16.256.191
Gastes de administracion y ventas 3.040.269 162.698 (4y6) 3.202.967
Participacion de los empleados
an las utilidades 541358 (541.358)  {6) -
18.424.467 (782.013) 18.459.158
Utilidad en operacion 1.822.619 782.013 1.857.928
Otros ingresos (gastos):
Recuperacién de cartera 1.048.860 - 1.048.860
Intereses ganados 207.960 - 207.960
Ingresos varics 140 - 140
Gastos financieros - - -
Gastos no operacionales (81.875) - (81.875)
Otros ingresos, neto 1.175.085 - 1.175.085
Utilidad antes de impuesto
a la renta 3.067.704 792.013 3.033.013
Impuesto a la renta 659.852 (7.979)  (5) 651,873
Litilida neta Uss 2.407.852 799.992 2.381.140

Explicacién Resumida de los Ajustes vy Reclasificacién por Aplicacion de las NIF:

1. Intereses por cobrar de depdsitos a plazo, se veclasifica el valor de los intereses
acumulados por cobrar de los depdsitos a plazo a la cuenta inversionas, sumado a la
cuenia de contable de Inversiones respectiva.

2. Muebles y equipos, politica de capitalizacién, se determina el valor de US$150 como
parie de la politica de capitalizacion para la activacion de bienes. Los bienes de valores
menores al determinado en la politica fueron dados de baja

3. Adecuaciones, se reclasifica el valor de adecuaciones de oficinas y su respectiva
amortizacion, de la cuenta de activo diferido al grupo de mueble y equipo, a la cuenta
instalaciones y el valor de la amortizacidn respectivamente como depreciacion
acumulada.

(Continda)
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4. Provisidn jubilacion patronal, se registra el valor de la provisién de jubilacion patronal
de los colaboradores cuya antigiiedad es menor a 10 afios; antes de la aplicacion de
NIIF se registraba linicamente la provisién de los colaboradores con antigliedad mayor
a 10 afios

5. Registro del impuesto diferido sobre las diferencias temporarias.

8. Reclasificacién de la participacién de los empleados en las utilidades por efectos de
presentacién.

(d) Estado de Flujos de Efectivo

No existen cambios significativos en el estado de flujos de efectivo por el afic terminado el
31 de diciembre del 2011.

(15) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes (29 de
marzo del 2013) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los
estados financieros adjunios.
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