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" PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y accionistas de

Amerafin S.A. Institucién de Servicios Auxiliares
Quito, 21 de marzo del 2005

Hemos auditado el balance general adjunto de Amerafin S.A. Institucién de Servicios Auxiliares al 31 de
diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorfas. Los estados financieros de Amerafin S.A. Institucién de Servicios Auxiliares por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2003 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 6 de
febrero del 2004 expres6 una opini6én sin salvedades sobre la presentaci6n razonable de los referidos estados
financieros

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren
que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opini6n.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Amerafin S.A. Institucién de Servicios Auxiliares al 31 de
diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Como explica la Administracién de la Compaiiia, en la Nota 1 a los estados financieros, el 29 de noviembre del
2004 la Compaiifa recibié de la Superintendencia de Compaiifas una notificacién en la cual se sefiala que
Amerafin S.A. Institucién de Servicios Auxiliares no se encuentra cumpliendo, desde marzo del 2003, con el

. objeto social para el cual se constituy6, situacién que la ubicarfa el causal de disolucién de acuerdo a lo

dispuesto por la Ley de Compaiifas. La Administracién de la Compaiiia considera que la entidad ests operando
con normalidad, sin embargo se encuentra estudiando diferentes alternativas para darle mayor operacién en el
futuro. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
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ﬁﬁﬁ Amerafin s.a.

AMERAFIN S.A. INSTITUCION DE SERVICIOS AUXILIARES

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo 2004 2003
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo ) 12,025 17,247
inversiones temporales 98,867 -

Cuentas por cobrar clientes

Cartera de Crédito 262,069 258,974
Pagos por cuentas de clientes 37,342 32,109
Accionistas - 80,600
Anticipos a terceros 3,891 -
303,302 371,683
Provisi6n para cuentas dudosas (265,779) (249,266)
37,523 122,417
Otras cuentas por cobrar 2,128 3,617
Total del activo corriente 150,543 143,281
INVERSIONES A LARGO. PLAZO 267,449 267,449

PROPIEDADES Y EQUIPOS, BIENES
NO UTILIZADOS, menos depreciadién
acumulada y provisién para desvalorizacién 174,465 174,245

OTROS ACTIVOS 7,657 145,231

600,114 730,206
e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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aime Zuleta Japamillo/

; Representante \Leja(

PASIVO CORRIENTE

Retenciones por pagar

Cuentas por pagar
Proveedores
Accionistas y Compaiifas relacionadas
Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otros pasivos

Total del pasivo

PATRIMONIO (Ver estados adjuntos)

2004 2003
871 548
20,234 22,239
28,388 38,336
10,137 10,566
5,349 6,924
13,730 135,570
78,709 214,183
521,405 516,023
600,114 730,206

Fabiola Martinez
Contadora
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| Amerafin s.a.

AMERAFIN S.A. INSTITUCION DE SERVICIOS AUXILIARES

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en d6lares estadounidenses)

2004 2003
Ingresos operacionales - Comisiones por Servicios - 191,311
Egresos operacionales (43,011) (315,430)
Pérdida neta operacional {43,011) (124,119)
I~ngresos no operacionales
Intereses en inversiones 3,867 385
Intereses en recuperaciones 41,090 67,245
Recuperaciones 15,481 69,343
Recuperaci6n de gastos 6,676 19,910
Otros 5,097 6,064
72,211 162,947
Egresos no operacionales
Intereses y comisiones pagadas (212) (10,681)
Provisién cuentas incobrables (17,687) -
(17,899) (10,681)
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las
utilidades y del impuesto a la renta 11,301 28,147
Participacién de los trabajadores en las utilidades - (3,490)
Impuesto a la renta (5,349) (3,285)
Utilidad neta del aiio 5,952 21,372
Las no hcatwas anexas son parte integrante de los estados financieros.

aime Zuleta ]ar{mlll
Representante Leg;
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gfléAmerafin s.a.

AMERAFIN S.A. INSTITUCION DE SERVICIOS AUXILIARES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Resultados

social _legal de capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2003 240,000 37,965 122,813 102,101 502,879
Resolucién de la Junta de Accionistas del 25 de noviembre del 2003:

Apropiacién para reserva legal - 12,923 - (12,923) -

Aumento de capital 129,230 (12,923) - (116,307) -
Resolucién de la Junta de Accionistas del 25 de octubre del 2002:

Aumento de capital 74,100 (7,451) - {66,649) -
Otros ajustes - (823) - (7,405) (8,228)
Utilidad neta del afio - - - 21,372 21,372
Saldos al 31 de diciembre del 2003 443,330 29,691 122,813 (79,8171) 516,023
Resolucién de la Junta de Accionistas del 12 de abril del 2004:

Aumento de capital 19,000 (1,900) - (17,100) -
Apropiacién para reserva legal - 2,137 - (2,137) -
Otros ajustes - - - (570) (570)
Utilidad neta del ano - - - 5,952 5,952
Saldos al 31 de diciembre del 2004 462,330 29,928 122,813 (93,666) 521,405

m anexas son parte integrante de los estados fingnci

/ Jaime Zuleta Jaramiflo
/ Representant al

e
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Fabiola Martinez
Contadora
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ml Amerafin s.a. |
AMERAFIN S.A. INSTITUCION DE SERVICIOS AUXILIARES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO '
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del afio

" Més cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo: '

Depreciacién propiedades y equipos
Amortizaciones otros activos

Provisiones para proteccién de valores de cartera

Otros ajustes patrimoniales

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Retenciones por pagar
Cuentas por pagar
Otros activos y pasivos, neto

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Retiros de propiedades y equipos, neto
Retiros en inversiones a largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Decremento (incremento) en inversiones temporales

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo al principio del afio
Efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finapti O
M/zxc/ % ey

‘_.Jalme Zuleta Jarapdillo
/7 Representante liega

2004 2003
5,952 21,372
6,076 12,771
2,547 3,119

17,687 -
(570) (8,228)
67,207 (74,049)
1,489 51,650
323 (32,189)
(7,120) (9,079)
6,350 (109,842)

" 99,941 (144,475)

(6,296) 41,968

- 40,000
(6,296) 81,968
(98,867) 50,266
(98,867) 50,266
(5,222) (12,241)
17,247 29,488
12,025 17,247

Fabiola Martinez

Contadora
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fmll Amerafin s.a. |
AMERAFIN S.A. INSTITUCION DE SERVICIOS AUXILIARES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 21 de marzo de 1979 como una sociedad
financiera bajo la denominacién de Amerafin Financiera Interamericana S.A. En marzo de 1992 y
mediante Registro Mercantil del 22 de junio del mismo afio, cambi6 su denominaci6n social a
Amerafin S.A.. El 26 de mayo de 1998, se convirti6 en una Institucién de Servicios Auxiliares del
Sistema Financiero Nacional, con las debidas autorizaciones de la Superintendencia de Bancos y
Seguros y la Superintendencia de Compaiias, reformando su estatuto social y trasladando su
domicilio principal a la ciudad de Quito, mediante Registro Mercantil del 19 de marzo de 1999 y
Registro de la Propiedad del 8 de abril de 1999.

La principal actividad de la Compaiiia era la administracién y gestién de cobro de cartera originada
en las operaciones de financiamiento de vehiculos y cartera mercantil, sin embargo, en afos
anteriores, la Compafifa atravesé un proceso de cambios a consecuencia de la decisién estratégica
de su principal accionista, el Banco del Pichincha C.A., que decidi6 incorporar bajo su
responsabilidad y control, los procesos y productos administrados hasta ese entonces por Amerafin
S.A. Institucién de Servicios Auxiliares, asf como también el personal pas6 a formar parte del Banco.
Actualmente los principales ingresos que tiene la Compafifa corresponden a recuperaciones de
capital e intereses de mora de una cartera antigua bajo su administracién.

El Banco del Pichincha C.A. lidera el Grupo Financiero Pichincha, conformado también por las
siguientes entidades:

Banco Financiero del Perd S.A.

Banco del Pichincha Limited (Nassau)

Banco del Pichincha (Agencia Miami)

Inversora Pichincha S.A. Compaiiia de Financiamiento Comercial (Colombia)
Pichincha Sistemas ACOVI C.A.

Almacenera del Ecuador S.A. - ALMESA

Administradora de Fondos del Pichincha — FONDOSPICHINCHA S.A.
Pichincha Casa de Valores — PICAVAL S.A.

Ecuhabitat S.A.

Consorcio del Pichincha - CONDELPI S.A.

Amerafin S.A. Institucion de Servicios Auxiliares

Interdin S.A. Compaiifa de Recuperaciones
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

‘ Pichincha Valores S.A. Comisionista de Bolsa (Colombia)

CREDI FE Desarrollo Microempresarial S.A.
Seguros del Pichincha S.A.

Filancard S.A.

Procimag S.A.

Nederlandia S.A.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el Banco se hace responsable de las pérdidas
patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero, si las hubiere, hasta por el valor de sus
propios activos. El Banco tiene convenios de responsabilidad con cada una de las entidades que
forman parte del Grupo Financiero.

El 29 de noviembre del 2004 la Compafiia recibié el oficio No.SC.ICI.CCP.04.875.26543 por parte
de la Superintendencia de Compaiifas, en donde se sefiala que Amerafin S.A. Institucién de
Servicios Auxiliares no se encuentra cumpliendo desde marzo del 2003 con el objeto social para el
cual se constituyd, situacién que la ubicaria en causal de disolucién de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo 361, numeral 5 de la Ley de Compaiifas. La Administracién de la Compaiifa considera que
la entidad estd operando con normalidad, sin embargo se encuentra estudiando diferentes
alternativas para darle mayor operaci6n en el futuro. Los estados financieros deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a naturaleza de las estimaciones contables, hechos posteriores
pueden ocasionar que, entre otras cosas, los resultados finales difieren de los montos estimados
por la Administracion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los estados financieros del afio 2003 han sido presentados de conformidad con los registros
contables mantenidos por la compafifa a dicha fecha y no considera las reclasificaciones
efectuadas presentadas en el informe del auditor externo anterior, por lo que las notas a dichos
estados financieros difieren en ciertas lineas.

Inversiones temporales -
Se registran al valor de los depésitos més los intereses devengados al cierre del ejercicio.
Propiedades y equipo, Bienes no utilizados -

Incluyen propiedades y equipos adquiridos por la Compafifa y bienes no utilizados recibidos de
clientes en dacién de pago de sus deudas.

Las propiedades y equipos se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada.
El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de las propiedades y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaci6n de las propiedades y equipo se registran con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
atil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Los bienes no utilizados, recibidos en dacién en pago, estdn registrados al menor costo, entre los
saldos de cartera pendientes de cobro o los valores determinados en los avallios por peritos
independientes efectuados en afos anteriores, netos de provisién por obsolescencia.

La utilidad o pérdida en la venta de estos bienes se reconoce en resultados durante el periodo en el
que se venden.

La provisién se constituye en funcién de la desvalorizacién producida por obsolescencia, desmedro,
mermas y distribucion de los valores probables de realizacién.

Inversiones a largo plazo -
Constituyen titulos valores en acciones y derechos fiduciarios cedidos a favor de la Compaififa en
daci6n de pago de deudas de clientes, los cuales estan registrados a través de un avalio practicado

por un perito independiente. La utilidad o pérdida en la venta de estos bienes se reconoce en
resultados durante el periodo en el que se venden.

©)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Jubilacién patronal y participacién de los trabajadores en las utilidades -

Como se menciona en la Nota 1, en afios anteriores el personal de Compafifa pas6 a formar parte
del Banco del Pichincha C.A, consecuentemente a partir del afio 2004 no requiere efectuar
provisiones para jubilacién patronal ni para participacién de los trabajadores en las utilidades.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible. '

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
Dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de
diciembre del 2004, la Compaiifa utiliz6 la tasa del 25%.

Los afios 2001 a 2004 adn est4n sujetos a una posible fiscalizacién.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes

relacionadas.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién

monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversi6n de los registros
contables de sucres a d6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es

 reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre comprende:

(Véase péagina siguiente)

4)
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NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

(Continuacién)
E I - . I us$. 1 : . . ) I
Fondos de Inversion
Fondo Green (1) Fondos Pichincha 98,867 Indefinido

98,867

(1) Segin surge de los estados financieros auditados, el fondo se encuentra compuesto
principalmente por los siguientes instrumentos financieros de entidades de reconocido
prestigio: Certificados de dep6sito, obligaciones, certificados de ahorro, avales bancarios, entre
otros.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

Cartera de crédito (1) 262,069
Pagos por cuentas de clientes (2) 37,342
Anticipos a terceros . 3,891
303,302
Menos:
Provisién para cuentas dudosas (3) (265,779)

37,523

(1)  Constituyen créditos vencidos y otorgados a personas naturales o juridicas que mantenian
relaciones comerciales con la Compaiifa. La recuperacion de los mismos se encuentra en
estados judiciales o extrajudiciales los cuales son llevados por los asesores legales de la
Compafiia.

(2) Corresponden a gastos legales efectuados por la Compaifiia para la gestién de recuperacién de
cartera de crédito descrita en el punto anterior. Estos saldos también serdn recuperados por los
asesores legales.

(3) La provisién se compone de US$261,888 y US$3,891 correspondientes a la proteccién de

los valores de la cartera de crédito, descrita en el numeral (1) y de las demés cuentas por
cobrar, respectivamente.

)
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NOTA 5 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

El rubro esta compuesto por titulos valores entregados en dacién en pago a favor de la Compaiifa,

_ cuando estaba constituida como sociedad financiera. La composicién de los titulos valores es como

sigue:
Derechos fiduciarios (1) 233,749
Acciones (2) 33,700

267,449

(1)  Corresponden a bienes inmuebles entregados mediante restitucién fiduciaria a favor de la
Compaiifa, por la Portuguesa S.A. Los bienes inmuebles fueron registrados a través de un
avalGo practicado por un perito independiente. A la fecha de estos estados financieros la
Administraci6n tiene avaliios actualizados que justifican el valor de este activo e indican que
no existe ningin tipo de gravamen.

(2)  Corresponden a acciones de la compaiifa Alfafin S.A. entregados en dacién en pago a favor
de la Compafiia. La Administracién de la Compaiiia ha efectuado revisiones de esta entidad
y segin surge de esos estados financieros los saldos al 31 de diciembre del 2004 representa
valores justos de los activos.

NOTA 6 - PROPIEDADES Y EQUIPO Y BIENES NO UTILIZADOS

Al 31 de diciembre del 2004 comprende:

Tasa anual de Pfopiedades Bienes no
depreciacién y Equipo utilizados (1) Saldo
%
Terrenos y edificios 5 8,613 98,250 106,863
Muebles de Oficina 10 24,766 105,909 130,675
Equipo de oficina 10 36,693 - 36,693
Otros 584 33,870 34,454
70,656 238,029 308,685
Menos: )
Depreciacién acumulada (45,874) - (45,874)
Provisién para protecci6n de valores - (88,346) (88,346)
(45,874) (88,346) (134,220)
Total al 31 de diciembre del 2004 24,782 149,683 174,465
(Véase pagina siguiente)
(6)
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NOTA 6 - PROPIEDADES Y EQUIPO Y BIENES NO UTILIZADOS

(Continuacién)
Movimiento:
Propiedades Bienes no ,
Equi ilizados (1) Sald

Saldo inicial al 1 de enero v 31,109 143,136 174,245
Adiciones (retiros), netos (251) 6,547 6,296
Depreciaci6n del afio (6,076) - (6,076)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 24,782 149,683 174,465

(1)  Corresponden a bienes recibidos en dacién en pago a favor de la Compafifa y que a la
fecha no estdn siendo usados por la Compaiifa. La Administracién de la Compaiiia tiene
avaltios actualizados de estos bienes que le justifican que los valores presentados al 31 de
diciembre del 2004 son apropiados.

NOTA 7 - PROVISIONES

El siguiente es un resumen del movimiento durante el aflo 2004 de las cuentas de provisiones:

Saldo al Pagos Saldo al
inicio Incrementos ylo utilizaciones final
Provisién para cuentas dudosas ) 249,266 17,687 (1174 265,779
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta ) 3,285 5,349 (3,285) 5,349
Participacién de trabajadores (3) 3,490 - (3,490) -
Otros 149 - (149) -

(1) Ver Nota 4.
(2) Ver Nota 2 f).
(3) Ver Nota 2 e).

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Durante el afio 2004, la Compania dej6 de presentar los saldos deudores y acreedores de sus
cuentas transitorias por instruccién de la Superintendencia de Compafiias mediante Oficio No.
ICI.CCP.04.875.26543 del 29 de noviembre del 2004 que hasta el afio 2003 registraba en este
rubro.
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afio 2004 la Compafia dedujo del ingreso imponible aproximadamente US$7,944
correspondientes a la amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisién para
impuesto a la renta del afio se redujo en US$1,986. Al cierre del afio 2004 las pérdidas tributarias
acumuladas determinadas por la Administracién, ascienden a aproximadamente US$1,055,000.

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo con

compaififas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a
las compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafia:

Banco del Pichincha C.A. 124

Almacenera del Ecuador S.A. - Almesa (1) 7,801
7,925

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Composicién de los saldos, expresados en délares estadounidenses, con compafiias y partes
relacionadas al 31 de diciembre:

Banco del Pichincha C.A. {2) 25,036

Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera 3,163
Almacenera del Ecuador S.A. - Almesa (1) 189

28,388
(1) Corresponde a servicios prestados por bodegaje y almacenaje de la mercaderfa y maquinaria
adjudicada de la Compafita. '

(2) Corresponde a cartera comprada a la entidad financiera del Sr. Pablo Pez, ex cliente del
Banco del Pichincha C.A.

Los saldos por pagar a compaiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de pago.
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NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2004 asciende a U$628,200 monto
hasta el cual la Junta General de Accionistas podré resolver la suscripcién y emisién de acciones

La Junta de Accionistas celebrada el 12 de abril de 2004 aprobé incrementar el capital en
US$19,000 mediante la capitalizacién de reservas por US$1,900 y de utilidades no distribuidas por
US$17,100, incremento legalizado. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre
del 2004 comprende 462,330 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, mediante
escritura publica del 24 de noviembre del 2004. ‘

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - SEGUROS

Las propiedades y equipo y bienes no utilizados de la compafifa estdn amparados en la p6liza de
su accionista principal.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (21 de marzo
del 2005) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

9)
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AMERAFIN S.A. INSTITUCION DE SERVICIOS AUXILIARES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Amerafin S.A. fue constituida en Guayaquil — Ecuador en marzo 21 de 1979 como Sociedad
Financiera, la cual era controlada por la Superintendencia de Bancos y Seguros. Las Junta
Cenerales de Accionistas en sesiones de marzo 23 y octubre 2 de 1998 aprueban su
transformacién a una institucién de servicios auxiliares, el cambio de denominacién social a
Amerafin S.A., el cambio de domicilio principal a la ciudad de Quito y la reforma integral del
estatuto social, la cual a partir de la fecha de incorporacién en el Registro Mercantil, seria
controlada por la Superintendencia de Compaiifas. La Superintendencia de Bancos y Seguros y la
Superintendencia de Compafifas mediante resoluciones del 21 de enero de 1999, aprobaron la
transformacién a una institucién de servicios auxiliares. Su actividad principal es la administracién
y gestién de cobro de cartera originada en las operaciones de financiamiento de vehiculos y de
cartera mercantil.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la
Repiblica del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados
financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003. Por lo tanto, el anélisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

A continuacién se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Compama en la
preparacién de sus estados financieros:

Ingresos por servicios — Son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la prestaci6n del
servicio.

Valuacién de propiedades y equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida dtil estimada
de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres y equipo de oficina y 5 para vehiculos y equipo
de computacién.

Bienes adjudicados por pago — Constituyen titulos valores y bienes recibidos de clientes en
dacién de pago de sus deudas y estan registrados contablemente al saldo de cartera pendiente de
cobro al valor del avaltio determinado por peritos independientes, el menor. La utilidad o pérdida
en la venta de estos bienes se reconoce en resultados en el periodo en que se venden.

Participacion a empleados e impuesto a la renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento. (Ver Nota 9).

Intereses ganados — Al 31 de diciembre del 2003, constituyen intereses devengados en afios
anteriores y recuperados en el afio actual. Hasta el 31 de diciembre del 2002, se llevan a
resultados en base a su causacién.

NOTA 3 — INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afo terminado Variacién

diciembre 31 porcentual
2000 91
2001 22
2002 9
2003 6
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NOTA 4 — CARTERA DE CREDITOS

- Un resumen de cartera de créditos es como sigue:

Vencida

2003
Créditos sobre firmas 259
Subtotal 259
Menos provision para cuentas dudosas _ 244

Cartera de créditos, neta 15

Cartera vencida - Constituyen aquellos créditos que no hubieran sido cancelados dentro de los 30
dias posteriores a la fecha de su vencimiento.

Créditos sobre firmas - Son créditos que no estidn necesariamente respaldados por una garantia
especifica y se otorgaron principalmente a personas naturales o juridicas que mantenfan relaciones
comerciales con la Compaiifa.

Créditos especiales - Son aquellos créditos cuyos fondos provienen generalmente de lineas de
créditos otorgados por el Estado y organismos financieros internacionales.

Provisién para cuentas dudosas - La Compaiiia constituye provisiones basadas en circunstancias
y situaciones conocidas a la fecha de los estados financieros y considera el cumplimiento y
situacion financiera de los deudores y garantes, la cartera vencida, los colaterales recibidos y sus
avaliios correspondientes, asi como la situacién econémica actual del pas.

NOTA 5 -GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 5 -GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacién)

Banco del Pichincha

Gastos pagados por anticipado
Pagos por cuenta de clientes
Otras cuentas por cobrar
Transferencias internas
Provisién otras cuentas dudosas

Total

NOTA 6 -PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Ventas y/o retiros '
Depreciacién

Saldos netos al_ﬁn del afio

NOTA 7 - BIENES ADJUDICADOS POR PAGO

Un resumen de bienes adjudicados por pago es como sigue:

Diciembre 31
2003
(En miles de

U.S. délares)

81
15
32
4
129
(5)

256

Diciembre 31
2003
(En miles de

U.S, délares)

85
(42)
(12)

31
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Acciones y derechos fiduciarios
Edificios y otros locales
Mobiliario y equipo

Otros

Total
Provision

Total

Los movimientos de bienes adjudicados por pago fueron como siguen:

Saldos netos al comienzo del afo
Ventas

Saldos netos al fin del afo

NOTA 8 — OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiifa mantiene un préstamo con una compafiia relacionada
~ con vencimiento en junio del 2003 a una tasa de interés nominal del 16% anual.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizaci6n. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién

Diciembre 31
2003
(En miles de
U.S. délares)
297
88

107
7

499
(88)
411

Diciembre 31
2003
(En miles de

U.S. délares)

451
(40)

411

entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Utilidad segtin eestados financieros, neta de participacion a
empleados

Amortizacién de pérdidas tributarias

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta cargado a resultados 15%

Total

NOTA 10 - GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Intereses capitalizados
Participacién a empleados
Banco del Pichincha
Transferencias internas
Otras cuentas por pagar

Total

NOTA 11 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 443,330 acciones de US$1 valor nominal

Diciembre 31
2003
(En miles de

U.S. délares)

24

(6)
2

20

3

Diciembre 31
2003
(En miles de

U.S. délares)

1

4
35
129
45

214

unitario (60,000,000 acciones de US$0.004 valor nominal unitario en el 2002).




Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. '

NOTA 12 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafifas relacionadas, durante los afios 2003 y 2002, se
desglosan como sigue: :

2003
{en miles de U.S. délares)

Comisiones por servicios 191

NOTA 13 — EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero
6 del 2004) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.




