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Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
Amerafin S.A.;

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros de Amerafin S.A. ("la Compania”), gue incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, de cambios en &l
patrimonio vy de flujos de efective por el afo gue terminé en esa fecha, y las notas que comprenden un
resumen de las politicas importantes de contabilidad vy otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Amerafin S.A. al 31 de diciembre de 2017, y su desempeno
financiero, vy sus flujos de efectivo por el afio gue termind en esa fecha de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Superintendencia de Companias, Valores vy
Seguros.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria v las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en |z seccion “Responsabilidades del Auditor en
Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compania de conformidad con los requerimientos de €tica que son aplicables para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dichos reguerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos Relacionados a la Informacion Comparativa

Los estados financieros de Amerafin S.A. al y por el afio gue termind el 31 de diciembre de 2016, fueron
auditados por otro auditor independiente, quien expresd una opinion con salvedades sobre los estados
financieros el 2 de marzo de 2017, debido a que la Compania utilizé la tasa de rendimiento de los bonos
del gobiernc ecuatoriano para descontar y registrar las obligaciones por beneficios definidos (jubilacion
patronal y desahucio) y de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19 - Beneficios a empleados,
aplicable para el afic 2016, la tasa que se utilice para descontar dichas obligaciones debe detarminarse por

referencia a los rendimientos de un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad en la moneda
en que se pagaran los beneficios.

(Continta)
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Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con los
Estados Financieros

La Administracidon es responsable por la preparacion y preseniacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas internacionales de Informacién Financiera {NIIF) aprobado por la
Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros y por el control interno que determina es necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros que estén libres de errores materiales, va sean
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar operaciocnes, o bien no exista otra
alternativa realista.

l.os Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera de fa Compafiiz.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materisles, ya see debido a fraude o error, vy emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en agregado, puede preverse razonablemenie que influyan en las decisiones
gconomicas gue los usuarios tomen baséndose en estos estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticisme profesional durante toda la auditoria.
Tambien;

- identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarrcllamos procedimientos de auditoria en respussta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinidn. El rissgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el
caso de errores, ya que el fraude puede invelucrar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
representaciones errdneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa en orden a disefar
procedimienteos de auditeria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimacicnes; asf
como ia correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimes sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio
en marcha, basdndonos en la evidencia de suditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas materiales sobre fa capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nusstras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones fuiuros
pueden causar que fa Compafia no continle como un negocio en marcha.

(Continua)



- Evalueamos la presentacion en su conjunto, la estructura v el contenido de los estados financieros,
inciuyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones v los hechos
subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargades del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otres temas, el
alcance y ifa cportunidad de la realizacion de la suditorfa y, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante
nuestra auditoria.
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Amerafin S. A.
{(Una Subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Nota 2017 2016
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6  USS 1.201.358 709.699
Otros activos financieros 7 2.658.415 5.958.377
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 18.533 20.639
Total activos corrientes 3.878.306 6.088.715
Activos no corrientes:
Equipos 8 126.281 140.670
Propiedades de inversion 9 165.554 167.582
Activos intangibles 10 131.702 66.742
Otros activos 8.986 8.986
Total de activos no corrientes 432.523 383.980
Total activos US$ 4.310.829 6.472.695
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros 11 US$ 110.407 1.372.915
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 12 1.863.007 2.756.225
Pasivos por impuestos corrientes 13 144.822 170.933
Obligaciones acumuladas 15 219.430 207.598
Total pasivos corrientes 2.337.666 4.507.671
Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos y total
pasivos No corrientes 16 128,483 130.358
Total pasivos 2.466.149 4.638.029
Patrimonio:
Capital social 17 699.316 699.316
Reserva legal 349.658 349.658
Utilidades retenidas 795.706 785.692
Total patrimonio 1.844.680 1.834.666
Total US$ 4.310.829 6.472.695
Ximlena Criollo Torres
ial Jefe Contable

Véanse las notas gue acompanan a los estados financieros,
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Amerafin S. A.
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A)

Estado de Resultado Integral
Ao que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Notas 2017 2016
Premio en venta de cartera 7 US$ 2.897.633 4.373.843
Ingresos por originamiento de
cartera automotriz 1.381.341 =
Valuacion e intereses de cartera 634.972 896.250
Gastos de originacion y administracion 18 (3.934.221) (4.310.268)
(Ganancia Bruta 979.725 959.825
Intereses ganados en inversiones 11.927 17.782
Otros ingresos 156,556 8.981
Otros gastos 18 (211.318) (194.297)
Utilidad antes de impuesto a la renta 795.890 792.291
Impuesto a la renta 13
Corriente (188.140) (193.092)
Diterido - (24.011)
(188.140) (217.103)
Utilidad del ano 607.750 575.188
Otro resultado integral:
Partidas gue no se reclasifican posteriormente a
resultados del periodo - ganancias actuariales
y por planes de beneficios definidos 16 28.736 51.284
Total resultado integral del afio USS 636.486 626.472
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Veéanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Ximkna Criollo Torres
cial Jefe Contable




Amerafin S. A.
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

Estado de Evolucion del Patrimonio
Ano que termino el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Utilidades retenidas

Resultado de

Capital Reserva Utilidades adopcion NIIF Total
Nota Social Legal Distribuibles por primera vez Total Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2015 Usg 699.316 349.658 229.931 159.220 389.151 1.438.125
Utilidad del ano = - 575.188 - 575.188 575.188
Pago de dividendos 17 - & (229.931) 2 (229.931) (229.931)
Otro resultado integral del ano = = 51.284 - 51.284 51.284
Saldos al 31 de diciembre de 2016 699.316 349.658 626.472 159.220 785.692 1.834.666
Utilidad del ano - - 607.750 - 607.750 607.750
Pago de dividendos 17 - - (626.472) - (626.472) (626.472)
Otro resultado integral del ano - - 28.736 - 28.736 28.736
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uUsg 699316 ~ 349.658 636.486 159.220 795.706  1.844.680
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Véanse las notas que acompanan a los estades financieros.




Amerafin S. A.

(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termin¢ el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

2017 2016

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Premios recibidos por venta de cartera USS 2.991.124 4.216.826

Ingresos por originamiento de cartera automotriz 1.256.866 =

Intereses ganados 646.899 914.032

Efecto neto de compras vy ventas de cartera 2.420.417 (1.389.342)

Pagos a proveedores y empleados (5.877.754) (3.264.737)

Otros ingresos y otros gastos 14.639 7.803

Impuesto a la renta pagado (216.360) (65.215)

Efectivo (utilizado en) provisto por las
actividades de operacién 1.235.831 419.367

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:

Adguisicion de equipos y otros activos intangibles (117.993) (61.267)
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados y total de flujc utilizado en

actividades de financiamiento (626.179) (229.823)

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 491.659 128.277

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 709.639 581.422

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano US$ 1.201.358 709.699

Ximena Criollo Torres
Jefe Contable
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Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



(1)

Amerafin S. A.
{Subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que reporta

Amerafin S. A., en adelante “la Compzfia”, se constituyé en la ciudad de Guayaquil el 21 de marzo
de 1979, como una sociedad financiera bajo la denominacion de Amerafin Financiera
Interamericana S. A. En marzo de 1992, medianie escritura publica inscrita en el Regisiro Mercanti!
del 22 de junio del mismo ano, cambi¢ su denominacion social en Amerafin S. A, El 26 de mayo
de 1998, mediante una reforma en su estatuto social se convirtid en institucion de Servicios
Auxiliares del Sistema Financiero del Ecuador, con la debida autorizacion de la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador y la Superintendencia de Companias, trasladande su domicilio
principal a la ciudad de Quito, segln inscripcidn en el Registro Mercantil del 19 de marzo de 1999
vy Registro de la Propiedad del 8 de abril de 1899,

Amerafin S. A. forma parte del Grupo Financiero Pichincha, liderado por Banco Pichincha C. A.,
accionista principal de la Compaiia, con el 96,32% de participacion accionaria. Con fecha & de
enero de 2011, como consecuencia de la decisién estratégica de su principal accionista la
Compafia cambi¢ su objeto social, dedicdndose principalmente a la compra de cartera sin recurso
& concesionarios automotrices y la venta en el corto plazo a Banco Pichincha C. A.; en
consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultades dependen de los contratos v
acuerdos existenies con el Banco Pichincha C. A. Con fecha 27 de septiembre de 2017, como
consecuencia de la decisidn estratégica de su principal accionista, Banco Pichincha C. A., la
Compania cambid su objeto social, dedicandose principalmente a la generacidn y compra venta
de cartera de financiamiento de vehiculos y bienes finales.

La Compafia se encuentra bajo de control v vigilancia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, Banco Pichincha C. A. como lider del Grupo
Financiero Pichincha se hace responsable de las pérdidas patrimoniales de las instituciones del
Grupo Financiero, silas hubiere, hasta por el valor de su participacion, con este proposito el Banco
mantiene un convenie de responsabilidad con Amerafin S. A. institucidn de servicios auxiliares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el personal de la Compafia alcanza 79 y 72 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financizgros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiifa.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjunios de la Compafia por el afio que terminé al 31 de diciembre
de 2017, han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafiia en febrero 14 del 2017 y seran presentados
a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compaiia, 103
estados financieros serdn aprobados por fos Accionistas sin modificaciones.

{Continda)
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(c)

(d)

Amerafin S. A.
(Subsidiaria de Banco Pichincha C. A}

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Bases de Medicion

Los estades financieras han sido preparados sobre la base del principio del costo historico,

Meoneda Funcional vy de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Esiados Unidos de América,
moneda funcional de la Compania. Toda la informacion se presenta en tal moneda, excepto
cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimacicnes

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracién de la Compafia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. |.os resultados reales pudieran diferir de las estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
gstimacicnes contables son reconocidas prospectivamente.

i, Juicies
La Administracidn informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de politicas
de contabilidad, que pudiera tener efecto importante sobre los montos reconocidos

en los estados financieros.

ii. Supuestos ¢ Incertidumbres en las Estimacionas

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en e afio que terminara el 31 de
diciembre de 2017, se incluye en la nota 16 — medicién de obligacicnes por beneficios
definidos: supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo previsto
en las NIiF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos v pasivos
financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonahles principalmente para propositos
de: (i) reconocimiento inicial; {i) revelacion; v {iii} cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Companfa utiliza datos de
mercados observables siempre gue sea posible. Deg acuerdo con lo previsto en las NIIF fos
valores razonables se clasifican en niveles distintos deniro de una jerarquia del valor
razonahle que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracidn, como sigue:

(Continda)



Amerafin S. A,
(Subsidiaria de Banco Pichincha C. Al)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en doblares de los Estados Unidos de América — USS)

=  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para el active o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir ef valor razonable de un active o pasivo pueden
clasificarse en niveles disiintos de jerarguia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa a la medicion total. Cualquier
transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reccnoce al final del
periodo en el cual ocurrid el cambio.

£n la nota b se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de centabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estades financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del cicle normal de la operacién de la
Compahia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumenios Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de préstamos y
partidas por cobrar vy, clasifica los pasives financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

i Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baia

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deudz en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

(Continta)
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Amerafin S. A,
(Subsidiaria de Banco Pichincha C. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en dolaras de los Estados Unidos de América — USS)

l.a Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualguier participacidn en los activos
financieros transieridos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconcce como
un activo o pasive separado.

L.a Compaiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compaiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos v tiene el propasito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo v liquidar &l pasive simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados ~ Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se recenocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos vy partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando ef método de interés efective, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas por cobrar
comerciales y ctras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

lL.os otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el métedo de interés efectivo.

La compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente & fa emisiéon de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconccidos como una deduccion del patrimonio, netos
de cualguier efecio tributario.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

{Continua)
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(d)

(e)

Amerafin §. A,
(Subsidiariz de Banco Pichincha C. A}

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Egquipos

(i)

(ii}

(iii)

Reconocimigento v Medicién

Las partidas de equipos son valoradas al costo menos depreciacion acumulada v
pérdidas por deteriore, cuando sea aplicable.

Ef costo de equipos corresponde su precio de adquisicidon mas todos los costos
directamente relacicnados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

Cualguier ganancia o pérdida de Iz disposicion de un elemento de equipos, se
reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida util del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion v Vidas Utiles

La depreciacion de los equipos se reccnoce en resultados y se calcula por el método
de linea recta, considerando la vida Util estimado para cada elemento de equipos.

El método de depreciacion, las vidas Utiles son revisadas en cada ejercicio vy se
ajustan si es necasario.

Las vidas dtiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son los
siguientes:

Vida il

item {en anos}
Equipos 10
Equipos de computacién 3
Muebies vy enseres 10
Eguipos de comunicacion 3

Propiedadss de [nversion

Las propiedades de inversion correspenden a terrenos y edificios, que son reconocidos al
costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de [a propiedad de
inversion.

(Continua)
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Cualguier ganancia o pérdida por la venta de una propiedzad de inversion, calculada como la
diferencia entre el precic de venta obtenido de la disposicion y el importe en licros de los
elementos, se reconoce en resultados.

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida atil del activo, son capitalizados
solo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compania
y Su costo puede ser estimado de manera fiable.

La vida util estimada de las propiedades de inversién para el periodo actual y comparativo
es de 20 anos. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea

recta.

Deterioro de Valor

R Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objeiiva de deterioro.

La evidencia objetiva qua un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestruciuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que ésta no considerariz en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarroia,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia, desaparicién
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

La Compafiia considera fa evidencia de dseterioro de los activos financieros medidos
a cosio amortizado (cuenias por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar) a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en los cuales podria incurrirse por
este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor presente de Ios flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reccnocen en resultados v se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro, contra las partidas por cobrar, Cuando la
Compafiia considera gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa gue el
monto de la pérdida por deiericro disminuya, esta disminucion se reconoce en
resuitados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compahia realizé un andlisis de deterioro de
activos y no se identificd indicios de deterioro que requieran una provision.

Actives no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania al impuesto a la
renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperabie del active.

Para propdsitos de evaluacion del detericro, Ios activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del use continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es e valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan |os fiujos de efeciivo futuros estimados a
su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadera de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
scn reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su imporie recuperable.
Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(o)  Bensficios a los Empleadas

(i)

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneiicios Definidos - Jubilagidn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compania determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacidn
patronal e indemnizacidon por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambic de sus servicios durante
el periodo actual y pericdos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Métoda
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficics que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corrignte.

{Continla)
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Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican
como planes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compania reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
aciuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio vy el saneamiento del descuento se
reconocen en resultados como gastos de beneficios a los empleados vy costos
financieros respectivamente.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por ia Compafiia, utilizando informacién financiera
publica y propia. Estes supuestes incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacidn
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un
plan de beneficios definides, cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
ampleados.

Beneficics a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.,

Se reconoce un pasive si la Compafila posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregade por el empleado en
el pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a las
establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como, participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafia, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracian.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en

reclamos, litigios, mulias o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado
de situacian financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos

pasados, &s probable que sea necesario un desembolse para pagar la obligacién y el monto
pusde ser razonablemente estimado.

{Continlia}
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

El importe reconocidc como provisidn corresponde a la mejor astimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion les riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea reguerido, o &l
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia © no gcurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econémicos sea remota.

Activos Iniangibles

(i) Activos intangibles adauiridos de forma separada

Son registrades al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada.

{ii) Baja de activos intangibles

Un activo intangibie se da de baja al momenio de su disposicion, © cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o
pérdidas que surgen de fa baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del
activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que &l activo es dado
de baja.

(it  Método de amortizacion v vidas Utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles
utilizando el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

ia vida Util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dtil de un activo
intangible que surja de un derecho contraciual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de escs derachos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el active. Los actives intangibles de vida (til
indefinida no se amortizan, pero se evallan por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que la vida util de los activos intangibles de la Companiia es de 3 afios v el

valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero.

{Continva}
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(iv)  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compania evallia los valores en libros de sus activos
tengibies e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. £n tal caso, se calculz el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber elguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 v 20186, no se determiné deterioro de los activos tangibles
e intangibles,

Arrendamisntos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y bengficios inherentes a la propiedad.
Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compafiia como arrendataria {arrendamiento operativo) carga a resultados empleando el
metodo de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de Inaresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar.

{B Premios en venta de cartera

Corresponden a las utilidades generadas en la venta de cartera, la cual se calcula al
determinar el valor actual neto de los flujos de efectivo futures que se generan por la
recuperacion de los créditos vendidos, utilizando tasas de descuento negociadas con
la entidad financiera que adquiere la cartera (Banco Pichincha C. A.); v se registra en
resultados en el momento de g venta de cartera.

(i) [ngresos por originamiento de cartera automotriz

Corresponde a la utilidad del 2,60% proveniente de la generacion de cartera
automotriz desde el originamiento hasta el desembolso def crédito por parte de fa
entidad financiera {Banco Pichincha C.A.), conforme al adéndum al contrato de alianza
estratégica suscrito el 29 de noviembre de 2017 y se registra en resultados de
manera mensual.

il Ingresos por intereses

Corresponden a los ingresos financieros que genera la cartera de créditos comprada
a los concesionarios auiomotrices, durante los dias que dicha cartera permanece bajo
cuenta y riesgo de la Compafiia, antes de su venta. L.a cartera de créditos comprada,
generan un interés financiero segln fa tabla de amortizacién propia de cads crédito.

(Contintda}
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Los intereses se reconocen sobre una base periddica tomando como referencia el

saldo pendiente de capital y la tasa de interés efectiva aplicable, y son reconocidos
en los resultados del afo.

Costos v Gastos

Se registran al costo histérico. Los costes v gastos se reconccen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

(i)

(i)

Impuesto a la Renta Corriente

tl impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable dei afie, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

Impuesio a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera vy los mantos usados para propésitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afacta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

la medicion del activo y pasivo por impuesto a la renia diterido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cuzl la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de
SUS activos y pasivos.

El impuestc a la renta diferide es medidoe a la tasa de impuestc que se espera aplicar
a las diterencias temporarias cuando son revertidas, basdndose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o0 a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn dispenibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada
fecha del estado de situacién financiera y es reducide en la medida en la cual no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

{Continta)
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(i) Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacte de las peosiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos, y puede invelucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga que
la Companfia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasic fiscal en el periodo en el
cual se determinan.

Nuevas Normas e Interpretacion Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a as normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enerp de 2017, cuys
aplicacion anticipada es permitida.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

l.a NIfF 15 establece un marco complete para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimianto de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias™, la NiC 11
"Contratos de Construccion” y Iz CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Su adopcidn temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconccerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes g través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en
el tiempo o a lo largo del tiempo. El nueve modelo introduge un enfogue de reconocimiento de
ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

1.- ldentificar el contrato con el cliente;

2.- ldentificar las obligaciones de desempeho del contrato;

3.- Determinzar el precio de la transaccion;

4.- Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeno; v,

b.- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en gue} la entidad satisfaga las obligacionses de
desempenio identificadas en los contratos.

Como se explica mas ampliamente en la origina nota 3 (k) a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compariia reconoce ingresos, corresponden a la originacion de cartera
automotriz, para la cual fa administracion ha evaluado, en forma preliminar, que los contratos
suscritos con su cliente representan una sola obligacion de desempeno y cuyos ingresos se
reconocen en el momento en que se presta el servicio, lo que no difiere materialmente con el
reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, la Administracion espera gue,
con base a su evaluacion preliminar, la adopcion de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el
reconocimiento o presentacion de los ingresos de la Compafia.

{ContinGa)
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NIIF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reempiaza las guias de la NIC 38 "Instrumentos Financieros:
Reccnocimiento y Medicion™. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos reguerimientos generales de
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento
y baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enerc de 2018, con adopcidn temprana permitida. La Compania
no planea una adopcién temprana de esta norma.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros gue mantiene la Compafiia &l 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacién y medicion de
instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la Compainiia.

Asitambien, dado la naturaleza del negocio de la Compafiia, en el que la mayor parte de las ventas
son recuperadas en el corto plazo {plazo promedio de cobro es de 30 dias) y no existen cuentas
a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de aplicar el
modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compafifa.

NHF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

L.a NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019. Se
permite adopcién temprana para entidades que apliguen NHF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacién inicial de NilF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarics. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y
un pasivo que representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcicnales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos
de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es
decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compania ha iniciadc el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras, la tasa
de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicidn elegido y de la extension en
la cual la Compafiia wutilice las excepciones practicas v el reconocimiento de éstas excepcicnes. La
Compafia no planea una adcpcidn temprana de esta norma.

No se espera impacto significativo en los arrendamientos financieros de la Compafia.

(Continda)
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Otras Nuevas Normas o Modificacicnes a Normas e Interpretaciones

La Compahia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

Mejoras Anuales a fas NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28).
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.
CINIIF 23 Incertidumbre sore Tratamiento Tributario,

[nstrumentos Financieros — Valor Razonable y Agministracion de Riesgos

{a)

(b}

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacion. Cuande corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables.

Présiamos v Partidas por Cobrar

Ei valor razonable de los préstamos vy partidas por cobrar se estima al vaior presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual. Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar sin tasa de interés son medidas al monto de
la factura original, si el efecto del descusnto es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimigento inicial y para propdsitos de revelacién en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuenias por cobrar, se
aproximan a su valor razenable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicion.

El imporie en libros de las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento a corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a distintos riesgos
relacionados con &l uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de liquidez
» Riesgo de crédito
s  Riesgo de mercado
+  Administracion de capital
(Continta)
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Marco de Administracién de Riesgos

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia
asta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas 0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resultados.

La Gerencia es responsable por estabiecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo y monitereo de las politicas de administracién de
riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas con el objeto de identificar
v analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear i0s riesgos y el cumplimiento de los limites. Se ravisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la
Compania.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gque enfrenia la Compania,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez estd controlado mediante flujo de caja, se realizan proyecciones
que permitan determinar los potenciales excedentes de liguidez, con el fin de
cologarlos en inversiones y obtener una adecuada rentabilidad para la Compaiia.

Riesgo de Crédiio

El riesgo de credito se refiere al riesge de que unz de las partes incumpla con sus
obligaciones coniractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.
Durante el afic 2017, la Compafiia ha aplicado como concepto de garantia de |a cartera
comprada el sustento en la reserva de dominio con el objete de minimizar &l riesgo
de credito y recuperabilidad mediante el deudor primario, mientras se mantiene la
cartera en poder de la Compania.

Riesgo de mercado
Las inversiches temporales son realizadas con Banco Pichincha C.A.

Administracion del Capital

La adminisiracion del capital de la empresa esié regida por el marco estatutario y
societario vigente. Las inversiones temporales de la Compaiia son efectuadas en
institucicnes que conforman el grupo financiero, con el proposito de disminuir el
riesgo de administracion del capital.

{Contintda)
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2017 2016
Total pasivos Uss 2.466.149 4.638.028
Menos - Efectivo vy eguivalentes
de efectivo 1.201.358 7098.699
Deuda neta US$ 1.264.791 3.928.330
Total patrimonio USE 1.844.680 1.834.666
Indice deuda - patrimonio ajustado 0,69 2,14

{c)  Categorias de Instrumentos Financieros

£l detalle de los activos vy pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

Nota 2017 2016
Activos financieros medidos al costo
arnortizado
Efectivo v eguivalentes de efectivo 5] USS  1.201.358 709.699
Otros activos financieros 7 2.658.415 5.358.377
Cuentas por cobrar comerciales y otras
por cobrar 18.633 20.639
Total USts 3.878.306 6.088.715
Pasivos financieros medides al costo
amortizado
Otros pasivos financieros 11 USH 110.407 1.372.915
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 12 1.863.007 2.756.225
Total USs 1.973.414 4.129.140

{6) Efective v Equivalentes de Efectivo

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Caija chica USs 250 250
RBancos 244.327 262.858
Inversiones temporates {(a} 956.781 446 .591
uss 1.201.358 709.699
{Continla)
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Inversiones Temporales

Corresponde a inversiones overnight que mantiene en Banco Pichincha C. A., con una tasa
de interes promedio efectiva anuat del 1,25% hasta septiembre del 2016 v del 0,75% hasta
diciembre de 2017.

(7) Otros Activos Financieros

Un detalle de otros actives financieros es como sigue:

{a)

(b)

2017 2016
Mantenidos para negociar (a) USs$ 2.306.935 5.180.215
Mantenidos al vencimiento (b) 227.006 177.462
Otras cuentas por cobrar {c} 124.474 -
Uss 2.658.415 5,358,377

Mantenidos para Negociar

Correspende a la cartera adquirida a concesionarios de vehiculos para su posterior venta a
Banco Pichincha C. A., en el corto plazo. Al 31 de dictembre de 2017, el valor razonable
corresponde al valor actual neto de los flujos de efectivo futuros que se generaran por la
recuperacion de los créditos. Los saldos de esta cartera se presentan de acuerdo con las
practicas comerciales y condiciones normales de riesgo relacionadas con el financiamiento
automotriz.

La cariera estd garantizada mediante contratos de compra - venta ¢on reserva de dominio
del vehiculo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la utilidad generada en la venta de cartera asciende a
US$2.897.833 vy US$4.373.843 respectivaments, calcuiada en funcion al valor actual neto
de los flujos futuros de efectivo, que se generan por |z recuperacion de los créditos
vendidos, utilizando tasas de descuento negociadas con el Banco Pichincha C. A.

Mantenidos hasta el Vencimiento

Corresponde principalmente & fa cartera adquirida a concesionarios de vehiculos, la cual por
diferentes razones, no puede ser vendida a Banco Pichincha C. A. v por la cuzl la Compaiiia
mantiene los riesgos y beneficios.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no ha determinado indicios de detericro de sus
activos financieros manienidos al vencimienio.

Otras cuentas por cobrar

Corresponde principalmente al reconocimiento de ingresos por el originamiento de cartera
automotriz.

{Continta)
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(8)  Egquipos

Corresponden a magquinarias y equipcs, muebles y enseres vy equipos de computacion, un
resuimen es como sigue:

2017 2016

Costo Uss 179.968 222.64H
Depreciacién acumulada {63.688) (81.975)
USSE 126.281 140.670

Ciasificacion
Equipos USE 93.089 80.107
Muebies vy enseres 7.277 8.211
Equipos de computacion 25.915 52.352
uss 126.281 140.670

(Continva)
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Los movimientos de equipes fugron como sigue:

Costo:
Saldos al 1 de enero de 2016
Adquisiciones
Bajas
Saldos al 31 de diciembre de 2016
Adquisiciones
Reclasificaciones
Bajas
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2016
Gasto de depreciacién
Bajas
Saldos al 31 de diciembre de 2016
Gasto de depreciacion
Bajas
Reclasificacion
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Valor en libros neto:
Al 1 de enero de 20186
Al 31 de diciembre de 2016
Al 31 de diciembre de 2017

USsS$

Uss

Amerafin S. A.

{Subsidiaria de Banco Pichincha C. A}

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Muebtes v Equipe de Eauipo de
Equipos enseres computacion gcomunicacion Total

06.899 9.344 130147 32322 268712
- - 35.5921 - 35.591

- - (49.338) {32.322) (81.658)
96.899 9.344 116.402 - 222.645
- - 21510 - 21510
25.191 - (25.191) - -
- - (64.187) - (64.187)
122.090 9.344 48534 - 179.968
{7.102) (199} (80.003) (29.030) (116.334}
(8.690) (834) (32.352) (3.292) (46.268)
- - 48.305 32.322 80.627
(16.792) {1.133) (64.050) - (81.975)
{12.209) (93 5) (23.197) - 36.341)
- - 63.710 - 63.710

- - 918 - 918
(29.001) (2.068) (22.619) - (563 .688)
B89.797 9.145 50.144 3.292 152.378
80.107 8.211 52.352 - 140.670
93.089 7.276 25.915 - 126.280
{Continua)
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{9) Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversidn corresponden a terrenos y edificios, y [0s movimientos durante el
afo fueron como sigue:

2017 2016

Costo Uss 177.719 177.719
Depreciacion acumuiada {12.165) (10.137)
US$ 165.554 167.582

Clasificacion
Terrenos Uss$ 137.171 137.171
Edificios 28.383 30.411
USE 165.654 167.682

El valor razenable de las propiedades de inversion se aproxima al valor en libros v se obiuvo a
través de avallos realizados en afios antericres por peritos independientes no relacionades con la
Compania, guienes cuentan con las certificaciones apropiadas y experiencia en el avallo de las
propiedades similares. Los avallos se determinaron con base en ia evidencia de mercado de los
precios de transacciones para propiedades similares. Ninguna de las propiedades de inversion de
la Companiia se mantiene en garantia.

{10} Activos Intangibles

Un detalle de los activos intangibles es como sigue:

2017 2016
Costo de software (g) Uss$ 169.229 98.225
Armortizacion acumulada (37.527) (31.483)
Uss 131.702 66.742

(g} En el saldo del afio 2017, se incluyen US$89.107 correspondientes al Sistema Intagrado de
Originamiento (SI0), el cual se encuentra en desarrollo y entrard en produccion durante el
afio 2018.

{Continva)
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l.os movimientos de los activos intangibles fueron come sigue:

Costo

Saldes al 31 de diciembre de 2015
Adguisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Adguisicicnes
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Amortizacion Acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Gastos por amortizacion
Baias

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Gastos por amortizacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Saldos netos al 31 de diciembre de 2017

(11} Otros Pasivos Financieros

Un detalle de pasivos financieros es como sigue:

Cartera comprada a concesionarios (a) US$
Seguros y dispositivo satelital (b}
Inscripcidn de contratos (¢)

Uss

Licencias

96.140
26.727

(24.642)

98.225
96.483
{25.479)

169.229

(29.470)
{26.655)
24.642

(31.483)
(31.623)
25.479

(37.627)

Uss

2017

25.354
54.558
30.485

131.702

2016

335.881
762,630
274.404

Uss

110.407

1.372.915

{a) Corresponde al vaior pendiente de pago a los concesionarios por la compra de la cartera, este

valor es pagado al dia siguiente de la compra.

.28 -
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{b) Sequros.v Dispositivos Sateiital

Corresponde al salde por pagar a Novaecuador S. A, por los seguros y dispositivos instaiados
en los vehiculos que son financiades por los concesionarios a sus clientes v que son parte de
la cartera comprada.

(c) Inscripcidon de Contratos

Corresponde a valores que se deben cancelar al gestor legal por la inscripcion de los contratos
de reserva de dominio de los vehiculos

(12} Cuentas por Pagar Comerciales vy Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
Por recuperacién de cariera (a) US$ 1.740.855 2.664.073
Inscripcién de coniratos refinanciamiento 20.931 67.984
Proveedores locales 43.741 21.804
Otros 57.480 2.364
USS  1.863.007 2.756.225

(a} Corresponde a la recaudacién de cartera recibida por fa Compania por cuenta de terceros en
los dltimos dias antes del cierre del afio, este valor se liquida mediante transferencia bancaria
a! Banco Pichincha C.A. durante los primeros dias habiles del mes de enero del siguiente afo.

{13} Pasivos por Impuesto Corriente
Un resumen de impuestos es como sigue:

(a) Pasivos del afio corriente

2017 20186
Impuesto a la renta por pagar US$s 125.001 1653.221
Retenciones en la fuente de impuestos
a la renta 10.876 10.421
Impuesto al valor agregado - IVA vy
retenciones 8.945 7.291
USS 144.822 170.933
(Continua)
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Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente:

Una racenciliacién entre la utilidad segn estados financieros v el gasto por impuesto a la
renta corfiente, €s como sigue:

2017 2016
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta Uss 795.890 792.29
Gastos no dedugcibles 78.841 102.556
Otras deducciones {remuneracicnes de empleados
con discapacidad) {19.573) (17.843)
Utilidad gravable US$ 85b.1568 877.004
Impueste a la renta causado 22% (1) US$ 187.054 191.833
impuesto a la renia causado 25% (1) 1.228 1.259
Reduccion del anticipo de impuesto por
Dacreto Ejecutivo No. 210 (142) -
US$ 188.140 193.092
Anticipo calculado {2) US$ 38.118 39.516
Impuesto a ia renta corriente cargado & resultados  US$ 188.140 193.092

{1}

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renia se determina con
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la iarifa
impositiva se incrementa al 26% sobre fa proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacidn directa e indirecte de socios, accionisias,
beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renia minimo el valor
del anticipe calculado; el cual resulta de lz suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposicicnes tributarias.

Enlos afos 2017 vy 2016, el impuesto causado por la Compariia excedio al valor de anticipo
calculado; por lo que, para los referidos periodos, la Compania registrd como impuesto a
la renta del afio el impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2014 al 2017.

(Continda)
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ic) Movimiento de la provision para impuesto a la renta

2017 2016
Saldos al inicio del afio uss 1563.221 25.344
Provision del afno 188.282 193.082
Pagos efectuados (1) (216.160) (65.215)
Otros {2) (142) -
Saldos al final del afo us$ {125.001) (163.221)

(1) Pagos efectuados: corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente vy saldo
inicial de impuesto a la renta.

{2) Corresponde a la reduccién de anticipo de impuesto a la renta por el Decreto Ejecutivo
210.

(d)  Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido Saldos

comienzo en al
del afc resultados  fin del ano
Ano 2017
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provisién de jubilacion patronal US$ - - -
US$ - - -
Afc 2016
Actives por impuestos diferidos en relacion a:
Provision de jubilacion patronal USss 24.011 (24.011) -
Uss 24.011 (24.011) -

Precics de Transferencia

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2017,
requerido por dispesiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante
las autoridades iributarias, vence en el mes de junio del 2018; sin embargo, dispone de un estudio
preliminar en el cual se han evaluado las condiciones de las transacciones con compafiias
relacionadas. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operacionas con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razenables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compafiia se encuenira en proceso de preparacién del estudio definitivo v considera que los
sfectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros
tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 20186, la Compaiia efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables gue se aproximan a valores de plena competencia.

{Continua)
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{15) Obligaciocnes Acumuladas

Participacidn a empleados (a)
|ESS por pagar

Beneficios sociales
Dividendos

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable & las utilidades liquidas o contables. Los

2017 2016
Us$ 140.450 139.816
48.248 42.221
27.859 22.981
2.873 2.580
US$ 219.430 207.598

movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afo USSs 139.816 53.107
Provision del afo 140.450¢ 139.816
Pagos efectuados (139.816) {53.107)
Saldo al fin del ano USS 140.450 139.816
(18) QCbligaciones por Beneficios Definidos
2017 2016
Jubilacion Patronal {a) Uss 77.983 87.791
Bonificacién por desahucio (b) 50.500 42.567
USs 128.483 130.358

{a)  Jubilagion patronal; De acuerde con disposicicnes del Cédige del Trabajo, los empleados
que por veinte y cinco aftos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus emplesdores sin perjuicio de la
jubilacién gque les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:
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2017 2016
Saldos al inicio del afo USs$ 87.791 109.143
Costo por servicio 25.585 33.981
Costo por intereses 6.549 6.871
Pérdidas {ganancias) actuariales (30.336) (36.681)
Pérdidas (ganancias) sobre reducciones {11.6086) (25.523)
uss 77.983 87.721

(b} Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
ios casos de terminacion de fa relacion laberal por desahucio solicitado por el empleador
o por el empleado, la Compafia entregara el 25% de ia Ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afos de servicio.

i.os movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio det! afio US% 42,567 44,433
Costo de los servicios 7.719 11.787
Costo por intereses 3.112 2.759
Pérdidas (ganancias) actuariaies 13.206 10.920
Beneficios pagados (16.104) (27.332)
Saldos al fin del afio Uss 50.500 42.567

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos (OBD) fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 20186 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficics
definidos vy los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
ytilizande el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definides deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicic, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presents de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son las siguientes:

2017 2018
% %
Tasals) de descuento 7,67 7.486
Tasa esperada del incrementio salarial 1,60 3,00
{Continca)
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El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de

los respectivos supuestos.

Jubilacién patronal

2017 2016

Tasals) de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento -/+ 0.5%) (6.447) 11.695

impacto en el OBD (tasa de descuento -/+ 0.5%) 8%) 13%

Variacion OBD (tasa de descuento -/+ 0.5%) 7.070  (10.197)

Impacto en el OBD (tasa de descuento -/+ 0.5%) 9% {12%)
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (iasa de incremento salarial -/+ 0.5%) 7.475 12176

Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial -/+ 0.5%) 10% 14%

Variacién OBD (tasa de incremento salarial -/+ 0.5%) {6.846) {10.657}

Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial -/+ 0.6%) (9%) {12%}

Desahucio
2017 2018

Tasals) de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento -/+ 0.5%) (1.739) 5.716

Impacto en &l OBD (tasa de descuenio -/+ 0.56%) {(3%) 13%

Variacion OBD {iasa de descuento + 0.5%} 1.902 (4.979)

Impacto en el OBD itasa de descuento -/+ 0.5%) 4% {12%)
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2.161 5.951

Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)} 4% 14%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {1.996) {6.203})

Impacio en el OBD {tasa de incremento szlarial - 0.5 %} (4%) {12%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser represeniativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (alguncs de los
supuesics pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollade, &l valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en €l célculo de la obligacion por
beneficics definidos reconocide en el estade de situacion financiera. No hubo cambios en
los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores.

(Continta)
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Los importes reconogcidos en el estado de resuitado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

2017 2016

Costo de beneficios definidos

Costo actual del servicio USs 33.304 45.768

Intereses sobre la obligacidn 9.661 9.630
Subtotal costo de beneficios definidos

reconocidos en resultados 42,965 55.398
Nuevas mediciones

Perdidas (ganancias} actuariales (17.130) (25.761)

Ganancias provenientes de reducciones (11.606} (25.523)
Subtotal efecto de beneficios definidos

reconocidos en otro resultado integral {28.736) (51.284)

Uss 14.229 4,114

(17} Patrimonio

(a}

{d)

Capital Sccial

El capital social autorizado consiste en 699.316 acciones de US$1 valor nominal unitario las
cuales otorgan un voto par accion y un derecho a los dividendos

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menas el 10% de la utifidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su otalidad.

Utilidades retenidas

Resultades acumulados provenienies de la adopcion por primera vez de las NHF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
salde sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelio en el caso de liquidacidn de la compania.

Dividendos

Segun el Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2017
se resolvié distribuir como dividendos el valor de US$626.472 correspondiente al resultado
integral del ano 2016, en razon de US$0,82 por accion. El 28 de marzo de 2016, se distribuyd
como dividendos el valor de US$229.831, correspondiente al resultado integral del afio 2015
en razon de US$0,32 por accién.

{Continva)
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(18) Gastos por su Naturaleza

2017 2018
(Gastos de originacién y administracion USE 3.934.221 4.310.268
Otros gastos 211.318 194.297

Usg 4.145.5639 4.504.565

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Gastos por beneficios a los empleados (a) UsSs  2.228.132 2.267.958
Tecnologia de la informacién 504.773 504.396
Impuestes, coniribuciones y otros 493.040 725.080
Arrendamiento operativo 130.209 137.990
Servicios profesionales 112.514 155.846
Servicios bancarios 152.725 178.866
Transporte y movilizacion 96.289 109.888
Depreciaciones y amortizaciones 69.892 74.950
Servicios basicos 65.660 79.770
Gastos de viaje 57.256 63.462
Otros 235,049 206.359

USs  4.145.839 4,504,565

{a) Gastos por beneficios a los empleados:

2017 2016

Sueldos Us$ 1.502.763 1.507.567
[IESS 296.351 308.721
Beneficios sociales 163.371 162.637
Participacidn a empieados 140.451 139.816
Beneficios definidos 42.965 55.398
Oiros beneficios a empleados 82.231 93.919

US$ 2.228.132 2.267.958

(19) Transacciones y Saldos con Partas Relacionadas

La contreladora principal de la Compania es Banco Pichincha C. A.

{a) Transacciones comerciales

Durante los afios 2017 y 2016, fa Compafia realizé las siguientes transacciones comerciales
con sus partes relacionadas:

-36-



(20}

Amerafin S. A.
(Subsidiaria de Banco Pichincha C. A))

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

2017 20186
Banco Pichincha C. A.:
Premio en venta de cartera USE 2.991.124 4.216.826
Ingresos por originamiento de cartera 1.381.341 -
Intereses financieros 11.927 17.782
Servicios bancarios 110.649 127.409
Reembcelsos 5.331 )
Otras partes relacionadas:
Servicios bancarios
Banco General Rumifahui S. A. Uss 3.839 4.021
Banco de Loja S. A. 147 200

El premio en venta de activos financieros disponibles para negociar constituye el ingreso
generedo en la venta de cartera a Banco Pichincha C.A.; durante los afios 2017 y 2016 se
generé un premic promedio de aproximadamente 2.6% para los dos afios.

Los siguientes saldos se registran al final del periodo sobre el que se informa:

Nota 2017 2018
Banco Pichincha C. A,
Efectivo v equivalentes de efectivo 5] US$E  1.017.243 460.626
Cartera en transito 192.264 123.135
Por recuperacion de cartera 12 {1.724.172) {2.662.882)
Otras partes relacionadas
Efectivo vy equivalentes de efectivo 8
Banco General Rumifahui S. A. Uss 20.885 26.648
Banco de Loja S. A. 2.067 783

Los saldos pendientes no estdn garantizados vy se liquidaran en efective. No se han
otorgade ni recibide garantias. No se he recenocido ningun gasto en el perfodo actual ni
en periodos anteriores con respecto a incobrables ¢ cuentas de dudoso cobro relacionados

con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Compensacion del personal clave de la Administracion

Eventos Subsecuentes

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo clave, por sueldos, beneficios
sociales a corte plazo v planes de beneficios definidos a largo plazo, han side establecidas en
condiciones de mercado y no existen compensacicnes adicionales a las legalmente
establecidas.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y fa fecha de emisién de los estados financieros 14 de febrero
de 2018 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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