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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Amerafin S.A.:

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Amerafin S.A. que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccidon "Fundamentos
de la Opinion Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Amerafin S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidon Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion Calificada

Tal como se menciona en la nota 14, la Compaifiia utilizé la tasa de rendimiento de los bonos
del gobierno ecuatoriano para descontar y registrar las obligaciones por beneficios definidos
(jubilacién patronal y desahucio). De acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19 -
Beneficios a empleados, aplicable para el afio 2016, la tasa que se utilice para descontar
dichas obligaciones debe determinarse por referencia a los rendimientos de un mercado
amplio de bonos corporativos de alta calidad en la moneda en que se pagaran los beneficios.
Los efectos de esta situacién sobre los estados financieros no han sido determinados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Amerafin S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada.

Deloitte se refiere a una o més de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
("DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© [2017] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe Anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha
informacidn sea puesta a nuestra disposicidén con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluimos
gue existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho
asunto al Directorio de la Compainiia.

Responsabilidad de la Administracion y del Directorio de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencién de liquidar la Compainia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y el Directorio, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identific
en el transcurso de la auditoria.

Dellscttt $oucclir

Quito, Marzo 2, 2017 Santiago Sanc
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 25292
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AMERAFIN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 709,699 581,422
Otros activos financieros 5 5,358,377 3,483,613
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6 20,639 358,943
Total activos corrientes 6,088,715 4,423,978
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos 7 140,670 152,378
Propiedades de inversién 8 167,582 169,609
Activos intangibles 66,742 66,668
Activos por impuestos diferidos 11 24,011
Otros activos 8,986 8,988
Total activos no corrientes 383,980 421,654
TOTAL 6,472,695 4,845,632
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/15
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Otros pasivos financieros 9 1,372,915 308,643
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 10 2,756,225 2,784,366
Pasivos por impuestos corrientes 11 170,933 47,921
Obligaciones acumuladas 13 207,598 113,001
Total pasivos corrientes 4,507,671 3,253,931
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y

total pasivos no corrientes 14 130,358 153,576
Total pasivos 4,638,029 3,407,507
PATRIMONIO: 16
Capital social 699,316 699,316
Reserva legal 349,658 349,658
Utilidades retenidas 785,692 389,151
Total patrimonio 1,834,666 1,438,125
TOTAL 472 4,845,632

Ximena Criollo Torres =
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AMERAFIN S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ano terminado

Notas 31/12/15
(en U.S. délares)

INGRESOS:
Premio en venta de cartera 18 4,373,843 4,489,549
Valuacion e intereses de cartera 896,250 1,061,977
Intereses ganados en inversiones 18 17,782 26,290
Otros ingresos 8,981 14,361
Total 5,296,856 5,592,177
GASTOS DE ORIGINACION Y VENTA:
Gastos de originaciéon y administracion 17, 18 (4,310,268) (5,084,150)
Otros gastos 17 (194,297) (207,089)
Total (4,504,565) (5,291,239)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 792,291 300,938
Impuesto a la renta: 11

Corriente (193,092) (81,284)

Diferido (24,011) 5,629
Total (217,103) (75,655)
UTILIDAD DEL ANO 575,188 225,283
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasifican posteriormente a

resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos y total 14 51,284 4,648
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO __ 626,472 —ae.931
Ver notas a los estados financieros
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AMERAFIN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Premios recibidos por venta de cartera

intereses ganados

Efecto neto de compras y ventas de cartera

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de equipos y otros activos
intangibles y total flujo utilizado en actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados y total flujo utilizado en
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ao terminado

Nota 31/12/16

31/12/15

(en U.S. délares)

4,216,826 4,489,549
914,032 1,088,267
(1,389,342) 330,535

(3,264,737)  (7,142,342)
7,803 19,009

(65,215) (322,245)

419,367 (1,537,227)

(61,267) (176,522)

(229,823)  (1,234,879)

128,277 (2,948,628)
4 581,422 3,530,050
4 709,699 581,422

)
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AMERAFIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Amerafin S.A. (en adelante “la Compafia”) se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 21
de marzo de 1979, como una sociedad financiera bajo la denominacion de Amerafin
Financiera Interamericana S.A.. En marzo de 1992, mediante escritura publica inscrita
en el Registro Mercantil del 22 de junio del mismo afio, cambid su denominacion social a
Amerafin S.A.. El 26 de mayo de 1998, mediante una reforma en su estatuto social se
convirtié en Institucion de Servicios Auxiliares del Sistema Financiero del Ecuador, con la
respectiva autorizacién de la Superintendencia de Bancos del Ecuador y la
Superintendencia de Compaiiias, trasladando su domicilio principal a la ciudad de Quito.

Amerafin S.A. forma parte del Grupo Financiero Pichincha, liderado por Banco Pichincha
C.A., accionista principal de la Compafiia, con el 96.32% de participacién accionaria.
Con fecha 5 de enero de 2011, como consecuencia de la decision estratégica de su
principal accionista, la Compafia cambié su objeto social, dedicandose principalmente a
la compra de cartera sin recurso a concesionarios automotrices y la venta en el corto
plazo a Banco Pichincha C.A.; en consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus
resultados dependen de los contratos y acuerdos existentes con el Banco Pichincha C.A..

La Compafiia se encuentra bajo el control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, Banco Pichincha C.A. como lider del
Grupo Financiero Pichincha se hace responsable de las pérdidas patrimoniales de las
instituciones que conforman el Grupo Financiero; si las hubiere, hasta por el valor
porcentual de su participacion, con este propdsito el Banco mantiene un convenio de
responsabilidad con Amerafin S.A..

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el personal de la Compaiiia alcanza 72 y 82
empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacién del
Ecuador.



2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son
medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacidon en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas con las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
Ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.



2.6

2.7

. =

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas titiles - El costo de los equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Equipos 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de comunicacion 3

2.5.4 Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposiciéon o cuando
la propiedad de inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada.

2.7.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se

-10 -



2.8

2.9

reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado
de baja.

2.7.3 Método de amortizacién y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afno, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los
activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evallan
por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

Se estima que la vida util de los activos intangibles de la Compafiia es de 3
anos y el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es
igual a cero.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se identificé indicios de deterioro de los
activos tangibles e intangibles de la Compafiia.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compainiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacidon que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.
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2.10

2.11

2.9.3

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
gue hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
sobre el que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transacciéon o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por

desahucio - El costo de los beneficios definidos (por jubilacién patronal y
bonificacidon por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El

-12 -



2.12

2.13

2.14

2.15

reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.12.1 La Companiia como arrendadora - El ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.12.2 La Compaiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

2.13.1 Premios en venta de cartera - Corresponden a las utilidades generadas
en la venta de cartera, la cual se calcula al determinar el valor actual neto
de los flujos de efectivo futuros que se generan por la recuperacién de los
créditos vendidos, utilizando tasas de descuento negociadas con la entidad
financiera que adquiere la cartera (Banco Pichincha C.A.); y se registra en
resultados en el momento de la venta de cartera.

2.13.2 Ingresos por intereses - Corresponden a los ingresos financieros que
genera la cartera de créditos comprada a los concesionarios automotrices,
durante los dias que dicha cartera permanece bajo cuenta y riesgo de la
Compaiiia, antes de su venta. La cartera de créditos comprada, generan
un interés financiero segun la tabla de amortizacion propia de cada
crédito.

Los intereses se reconocen sobre una base peridédica tomando como
referencia el saldo pendiente de capital y la tasa de interés efectiva
aplicable, y son reconocidos en los resultados del afio.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta” y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y propédsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos

financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantiene activos financieros
mantenidos para negociar, hasta el vencimiento y cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar.

2.17.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva

para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados.
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2.17.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados - Incluye la cartera adquirida a concesionarios de vehiculos
para su posterior venta al Banco Pichincha C.A..

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para
negociar o designado como al valor razonable con cambios en los
resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

. Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto
plazo; o

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compainiia y se tiene
evidencia de un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designado y es efectivo como
instrumento de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

. Dicha designacién elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicidn o reconocimiento que pudiera surgir; o

. El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentado de la Compaiiia o su estrategia de
inversion, y la informacion sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

. Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos
implicitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato compuesto sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo.
La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo
incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero
y se incluye en la partida de valuacion e intereses de cartera.

2.17.3 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compania
tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.
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2.17.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.17.5 Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa.

Un activo financiero esta deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

2.17.6 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.18 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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2.19

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.18.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.18.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.18.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos de América la moneda de circulacién en
Ecuador y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos la tasa
para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
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2.20

referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América (entre el 3.84% vy el 4.69% para el afio
2016). La tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determind por
referencia al rendimiento de los bonos de gobierno ecuatoriano (7.46% en el afio
2016).

Esta modificaciéon no ha sido aplicada por la Compafia durante el afo terminado el
31 de diciembre del 2016, y tampoco ha determinado los efectos al 1 de enero y
31 de diciembre del 2015 y el 31 de diciembre del 2016.

Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de informacidon agregada y desagregada
para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operacion.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ninglin impacto en la posicion
financiera y resultados de operacidon de la Compafiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacidon de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo huevos requisitos para la
clasificacion y medicidén de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administracidon de la Compafia no ha determinado el posible impacto sobre los

importes reconocidos en los estados financieros, en relacidén con los activos
financieros y pasivos financieros, en la aplicacion de la NIIF 9.
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NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril del 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compafia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la
aplicacién de la NIIF 15.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

La NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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3.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacién de los
flujos de efectivo de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de efectivo de actividades de operacidn
también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de efectivo de actividades de financiamiento y de operacién,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continlia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros, en relacidén con los
arrendamientos en la aplicacién de la NIIF 16.

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compafiia no ha determinado si la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre sus estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
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3.2

generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia realizdé un analisis de deterioro
de activos y no se identificod indicios de deterioro que requieran una provision.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios. Las obligaciones por beneficios definidos de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida en referencia a la tasa de
rendimiento de los bonos de gobierno ecuatoriano del afio 2016.

Estimacion de vidas utiles de equipos - La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/16 31/12/15
Caja 250 250
Bancos 262,858 314,756
Inversiones temporales 446,591 266,416
Total 709,699 1,422

Inversiones temporales - Corresponde a inversiones overnight en el Banco Pichincha

C.A.,

con una tasa de interés promedio efectiva anual del 1.25% hasta septiembre del

2016 y del 0.75% hasta diciembre del 2016.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/16 31/12/15
Mantenidos para negociar 5,180,915 3,331,004
Mantenidos al vencimiento 177,462 152,609
Total 5,358,377 3,483,613

Mantenidos para negociar - Corresponde a la cartera adquirida a concesionarios de
vehiculos para su posterior venta a Banco Pichincha C.A., en el corto plazo. Al 31 de
diciembre del 2016, el valor razonable corresponde al valor actual neto de los flujos de
efectivo futuros que se generaran por la recuperacion de los créditos. Los saldos de esta
cartera se presentan de acuerdo con las practicas comerciales y condiciones normales de
riesgo relacionadas con el financiamiento automotriz.

Hasta abril del afio 2014, la cartera adquirida a los concesionarios se garantizaba a
través de contratos de adhesion a fideicomisos mercantiles de garantia en donde la
Compaiiia y posteriormente el Banco Pichincha C.A. eran beneficiarios de los mismos; a
partir de la referida fecha, la cartera estad garantizada mediante contratos de compra -
venta con reserva de dominio del vehiculo.

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, la utilidad generada en la venta de cartera asciende a
US$4,373,843 y US$4,489,549 respectivamente, calculada en funcion al valor actual
neto de los flujos futuros de efectivo, que se generan por la recuperacién de los créditos
vendidos, utilizando una tasa de descuento negociada con el Banco Pichincha C.A. (Ver
Nota 18).

Mantenidos hasta el vencimiento - Corresponde principalmente a la cartera adquirida
a concesionarios de vehiculos, la cual por diferentes razones, no puede ser vendida a
Banco Pichincha C.A. y por la cual la Compania mantiene los riesgos y beneficios.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no ha determinado indicios de deterioro de
sus activos financieros mantenidos al vencimiento.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Otros anticipos entregados 20,639 21,570
Anticipos a proveedores 106,373
Otras cuentas por cobrar 231,000
Total 20,639 358,943

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a
un anticipo entregado a Raul Silva & Asociados para cubrir los gastos de registro e
inscripcion de los contratos de compra y venta de cartera, este anticipo estuvo
garantizado con una hipoteca abierta a favor de la Compafiia. Durante el afio 2016, se
recuperé el referido valor.
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Otras cuentas por cobrar - Corresponde a una transferencia en transito no procesada
desde el Banco Guayaquil S.A. al Banco Pichincha C.A., esta transferencia fue acreditada
en la cuenta corriente de la Companiia el primer dia laborable del mes de enero del 2016.

EQUIPOS

31/12/16 31/12/15
Costo 222,645 268,712
Depreciacion acumulada (81,975) (116,334)
Total 140,670 152,378
Clasificacion:
Equipos 80,107 89,797
Equipos de computacion 52,352 50,144
Muebles y enseres 8,211 9,145
Equipos de comunicacion 3,292
Total 140,670 152,378

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adquisiciones

Reclasificacion

Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Depreciacion acumulada:

Saldos 31 de diciembre del 2014

Gasto por depreciacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Gasto por depreciacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Saldos netos al 31 de diciembre del 2016

_ Equipo de
Equipos  computacién
142,684
89,057 19,083
7,842
(31,620)
96,899 130,147
35,591
(49,336)
96,899 116,402
(60,690)
(7,102) (49,755)
30,442
(7,102) (80,003)
(9,690) (32,352)
48,305
(16,792) (64,050)
80,107 52,352

Muebles y
enseres

9,344

9,344

9,344

(199)

(199)

(934)

(1,133)
8,211

Equipo de

comunicacién

32,322

32,322

(32,322)

Equipos en
transito

7,842

(7,842)

(18,256)

(10,774)

(29,030)

(3,292)
32,322

Total

182,848

117,484
(31,620)
268,712

35,591
(81,658)

222,645

(78,946)

(67,830)
30,442

(116,334)

(46,268)
80,627

(81,975)
140,670
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PROPIEDADES DE INVERSION

31/12/16 31/12/15
Costo 177,719 177,719
Depreciacion acumulada (10,137) (8,110)
Total 167,582 169,609
Clasificacion:
Terrenos 137,171 137,171
Edificios 30,411 32,438
Total 167,582 169,609

Los movimientos de propiedades de inversidon fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al inicio del afio 169,609 130,000
Reclasificacién desde activos mantenidos para la venta 47,719
Gasto por depreciacién (2,027) (8,110)
Saldos al fin del afio 167,582 169,609

El valor razonable de las propiedades de inversidn se aproxima al valor en libros y se
obtuvo a través de avallos realizados en afios anteriores por un perito independiente no
relacionado con la Compafiia, quien cuenta con las certificaciones apropiadas y
experiencia en el avallo de las propiedades similares. El avalGo se determind con base
en la evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades similares.
Ninguna de las propiedades de inversidon de la Compafiia se mantiene en garantia.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31/12/16 31/12/15
Cartera comprada a concesionarios 335,881
Seguros y dispositivo satelital 762,630 147,690
Inscripcion de contratos 274,404 160,953
Total 1,372,915 308,643

Cartera comprada a concesionarios - Corresponde al valor pendiente de pago a los
concesionarios por la compra de la cartera, este valor es pagado al dia siguiente de la
compra.

Sequros y dispositivo satelital - Corresponde al saldo por pagar a Novaecuador S.A.,

por los seguros y dispositivos instalados en los vehiculos que son financiados por los
concesionarios a sus clientes y que son parte de la cartera comprada.
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10.

11.

Inscripcion de contratos - Corresponde a valores que se deben cancelar al gestor
legal por la inscripcion de los contratos de reserva de dominio de los vehiculos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16
Por recuperacion de cartera 2,664,073
Inscripcion de contratos refinanciamiento 67,984
Proveedores locales 21,804
Otros 2,364
Total 2,756,225

31/12/15
2,736,347

45,714

2,305

2,784,366

Por recuperacion de cartera - Corresponde a la recaudacion de cartera recibida por la
Compaifiia por cuenta de terceros en los Ultimos dias antes del cierre del afio, este valor

se liquida mediante transferencia bancaria al Banco Pichincha C.A. durante los primeros

dias habiles del mes de enero del siguiente afio (Ver Nota 18).

IMPUESTOS

11.1 Pasivos del aino corriente

31/12/16
Impuesto a la renta por pagar 153,221
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,421
Impuesto al valor agregado - IVA y retenciones 7,291
Total 170,933

ESPACIO EN BLANCO

31/12/15
25,344
16,176

6,401

47,921
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11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Utilidad seguln estados financieros antes de

impuesto a la renta 792,292 300,938
Gastos no deducibles 102,556 98,708
Ingresos exentos, netos (4,967)
Otras deducciones (remuneraciones de empleados

con discapacidad) (17,843) (25,205)
Utilidad gravable 877,005 369,474
Impuesto a la renta causado 22% (1) 191,833 81,284
Impuesto a la renta causado 25% (1) 1,259
Total 193,092 81,284
Anticipo calculado (2) 39,516 56,261
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 193,092 81,284

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacion directa e indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposiciéon. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado; el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

En los afios 2016 y 2015, el impuesto causado por la Compafiia excedid al valor de
anticipo calculado; por lo que, para los referidos periodos, la Compaiiia registré
como impuesto a la renta del afio el impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades

tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al
2016.
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11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 25,344 266,305
Provision del afio 193,092 81,284
Pagos efectuados (65,215) (322,245)
Saldos al fin del afio 153,221 25,344

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y
saldo inicial de impuesto a la renta.

11.4 Saldos del impuesto diferido
Saldos al Reconocido

comienzo en Saldos al
del ano resultados fin del afio

Afo 2016

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Provisién de jubilacion patronal 24,011 (24,011) -
Total 24,011 (24,011) -
Afo 2015

Activos por impuestos diferidos en relacién a:

Cuentas por cobrar dadas de baja 85 (85)

Provision de jubilacion patronal 18,297 5,714 24,011
Total 18,382 5,629 24,011

ESPACIO EN BLANCO
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11.5

11.6

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Utilidad seguln estados financieros antes de

impuesto a la renta 792,292 300,938
Gasto de impuesto a la renta 174,441 66,206
Gastos no deducibles 22,580 16,087
Ingresos exentos (1,286)
Gastos no deducibles relacionados con ingresos

exentos 193
Otras deducciones (3,929) (5,545)
Baja de impuesto diferido 24,011
Impuesto a la renta cargado a resultados 217,103 75,655
Tasa de efectiva de impuestos 27% 25%
Aspectos tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacién de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo esta en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.

. Devolucién o compensacidon de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de
Organizacidén Territorial, autonomia y descentralizacidon que establecié entre otros,
que las Compaifiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13.

14.

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2016, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2017; sin
embargo, dispone de un estudio preliminar en el cual se han evaluado las condiciones de
las transacciones con compainiias relacionadas. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de
los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compania se encuentra en
proceso de preparacion del estudio definitivo y considera que los efectos, en caso de
existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en
conjunto. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Participacién a empleados 139,816 53,107
IESS por pagar 42,221 30,573
Beneficios sociales 22,981 26,849
Dividendos 2,580 2,472
Total 207,598 113,001

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
empleados fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 53,107 242,554
Provision del afio 139,816 53,107
Pagos efectuados (53,107) (242,554)
Saldos al fin del afio 139,816 _ 53,107
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/15
Jubilacién patronal 87,791 109,143
Bonificacion por desahucio 42,567 44,433
Total 130,358 153,576
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14.1

14.2

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidon patronal fueron
como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 109,143 83,168
Costo por servicio 33,981 29,573
Costo por intereses 6,871 5,439
Ganancias actuariales (36,681) (3,193)
Ganancias sobre reducciones (25,523) (5,844)
Saldos al fin del afio _87,791 109,143

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el empleado, la Compaiiia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 44,433 21,349
Costo de los servicios 11,787 7,968
Costo por intereses 2,759 1,374
Pérdidas (ganancias) actuariales 10,920 (1,455)
Beneficios pagados (27,332)
Costos de servicios pasados 15,197
Saldos al fin del afio 42,567 44,433

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos (OBD) fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son las siguientes:

31/12/16 31/12/2015

% %
Tasa(s) de descuento 7.46 6.31
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Jubilacién patronal

Tasa(s) de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11,695
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 13%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (10,197)
Impacto en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (12%)
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12,176
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 14%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (10,657)
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (12%)
Desahucio

Tasa(s) de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5,716
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 13%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (4,979)
Impacto en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (12%)
Tasa de incremento salarial:

Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 5,951
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 14%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (5,203)
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (12%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.
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Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Costo de beneficios definidos:
Costo actual del servicio 45,768 37,541
Intereses sobre la obligacion 9,630 6,813
Ganancias provenientes de reducciones (5,844)
Costos de servicios pasados 15,196
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 55,398 53,706
Nuevas mediciones:
Pérdidas actuariales (25,761) (4,648)
Ganancias provenientes de reducciones (25,523)
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en

otro resultado integral (51,284) (4,648)
Total 4,114 49,058

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la
Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compafia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta
a riesgos en tasas de interés debido a que no mantiene préstamos
bancarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015.

15.1.2 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez esta controlado mediante flujo
de caja, se realizan proyecciones que permitan determinar los potenciales
excedentes de liquidez, con el fin de colocarlos en inversiones y obtener
una adecuada rentabilidad para la empresa.
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15.1.3

15.1.4

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. Durante el afio 2016, la
Compafiia ha aplicado como concepto de garantia de la cartera comprada
el sustento en la reserva de dominio con el objeto de minimizar el riesgo
de crédito y recuperabilidad mediante el deudor primario, mientras se
mantiene la cartera en poder de la Compaiiia.

Riesgo de mercado - Las inversiones temporales son realizadas en las
empresas del Grupo Financiero Pichincha.

15.1.5 Administracién del capital - La administracion del capital de la empresa

estd regida por el marco estatutario y societario vigente. Las inversiones
temporales de la Compainiia son efectuados en instituciones que conforman

el Grupo Financiero Pichincha, con el propdsito de disminuir el riesgo de

administracion del capital.

15.2 Categorias de instrumentos financieros - El| detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 709,699 581,422
Otros activos financieros (Nota 5) 5,358,377 3,483,613
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) __ 20,639 __ 358,943
Total 6,088,715 4,423,978
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Otros pasivos financieros (Nota 9) 1,372,915 308,643
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 2,756,225 2,784,366
Total 4,129,140 3,093,009

15.2.1 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital social - El capital social autorizado consiste en 699,316 acciones de US$1
valor nominal unitario las cuales otorgan un voto por acciéon y un derecho a los

dividendos.

16.2 Reserva legal - La Ley de Compainiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo

alcance el 50% del capital social.
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17.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede

ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Utilidades retenidas

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion

por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liguidacion de la compafiia.

16.4 Dividendos - El 28 de marzo del 2016, la Junta General Ordinaria de Accionistas,
resolvidé por unanimidad, que el valor de US$229,931 correspondiente al resultado
integral del afio 2015, se distribuya como dividendos entre los accionistas de la
Compafiia, a razon de US$0.32 por acciéon. El 31 de marzo del 2015, se distribuyo
como dividendos el valor de US$1,234,879 correspondiente al resultado integral

del afio 2014 y afios anteriores, en razon de US$1.77 por accion.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Gastos de originacion y administracion
Otros gastos

Total

Un resumen de gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios a los empleados
Impuestos, contribuciones y otros
Tecnologia de informacién
Servicios profesionales

Servicios bancarios

Transporte y movilizacion
Arrendamiento operativo

Gastos de viaje

Depreciaciones y amortizaciones
Servicios basicos

Comisiones

Otros

Total

Afo terminado

31/12/16

4,310,268
194,296

4,504,564

31/12/15

5,084,150
207,089

5,291,239

Ano terminado

31/12/16

2,267,958
725,080
504,396
155,846
178,866
109,888
137,990

63,462
74,950
79,770

206,359
4,504,565

31/12/15

2,345,001
885,663
695,572
281,603
206,861
166,067
138,686
100,144

92,752
86,843
58,920
233,127

5,291,239

- 36 -



Gastos por beneficios a los empleados

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Sueldos 1,507,567 1,670,328
Aportes al IESS 308,721 321,341
Beneficios sociales 162,538 172,353
Participacién a empleados 139,816 53,107
Beneficios definidos 55,398 64,360
Otros beneficios a empleados 93,918 63,512
Total 2,267,958 2,345,001

18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
La controladora principal de la Compafiia es Banco Pichincha C.A..

18.1 Transacciones comerciales - Durante los afos 2016 y 2015, la Compafiia realizd
las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Banco Pichincha C.A.:
Premio en venta de cartera 4,216,826 4,489,549
Intereses financieros 17,782 25,798
Servicios bancarios 127,409 150,711
Reembolsos - 2,856

Otras partes relacionadas:

Servicios Bancarios:
Banco General Rumifahui S.A. 4,021 3,026
Banco de Loja S.A. 200 277

El premio en venta de activos financieros disponibles para negociar constituye el
ingreso generado en la venta de cartera a Banco Pichincha C.A.; durante los afios
2016 y 2015 se generd un premio promedio de aproximadamente 2.6% para los
dos afios.

Los siguientes saldos se registran al final del periodo sobre el que se informa:

31/12/16 31/12/15

Banco Pichincha C.A.:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 460,626 292,657
Cartera en transito 123,135 84,354
Por recuperacion de cartera (Nota 10) (2,662,882) (2,735,197)
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31/12/16 31/12/15

Otras partes relacionadas:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4):
Banco General Ruminahui S.A. 26,648 25,634
Banco de Loja S.A. 783 151

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningliin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

18.2 Compensacion del personal clave de la Administracion - Las compensaciones
recibidas por el personal ejecutivo clave, por sueldos, beneficios sociales a corto
plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo, han sido establecidas en
condiciones de mercado y no existen compensaciones adicionales a las legalmente
establecidas.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros
(marzo 2 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en marzo 2 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

- 38 -



	Untitled

