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(Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacion contenida en los estados financieros adjuntos es responaabilidad de la Administracion de
Ia Compania. Las notas explicativas que se presentan a continuacién contienen un resumen de las
politicas coniables significativas utilizadas por la Adminisiracion de la Compaiila en la elaboracion de los
egtados financiercs adjuntos e informacidn adicional relevanie.

Los estados financieros adjuntos fusron emitidos con la aprobacidn de la Administracion de la Compaiiia.
Dichoa estados financierce seTdn presentados a la Junta General de Socios para su eprobacion defindtiva.

El domicilio principal de la compaifiia en 1a calle Magdalena Sdum 7] y Juana Terraza, sector Cotecollas
Centdn Oullo, Provincda de Pichincha,

Establecimisnte y ultimas reformas al estatulo social,

La Compafiia fue constituids en ls cludad de Quito mediante éscritura pablica con el nombre de
SECGURIDAD MAXKIMA SEGUMAX CLA, LTDA. &) 23 de neviembre de 1908,

Confecha 11 de octubre de 2016, se elevd a egeritura el aumento de capital de la compafifa a US3 116.800,
guadando ingcrito en el Registre Mercantil €l 10 de noviembre del 2016,

Dbjeto social.

E! abjetivo social de la compafiia es Ia actividad complementaria de vigilancia, seguridad, prevencidn
del delito, vigilancias ¥ sequridad a perscnas naturales y juridicas v bienas,

Ala fecha de emislén de los estados financieros adjuntos, las operaciones de la Compafia corrasponden
principalmente a servicios de vigilancia y sequridad.

Entorne ecentmico

En el afin 2018, la economis ecualariana ge mantuvo estancada por los problemas estructurales gue
arrasira de afios pasados. De acuerdo con &)l Banes Ceniral del Ecuader, €1 PIB decrecid el 0.08% durante
al ano 2019, mientras que &l PIB crecerd-el 0.70% pars el afia 8030, De acuerds con el Fondo Monetazio
Internacional - FML el crecimiento del PIB estaria eirededor del 0.50% para &l afio 2020,

El principal problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiacal, El déficit fiscal al 31 de
diciemnbre de 2018 fue esimado en un monto ligeramente superior ‘a USS4.000 millones
(aproximadaments 4.0% dal PIB), el cual fue financiads con log recursos mencionados en el parvafo
siguienta.

Ei 20 de febrero de 2018, el gobierno anuncid que el pais recibirvd US310.200 millones para respaldar el
“Plan de Prosperidad™ acordada con la Banca Multilateral y del FMI. Estos acuerdos se hicleron con tasas
gque en promedio no superan el 5% ¥ poseen plazos de hasta 30 afics. Durante e ditimo trimestre del afo
2014, &l FMI manifestd su intencidn de continuar con el acuerdo alcanzada con el Cebisrne del Ecwador
¥ se moatrd flaxible en el cumplimiento de los compromisos previamenta establecidos.

Chros aspectos relevantes de la economia ecuatoriana se muestran a confineacian:

# Elprecic del pstrélec sa mantuvo por encima del presupussfado para el 2018 (precio promedio:
US556.5 ddlares por barril), estando en alguncs medes dal afle poar encima de los US584 délares
por barril.

= Confacha 2 de octubre del 2019, se emitid el Decrete Ejecutive No,B83 con el objetivo de eliminar
los subsidics de la gasplina exira, ecopais v diésel para el sector automotriz. Esie Decreto
Ejecutivo fue derogado poco tiempo después por presiones politicas ¥ graves manifestacionss
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&0 conira de las medidas adopradas. El Gobiomno Nacional apuncid que en el afto 2030 insletird
e eliminar los subsidios 3 los combustibles, excepio para cestos grupos vulnerahles.

# Con fecha 31 de diciembre del 2018, se publicd en &l Registro Oficial la Ley Orgénica de
Bimplificacion ¥ Progresindad Tributaria gue tlens como ocbjetive principal meremsntar la
recaudacsin tributaria para disminuir &l déficit fecal (Ver resumen de ssta Ley en la Nota |8)

Li Administracion de la Compaiiia informa que po coentd con iodes lod clomenios que permilan prever
raronsblementa la evolucidn futira de la econamis ecustorans. Los extados financieros sdjunios deben

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacidn, se describen las principalos politicas contables adoptacas por la Administuacién de la
Compania en la slaboiscion de eatcs satados inanciarca.

Declaracion de cumplimiento con lax NIIT

Los estsdos fnanciercs de la Compafiia comprenden los estedos de situacidn Ananciera al 31 de
diciembre del 2018 ¥ 3018, y loa gorreapondientes estadop de resuliadse inlegrales, de cambios &n el
patrimonio v de Mujes de efective por los afos kerminsdos en dichas fechas, ssi como las notas
explicativas de los estedos Ansncierss que nelayen un resumes de lis politicas contables significativas
& ipformacidn adicional relevante.

Los ssados HSnancieros adjuvios fueron elaborsdos de scverds con [a versidn de las Normas
Internacionalas de Informacion Financiers = NIIF para Pymes, emitidas y tradumdas abicialmente al idioma
caitellano par el IASH, de acuerdo con las disposiciones amitidas por la Buperintsndencia de Compalilas,
Valorea ¥ Seguros dal Ecusdor. Dichoa estacos inancieros muasiran la adopeidn integral, expliciia y sin
redorvas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los paricdos
contabliss que s prosantan

La preparaciin de los sstados Enancieros oo aowerdo oon In allima versien vigenie de las NIOF requsers
gue la Administtacidn {) ejerza su juicio en el process de selecolén y aplicacidn de las politices contables
de la Compafiia, y, i) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financiercs. La Mota 3 revela las dreas que implican un mayer grado de juicio o
complefidad o las dreas donde los supuestod y estimacicnes son significatived para la elaboracidn de los
etados inancieros adjuntod. Debido a la subjetbndad inhetenio an este procesa contable, Ios resulisdos
esales pueden diforir de los monios estimados por la Administracién,

Yaluacion de las partidas incluidas en los eatados Gnancieres

Las partidas incliidan en los estedos inancleros adjuntos fneron medidas al costo o & su valor ragonabls,
tal como se degcribe on lis politicas contables mensionadas mis adelante. Elvalor razonable puede sar
requerids o parmitide por una NIIF pars la medicida de paridas v/o efectuar revelacionss en las notas
de los sstados financiaros.

El costo himorico de una parnda stk basado en el valor rasonable de la contrapremiacion pageds en la

de un active o an el valor razonable de la contraprestacion recibida sl aaarur un pasoro. Por
&l contrario, el valor rasonable es el precio que serla recibido por vender un active o pagado por
tranuforls un pasivo en una fransaccidn ordenasda entre participantes del mercade en Ia fecha de
medicidn

El valor muzonables dé ana parbda pusds se oblenido de diios sbasrmbles o estimado ufilizands ot
bcnicas de valorscidn. Las iecnices pars estimay ¢ valor razonable utilizan "datos de entrada”™ que e
clasifican en

» Datos de sntrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasvos idénijicos en los que la entidad posde acceder a la locha de medicisn,
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» [Dalos de entrada de nivel &: 5i son distintos 2 Ioa precios coizados inoluidos en el Nivel | y
corresponden a dalos obeervables para el actve o pasive, directa o inditectamente,

» Daigs de entrada de nival J; 51 corresponden a datos que no son observables pare el activo o
pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracion de la Compaiiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrads no abaservables

2.3
2.3.1 Ap

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificacionss & inarpretactonss de las NIIF que
fusron aplicadas por primera voz en la emision de los eatados financiercs adjuntos.

Herma Fecha da Tipode cambio Focha de aplicaclon
TG LGN
MIF-18- Ererodal  Amerdarmonios 1 de& epsro del 2008
a0lg
CHIF-13:  forodet 3017 La incertidumbre frarde & 108 (aidmdenos de] imposats a b 1 de enern dol 2018
OAnAnCLES
WIC- 1k Febrero del Recomecimianin die ure modficanidn, reduosidn o hqusdacsim del | da enoro Sef 2016
aoia plan
WNIC-28: Cwtabre dal  Modimido de lag paricspaniomes de lango plapo an asosmdss ¥ 1 d& enera dal 3018
20T Feicion conpumios
Majores angales  Dieembre 1) Galas para la splicaciin del méiodo de adqusiciin & tpes | da enera del 2016
dal aicia 3018 - ded 2317  paniculares de combingciones de negocion. 3) Contabilzacisn de
20T admuisiclameg b pasticipaclonss an operaciones & onfuribas, 1)

Reconcoiptanio da impussic: contanties v difscidos sahre dordendos
¥ 4) Coostos par préstamos sucaptibles de capialzar

La Administracidn de la Compafifa informa que no se han reconocide afectos signiftoativos provenientes
de la adopeidn inbelal de esas nuevas normas, modificaciones e interpretacionsa, por cuanto la compafiia
aphca la Nif para Pymes,

2.3.2 Nuecvas normas ¢ interpretaciones publicadas,

Un resumen de las nuevas normas ¢ interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisidn
de los estados financierca adjuntoa se muesira a continuacion, Estas normas ¢ interpretaciones seran de
aplicacidn cbligatoria en la elaboracidén de los estados finanoieros emitidos a partir de las fechas
inclicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la Administracién de la Compafia decida aplicarlas

anticipadamente,
Morita Techa de Tipo decamblo Fecha de aplicacitn
Marco Marzodal Modificaciones a las NOF proversentes ded muevo Marcs Consspbal 1 de anera dal 2020
GComcapiial 2018
NIIF:1T: Mayodal Contratosde gagurs 1 dia e dal 3031

250T

La Administracitn de la Compafiia informa que no existirdn efectos significatives provenientes de la
adopcion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones. Esta conclusidn proviena de
una evaluacion general de los requarimienios de adopcién inicial contenidos en estas nuevas normas e

interprefaciones, ¥ por cuanto la compafiia aplice las Nilf pare Pymes,
2.3.3 Modificaciones a las NIIF publicadas:
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A continuacion, un resumen de lag modificaciones de [as NIIF que no han sido aplicadas en la emisidn de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacisn obligatoria en la elaboracidn
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a confinuacitn, a manos que, la Administracicn
de lz Compafiia decida aplicarlas antcipadamente,

Fecha de Fecha de aplicacion
Ligeda cambic i
NIG:1 y NIC-f: Oofobre dsl  Dafincidn Se matesslided o mpéortancia ralaina 1 dle snevo disl B0E0
BO18
BIIIF=3; Ootubre del - Dedfiracidn de un negocyoen ura combinacion de negocics 1 da enere del 2020
2018
MIIF- 10 Septiemibre | Regmiro de la pésdide de cominl de subsid@nes: Mo dafimda
dal 3014
G- 28 Geptienies  Requiirs de las gerancias o pérdides provenients de las vertas o Mo defmida
del 2004 sportsciones efectuadan por an ineersor 3 sus asociadan & regocios
aonpumnios

La Administracion de la Compadida informa que la aplicacién indeial de estas modificasiones no tendsd
efecios gignificativos sobre los importes reconocidos en los estades financieros adjuntos y sus
revelacionss.

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracidn de la Compaiia
establecid que el ddlar estadounidense es la moneda funcional v meneda de presentacidn de sus estados
financieros.

A mencs que se indique lo coniraric, las cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos estan
erpresadas en délares estadounidenses,

Instrumentos financieros
Actives financierss

Los activas financieras son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado aotivo.

los actives fnancieros identificades par la Administracidn de la Compafiia fueron clasificados en los
estados Gnancieras como:

= Efeclive y equivalentes de efectivo; Muestran loa activos financieros liquidos, los depdsitos a la
vista y las inversiones eféctuadas en entidades dal sistema financiero nacional gue se pueden
fransformar ripidamente en efectivo {menos de 30 dias contades desde la fecha de contratacidm
inicial del instrumento financlero) y los sobregires banciarios no recurrentes.

~ Deudores comerciales a gorto: Muestran los valores por cobrar & clientes provenientes de la
wanta de productes en el cursa normal de los negocios. El periodo promedio de cobro es 00 dias,

»  Dhras cuenias por cobrar: Corresponden s cusntas por cobrar menores

Loa activos financierca se clasifican como corrientes, excepio los vencimientios superiores a 13 mesas
contados desde la fecha del estado de sifuacidn financiera, que se clasifican como no corrientes

* Reconocimiento indcial

La Compaiifa yeconoce un activo financlero en su estado de situacidn financiera cuanda, y solo cuando,
se copvierte en parte beneficiaria seqin las cliusulas contractuales del instrumento financiero,
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Las sompras o venias ponvencionales de activos financiercs se reconocen ¥ dan de baja, seqin
corresponda, aplicando la confabilidad ‘de la fecha de contratacidn o la contabilidad de la fecha da
Liguidacidn, La fecha de coniratacidn ¢s la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vendes
un activo financieys. La fecha de liquidacidn es la fecha en que un activo financiers se entregs o recibe
por una entidad,

# Baja de activos financieros
La Compadija da de baja un activo Enanciero cuando v solo cuando;
# Expiren loa derechos contractuales sobre los finjos de efectivo del active financiero, o,

+ Ba transfiere un actve financiero. Una entidad fransfiers un activo financiero si, ¥ solo si: i) son
transferidos (o derechos contractuales a recibir los flujos de efective de un active financiero, o,
i} s retiene log derechos contraciuales a recibir los flujos de efectiva del active linanciers, pero
asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno o mis perceptores, dentro de un acuerde que
establesca estas condiciones, La transferencia de un active financiere requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial log riesgos y ventajas inherentes a la propiedsd del activo
Enanciero,

= Clasificacién de actives financieros

La Compafila clasifica los actives inancieros segun se miden postericrmente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambics an resultados sobre [a

base de los sicuisnies criterios

» Bon medidos al costo amortizado si complen las dos condiciones siguientes: a) log activos
financiaras s¢ consarvan dentre de un modelo de nagocio cuyo objetivo a5 mantensar dichos
activos para obiener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiclones contractuales dal
activo fnanciers dan lugar, en fechas espedificadas, a fNujos de efectivo que son dnicaments
pagos del principal & intereses sobre el importe del princlpal pendisnte,

* Bon medidos a valor razonable con cambios &n &l ofto resuliado infegral si cumplen las dos
condiciones siquientes: a) los activoa financierss se conservan dentro de un modelo de negooio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo activos
financieros, ¥ b) las condiciones coniractuales del active financierc dan lugar, en fechas
egpecificadas; a flujos de efectivo que son dnicamente pages del principal & intereses sobre el
importe del principal pendiente,

¥

Son medidos. a valor razonable con cambicg en resuliados a mencs gue se mida a costo
amothizado o a valer razonable’ con cambios en el obro resulfado integral. Sin embargo, uns
enfidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
prégentar los cambics postericres en el valor razonable en otro resultade integral para
nversiones concretas en insfrumenios de patrimons gue, =0 olfo case, @ meditdn a valor
razonabla con cambios an resnltados.

En el momentc del reconocimiento imicial, la Administracidn de la Compafila puede designar un activo
financierc de forma irrevocable como madido al walor razonable con cambiog-en resuliados ai haci&ndolo
alimina: o taduce significativaments una incongmuencia de medicidn o reconocimiento (asirmetrin
contable) que surgirla al utilizar diferentes criterios para la medicién de los actives o pasivos o dal
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

* Medicién inieial

Excepto las cuantas por cobrar a dendores comerciales, en el reconocimiento iniclal, la Compafila mide
sus activos financieros por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiers que no se contabilice
a valor ragonable con cambios en resultados, los ocafos de la iranssccidn que sean directamente
alribuibles a la adguisicion del active inanciero, 5 log activoe financieros represenian une transaccidn
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financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos luturos esperados descontades a una
tasa de interés de mercado,

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales sé miden inicialmente por su precio de transaccion.
« Mediclén pesterior

Despuds del reconoclmients inicial, la Compafila mide sus activos financieros de acuerdo con la
glusificacidn a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razenable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambics en resultados,

El costc amortizado de log activos financiercs perlenecientes a esta categoria se mide utilizando &l
método de la fasa de interés efecliva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos} s& reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectbva,
exceplo cuando ef reconocimisnto del inferés resultare inmatarial.

A la fecha de emisién de 1o estados inancieros adjuntos, los activos financieros de la Compaiia fueron
medidea al coato amortizado.

= Deterioro de activos financleros

En cada fecha de presentacién de los estados financiercs, la Compaiila reconocerd una provisidn por
pérdidas credificias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amarlizado o al valor
razonable con cambios en oo resuliado injegral, Las pérdicdas erediticias son el valor presenie de la
diferencia entre los lujos de efective coniractualés que deben'a una entidad segin el contrate y 2l valoz
presenis de los flujos de efectivo que |a antidad espera recibar.

L Adminiatracion de la Compafia daeterming la provizion por pérdidas eradificias de tadas sus agiivas
financierss aplicands el enfoque genaral, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales =n cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado.

Una antidad recenocerd en &l resuliads del periodo, como-una ganancia o pérdida por detericro de valor,
&l importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requisre que sed ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para refiejar el imporle gue se exige
reconocer de acnardo con esfa Norma.

El importe en libros de los activos financiercs se reduce directamente por cuslguier pérdida por
deterioro, excapia para laa cuentas por cobrar comerciales, donde el impaorte en libros ge reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisidén por detaricro de dewdores comerciales que sa constituye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financlere aplicando el enfoque simplificado,
Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectande la cuenia provisidn para cuentas incobrables.

2.5.2 Paslvos financieros
Los pasivos financieros son instrumentas financieros no derlvados con pagos fijes o determinables, que

no cotizan en un mercado activa. Los pasivos financiercs identificados por la Administracion de la
Coanpafila fueron clasificados en las siguientes parhdas da los estados financieros:

= Aporesdores comerciales a4 oorto ¥ lergs plazo: Muestran las coentas por pagar a proveadores des
bienes y sarvicios utilizados durante el desempeio normal de las operacionas de la Compadniia.
El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 60 dias.

= Diras cuenias por pagar Incluyen cuentas por pagar menores,

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes axcopto, 108 vencimienios superiorss a |28 maeses
desde la fecha del sstado de aitnacidn financiera, gue se clagifican como no corrientea
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# Raconocimiento inicial v baja de pasivos financieros

La Compafila reconoce un pasivo financiero en su estada de sitnacidn financiera cuando, ¥ solo cuando,
B8 convierte en parte obligada seqgin las clausulas confraciuales del insirumento inansiers.

La Compafiia da de baja pasivos financieros dnicamente cuando, ¥ solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuando la obligacidn especificada en ol correspondiente confrato haya sido pagada o cancelada,
o haya sxpirado

» Clasificacién de los pasivos financieros:

La Compafifa clasifica los pasivos financiercs segin se miden posterformente a costo amortizade o a valor
razonable con cambios en resuliados,

En el momento del reconocimiento inizial, la Administracidn de la Compafia puede designar un pasivo
fimanciers de forma irrevocable comao medido al valor razonabie con cambics en resultados si haciéndalo
elimina o redoce significativamente una ncongruencia de medicion o recondccimients [asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicidn de los activas o pasivas o del
reconocimients de las ganancias v pérdidas de dichas partidas medidas scbre bases diferentes, o, un
grupo de pasivos financierca o de activos financiercs y pasivoa financiercs , se gesticna y su rendirmientc
e evalia seqgun la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversidn o de gestidn de
rieggos documentada, v se proporciona internamente infermacidn schre ese grupo, scbre la base del
personal clave de la Administracidn de la Compafiia.

A la fecha de emisidn de los estados financieroca adjuntos, la Compania mantens exclisivamente pasivos
financierca clasificados como “medidos al costo amortizada”.

¢  Medicién inicial:

En el recancoirments inicial, la Compatifa mide sos pasmvos financiercs por su valor razonable. 51 log
pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de
ks flujos futurcs esperados desconfados a una taza da interds de mercado,

*« Medicidn posterior:

Dieapués del reconocimiento inigial, la Compafiis mide sus pasivos financierce de asooerdo con la
clasificacion a la gque perfenecen. Far lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amortizado, o, al valor
razanable con cambios en resiltados,

El cosia amortizado de los pasivos financieros perfenscientes a esta calegoria se mide wiilizando &l
métads de la tasa de interés efactiva, mencs cualquier posible deterioro. Los gastos por inlereses
(incluyendo los intereses impliciias) s& reconooen y se caleulan ulilizande 1a iasa de inlerés efectiva,
excepto suands &l reconocimienio del interés resuliare inmaterial.

La medicitn de log pasivos financiercs designados a valor razonable con cambios en resultados requiers
que el importe genarado por cambio en ol valor razonable del pasiveo financierc que sea afribuible &
gambios en el riesgo de crédito del referido pasive, s& presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de loa cambiocs en el riesgo de crédito del pasivo en otfo resultado
intesgral genere una asimetria contable en el resultado del perodo. Los cambios en el valor razonable
afribuible al nesge de crédifo de un pasivo financiers no son postericrments reclasificados al resultado
de] pericdo. Las varisciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en log resuliados del

periodo.
2.5.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumenta de pattimonio conswsie en ocualguier contrato que evidencie un interéds residual en bos
activos de la Compafila lnego de dedueir todos'sus pasives. Los instrumenios de patrimonio emitidos por
s Compafils s& reconocen por & valor de los ingreses recibidos, neto de log costos de emisidn directos,
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Los inptrumentos de deucda son clagificades como pasivoes financiercs o como patrimenio de conformidad
con la esencia del acnerdo contractual.

Propiadad planta y equipe

La propiedad plania v equips son bienes tangibles gque posee una entidad paras gu use en la produeceién
o e suminisiro de bienes ¥ servicios, para ser arrendados o para propésilcs administrativos ¥ que se
espera utilzar durante mas de un perods contable

o Medicion inicial:

La propiedad planta ¥ equipo se miden inigialmente par su costo. Bl coato de la propiedad planta y
aquipo comprends su precio de adguisicidn mas todos los cosios directamente relacionados con la
ubicacidn de los actives, su puesta en condiziones de funcicnamiento segin lo previsto per la gerencia y
la estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacian
de la ubloacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aguellos gque
requieren de un periodo sustancial antes de extar lisfos pare su uso o venta) son considerados como parie
del costo de dichos achivos.

# Medicién posierior:

Deapués del resondoimisnte inigial, la propiedad planta v equips, 9e muestvan &l cooid menss g
depreciacidn acumulada, v, en case de existir, mencs el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor. Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiantos se imputan a resultados an el pericdo en que se

producsen.
« Depreciacidn:

El costo de ja propiedad plania y equipo se deprecia de acuerdo con sug vidas itiles estimadas medianie
el método de linea recta. La wida Gtil estimada, valor residual y méiodo de depreciacidm son 1evisados al
final de cada afio, siendo &) efecio de cualquler cambeo en el estimado regisivado sobre una base

prospectiva.

IIn resumen de las principales partidas de actives fijos v las ndas Otiles wsadas en el céloulo de fa
depreciacién se muesiran a continuacisn:

Active Aflos
Eguipo de servicio 10
Muebles v enseres [{e]
Equipo de computacian 3
Vehieuloa 8
Edificios 20

La Administracién estimd que el valor residual de ios activos fijos no es significative y por lo tanto no fue
incluida an la determinacion de la depreciaciin de dichos activos, Coando el valer en libros de loa activos
fijoa excede a su monio recupetable; este as raducido inmediatarmeante hasta su valor recuparable,

= [Heposicién de activos fljos:

La gilidad o pérdida que surja del retro o venta do una partida de activos fijos @5 reconocida en loa
resuliados del periede gque se informa y ea caloulada como la diferencia enire el precio de venta y el valor
ien libros dal activo a la fecha de la transaccion;

Pég.-8-



SEGURIDAD MAXIMA SEGUMAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS R L/OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMERE DEL 2019 y 2018

(Expresadoc en dolares estadounidenses)

Al final de cada periodo sobee el que a= informa, la Compafiia evahia informacion interna y externa diel
negocko con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se caloula el importe recuperable del active evaluade
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriors. Cuando no es posible esfimar el imporie
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que penensce dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venla y el valor enuse, Al estimar el valor en uso, 1os flufcs de efectimo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que reflejs las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no s& han ajustados log estimados de& Nujo de sfective futuras, Se reconacse una pérdida por deteriors an
log resultados del afs cuands el imparie recuperable de un aotivo o unidad generadora de efective ea
menar que sy importe an librog al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en el pasado pueden ser reversadas an caso de gua mejore al
impare recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por detencro aumentan
el walor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que haliria tenido g no ae
hubieran regisirado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdids por deteriora es
reconocido en los resultados del afio,

Obligaciones laborales

Los bensficics laborales comprenden todas las retribuciones gue la Compafiin proporciona a sus
aempleados 4 cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafila comprenden;

« Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plaze aguellos que se esperan liquidar totalmente en el términoe de 12 meses
siguientes al cierre del pericdo en el que los empléeados prestaron sus servicios, Estos beneficios son
reponocdos en los resiliades del parods que g informa en ls meadids en quea s devengan.

Un resomean de los principales beneficios labarales a corto plazo, astablecidos en la legislacidn laboral
wigente an el Ecuador, s& muestra a continuacicn:

* Participacion laboral Cormesponde al 15% de participacitn que los empleadoes tenen sobie las
utilidades Hquidas (diferencia entre ingresos ¥ gastos de cada periodo contakle) reportadas pox
los empleadores, La participacion laboral determinada se regisita con cargs a los resultados del
pericdo que se informa ¥ se muesita en el eslado de resulfados integrales de acuerdo con la
funcidn gue desempefia el personal qoe recibira el beneficio. La participacion leboral debera
pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

F Vacaciones: Los empleados que presten sus senvicios por mis de 12 meses, tienen derechs a
gozar angalmente de 15 dias de descansc gque serdn remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por |5 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios de
antigiiedad en la misma empresa (| dia vacaciones adicional por cada afio de sarvicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente aén los resulladoes del periodo gue
ee informa y cancelados en funcidn de los dias de vecacionss utilizados por los empleados,

F  Diros beneficios a corto plaze: La décimo tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los
fondea de reserva ¥ olros baneficios labarales a corto plaze se reconocen mensualmente an los
resultados del perjodo que se informa. Estos benaficios son cancelados en lag fechas exigibles
de pago establecidas en legislacidn aboral wigants,

#« Beneficios post-emplac
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Son beneficlo post-amples aquellos que e liguidan despoés de gque el empleado ha concluido su relacién
laberal con la Compaiis, diferentes de los beneficics por terminacién. Los beneficios post-empleo que
possan los empleados de la Camparfiia son:

costo de estos planes fua- detﬂmunndn cont hum a1 la Iﬂ:gﬁ;]a.-clﬁ-n il.hm'ul wgeme l:fl.t-l.': ﬂltlbl.em
que los empleadores deben aporiar menaualmenie al [ESS el 12.15% de lae Temuneracionss
percibidas por los empleados.

i o ¢ La Compafila tiene los siguientes planes de
hanuﬂctns deﬁmdm mr:mdm ¥ mquerld-n: por la lagislacidn laboral ecuatoriana:

#  Desahycio: En los casps de terminacidn de la relacién laboral, el empleador bonificarad al
trabajadeor con el veinticinco por ciento del equivalenis a la dltima remuneracidn mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

# Jubilagion pafronal Loa empleados que por weinhcineo afics o mas hubieren presiado
servicios, confinuada o interrumpidamente, tendrian derecho a ser jubilados por sus
empleadores, En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinie afios, v menos de
veinticingo afios de trabajo, tendrin derecho ala jubilacién patromal proporcional de acuerdo
con las disposiciones contenidas an ol Cédigo de Trabajo,

A la fecha de emisldn de los estados financiercs adjuntos, los saldes de las provisicnes pata
jubilaciin patronal ¥ desahucio representan <1 100% del valor presente de oa flujos de efectivo
gque la enfidad estima cancelar por estos beneficios. La fasa de descuento. uhhzada pata
determinar &) valor presente de las provisionss para jbilaciom paironal v desahucio fue deal
7.50% anual equivalente a la tasa promedio de les bonos corporativos de alta calidad, negociados
en los Estados Unidos de Norteamérica. La moneda, el plazo vy los términos de los bonos
porporatives de alta calidad son congruentes con la moneda y ol plazo estimade de pago de las
obligaciones por beneficios post-empled,

La Compafila determins anualmente el incremento de las provisiones de jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios aotuariales practicades por un profesional independiento
ptilizando el méiodo de la unidad de crédito proyvectada (reserva matematica calculada), Bajo el
método de la unidad de crédite provectada, los beneficios laborales definidos son réeconocidas
durante el pericds gue los empleados presten sua servicios en la Compariia, considerando las
condiciones del plan de bensficics v el uso de hipStesis sctuariales para calcular el valor presente
de dichos benaficios laborales,

Las hipdteais actuariales utilizadas por el profesional independients incluyen variables como: tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de servicios, Temuneraciones, incrementos
futuros de remunaraciones, tags de rolacidn, enire oiras, Los incrementos de la provisidm para
jubtlacidn patronal vy desahucio son reconccidos en los repultados del afio, excepto por las
ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro mesultads mtegral,

# HBeneflcios por terminacién

Son beneficios por ierminacidn aguelics gque se Heuidan cuendo una de jas partes da par terminads el
conirato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del perfodo que se
pagan.

Impuestes corrientes

Los impuestes corrientes corresponden a aquellos que Is Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impusste a la renta cortients del periodo que se informa, eslas particdas se muesiran an &l estado da
sifuacikdn financiera como activos y pasivos por impuestcs corrientes,

s Activos por impuestos corrientes
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Lo activos por impuestos corrientes inoluyen las relenciones en [a foente que le han gido efectuadas a la
Compafiia v lod pagos efectusdos en calidad de anticipos del impuesto a la renta,

.

Betencicnes e la fuente; Las retencionas an ta fuente que le han sido efectuadss a la Compafiia
durante el periods que se informa ¥ en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) el pago
del impuests & la renta reconocido en los reguliados del perioda que se informa o en el pago del
impuesio a la renla reconocido en loa resullados de loa prowimos 3 anos, o, i) recupsrado
mediante reclamos de pago &n excess o pago indebide antes de que se cumplan los plazos de
prescripoitn de ese derecha legal, ea decir, 3 afics contados desde la fecha de presentacion de
la declaracion del impuests a la renta del afio correspondiants.

3t i anta; La legislacién tributaria vigente establece que
I:u mnmbuvrmln deben pl.gat un m:lcipr: del impuesto a la renta que serd determinado
medianie la sumaroria de loa siguienies valores (las bases para la determinacion del anticipo del
impueste a la renta corresponden a log valores incluidos en la declaracidén del impuesto a la renta
del afio inmediato anterior):

(+) El 0.4% del activo total, menos clertas deducciones

{+) El 0.4% del total de ingresos gravados

(+} E1 0.2% de] patrimonio, sin inchir pérdidas del afio v de afica anteriores.

(+} El 0.2% del total de costos y gastos deducibles, imcluyendo las deducciones por
incremante neto de emplesdos ¥y pages al peraonal discapacitade.

# (=) Retenciones en la fuente del impuesio a la renta efeciuados por clienteg.

Yoy

En el afio 2019, el valor determinado como anticipo del impussto a La renta fue cancelado en cinco
cuptas iguales durante los meses de julio, agosto, sephiembre, octubre v nonembre (2018: &
walor deferminado como anticipo del impuesio a la renta fus cancelado en dos cuofas iguales
durante los mases de julio y sepliembre mas un remanenie en el mes de abril del afio 2018}

El anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afic 2018 se conshituye en crédite tributanio
para el page del impuesto a la renta causado del ejercicie fiacal en curse, 5i el valor del anticipo
del impuesto a la renta es superior al impuesto a la renta causade, la Compefia podra solicitar un
reclamo de page indebido ante la Administragién Tributaria

A partir dal ejercicio fiscal 2020, los contribuyentes ienen la opoidn de pagar o no el anticipo dal
impuesto a la renta

* Paslvos por impuestos corrlentes (desde el 1 de enero del 2013)

En el 3018, & pasive por impuesio corrdents corresponds al valor determinads como impoesto a 13
renta causado. En elafio 2018, el pasivo por impuesto corriente correspondid al mayor valor enire el
impuesto & la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a 1a renia.

.
-

Impuesto a la renta causade: El cdlculo del impuesic a la renta causade se bash en las ganancias
fiscales (base imponikble del impueste) registradae durante el aflo, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fscal mencs los gastos deducibles an ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1} Ingrescs exenios, ingrescs no
gravados o ingresos gque seran gravables en el futurg, 8) Gastos no deducibles, gestos sin elecios
fiscales o gastos que setan deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que
se hayan obtenidoe en los dltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) ofras partidas deducibles
astablecidas en la legislacidn tributaria vigenie.

Para los afics 2012 y 2018, el impuestc a ]a renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 25%:, Lag pérdidas iributarias 0 bases imponibles negativas olorgen al confribuyente
el derecho de amortizar esas pérdidas durante [os 3 periodos fscales siguientes, zin gque
sobrepass an cada afio el 258% de las regpactivas bases imponibles,
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= Liquidacion del pasivo por impuesto cormentes: El pasivo por impuesto corriente fue liquidads
glilizande: 1) el anticipo minimo del impuesto a la renta, i) refenciones en la foente efectuadas
par chentes duranie el periodo fiscal gque se iInforma, iii] retenciones en la foente efeciuadas por
cliemtes duranie periodos fiscales anteriores (slempre que no hayan sido utilizadas previamenia),
¥, W) atros activas pof impuasios corrientes no utilizados. Cualquier impuesto a la renta por pagar
no compensado se cancelars en aefectivo.

Impuestos diforidos

El impuesta diferido fue reconocide oon base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos v pasivos de la Compaiia v las bases fiscales correspondientes uiilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguienie manera;

F  Los pasivos por impuesios diferidos ueron reconocidos para todas |as diferencias temporarias
imponiblesa

#  Los actives por impuestos diferidoa fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad dispongd de ganancias fiscales
futuras que permiten su utilizscion,

La medicién de los pasivoa por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales gue se derivaran de la forma en gue la entidad espera, al fmal del pernodo soboe
ol que se informa, recuperar o liquidar sl importe en libros de sus activos y pasivos,. Lo activos y pasives
par impuestos diferidos se miden empleando ias tasas del impuesto a la renta que ea espera. sean
atiizadas en el periodo enque al activo 58 tealice ¥ ol pasiva se canoele.

El entado de sluacidn financiera de la Compaifila presenta sus activos y pasivos pol impuastcs diferidcs
por separado, excepte cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas anta la misma
sutaridad fscal, y, i) se derivan de partidas con la misma autoridad Hscal y, iif) la Compaiiia tiena la
infencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferides como netos,

s Ajusies por cambios en la tasa del impuesio a la renta y oiros ajusies

El impueato diferido, comespondiente a cambics an la tasa del impuesic a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestes diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconcce on los resuliados del periodo que se informa, exceplo en la medida en
que se relacicnen con partidas previamentes reconocidas fuera de los resultados del pericdo gue se
informa,

# Bogistro de los impuastos corrienies y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos fusron reconoeidos como ingrescs o gasios e incluideos en el estado
da resultados del pericdo que se informa, excepto en la medida on gque hayan surgido de una [ransaccion
0 Fucesos que 50 reconoce fllera de dicho estado, ya sea en otro resuliado Integral o directamenie en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambian se reconoce fusra del resultado,

Una entidad reconoce lod ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la fransferencia
de bienes o servicios comprometidos con log clientes a cambio de un importe gue refleje la
contraprestacidn a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos biones o servicics.

« Aruperdos comerciales identificados:

La Administracidn de la Compafija inferma que mantiens contratos con clisntes gque cumpian con los
glouisntes criterina;
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# Las paries han aprobado por egcrito el contenids del contralo y se comprometen a camplit con
sus respectivas cbligaciones.

# La Compaiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los blenes o servicios
a transforir.

7 La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecho a los bienes o servicios a
transieris.

# El contrato tiene fundamenio comercial,

+ Es probable que la Compafiia recaude [a conitaprestacidn a la que lendrd dereche a cambio de
los bienes o servicios que s iranaferivdn al cliente,

La Administracidn de la Compafiia mforma gue todos los contrates con cliantes forman parte de una de la
siquisnte cartera de contratos da clisntes:

# Ingresos porla prestaclén de servielos: Corresponde a la venta en el mercado ecuatoriano de
seguridad y wigllancia. Estos ingrescos son reconocidos en resuliados duranfe el tiempo o a
medida gue s= satiaface la chligacién de desempefo sonsiderando que el clisnte recibe vy
constume de forma simultanea los beneficios proporcionados por ol desempefio de In Companiia.

# Dbligaciones de desempaiio:

Es cada compromiso de transferic al cliente un bien o serviclo (o un grupo de bienes o servicios) que es
distinitc, Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinte 8i ge cumple loe dos criterioa

siguianias:

F el gliente puede beneficiarse del bien o sarvizio en s mismo o junto con olros recursos que estin
vi disponibles para &1; y

# el compromiso de la entidad de ifransferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separada de olros compromisss del contralo.

Con base en los confrates con clisntes, In Administracion de fa Compaiila determind que las obligaciones
conitractuales s& satisfacen mediante |a iransferencia de log siquientes bienes ¥ servicios comprometidos
oon los clientas.

& FPrestacidm de serviclos: Lag obligeciones de desempefio provementes de la prestacion de
-sarvicios de seguridad y vigilancia se satisfacen-en el momenioc en qus los clientes han recibido
&l servicio ¥ haya sido aprobado.

= Precio de la transaccidn;
2 Administracion de la Compafila informa que ol precio de la fransaccion es el importe de la

contraprestacidn & la gue espere tener derecho a cambio de fransferir los bienss ¥y servicios
comprometidos con clienies,

Los contratos con clientes establecen claramente Ios precios de log productos provistos por la Compafiia.
Estos precios son fjos, sin financiamianto y considerando que seran facturados y cobrados,

= Asignacién del precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio:
El pracio de la transaceion se distribuye a cada cbligacion de desempafio por un importe que represente
la parte de la coniraprestacién a la cual s Compafis espera tener derecho a cambio de iransferir los
bienes y servicics comprometidos.
La asignacion dal pracio de s transaccién fue realizads considerando:
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# La tnica cbligacion de dessmpeic de la Compaiia so satisface en el momanto en gque los
productos son entregados a los pacientes.

F Los precios de los servicios comprometidos en los contratos con clientes fienen precios de venla
independientes que son directamente cbservables. El precic de venta independiente es el precic
al que una entidad venderia un bien o servicio comprometido de forma separada a un paciente,

¢  Medicién y reconocimiento en los registros contables:

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes ¥ loa costos inourridos para
cumplir con dichos confratos fueron reconocides de la giguienie manera;

» Ingresos ordinarios! 5on reconscidos an los resultades del periodo que se informa cuanda (o a
medida que) una obligacidn de desempefio se satisface, Lo ingreses reconocidos corresponden
al importe del pracio de la transaceidn asignads a las obligaciones de dessmpafio satisfechas.

# Pasivos coniractuales: Son obligaciones de iransferiyr bienes o servicios a clientes por log que
la entidad ha recibido una contraprestacion (0 se ha wuelio exigible) del clisnte. Lo pasivos
contractuales incluyen la facturacidén de obligaciones de dessmpefio no satisfechas (ingresos no
devengados) ¥ los antigipas recibos de clisnies,

» Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumphr los contratos mantenidos con
clientes slempre qua dichos costos cumplan os siguientes critetios: i) s& relacionan directamente
COn un conirato o con un contrato esperadao que la entidad puede identificar de forma especifica,
i} los costos generan o mejefan recurscs de la entidad gue se utilizaran para satisfacer (o para
continuar satisfaciende) obligaciones de desempefic en el future, v, ili} se espers que sean
recuperables, Los cosios inowrridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos
como parie de los activos contractuales,

* REmortizacion de actives confractuales: Comesponde a la amortizacion sistematica del activo
contraciual que &5 congruentd con la transferencia al clignte de los blenes ¥ servicies con los que
#e felaciona dicho aclivo, Las amortizaciones del actréo contrachial son reconccidas en los
rasultados dal periodo que se informa cuandeo (o a medida que) una obligacidn de desampefio se
satisface

= Deterioro de actives contractuales: S= reconoce en los resuliados del perisdo que se informa
2l deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere
el importe pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir 3 cambic de los bienes
o sErvicios con log que se relaciona el active, menos, los costos relacionados directamenie con la
provisidn de esos hienes o serviciod ¥ gue no & han réconccide como gasto,

2.12 Coslos 'y gastos

Loa castos ¥y gasios (incluyendo la depreciacidn de activos fijos) se reconocen en los resultados del
periodo que sa informa en la medida en gque son incurridos, independientemeants de la fecha en que sa
haya realizado el pago,

Como norma general en los esiados financiercs no ge compensan log ingresos y gastos, salvo aquellcs
cascs en log que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna nomma ¥ esta presentacidn sey el
reflejo de la esencia de la transaceion,

Log ingresos y geasics con origen en lranssceiones gque, coniraciualmente o por una norma legal,
contemplan la peaibilidad de compensacién v la Compariia Hene la intencion de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulidnea, se pressntan netos an
resultados.

2.13 Reserva legal
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SEGURIDAD MAXIMA SEGUMAX CIA. LTDA.

NOTAS EXFLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018

(Expresads en délares estadounidenses)

La Ley de Companlas requiste que por 1o mencs el B3 de la utilidad anual sea aproplado como reserva
legal hasta que ésta como minimo aleance el 20% del capiial gocial, Esta reserva no esid disponible para
&l pego de dividendos en efectiva, pero pueds sar capitalizads en su tofalidad.

Oiros resuliados integrales

El estado de resultados v otros resultados integrales ingluye partidas de ingreso o gasto Que no son0
reconocidos en los resultados del pericdo que se informa. Estas partidas de ingreso o gasto son
reconocidas en ofro resultado integral agrupadas como “partidas  que serdn recissificadas
posteriorments a resultadas” y "partidas que no seréan reclasificadas postericrmente a resultados”. Las
partidas de ingreso o gasto reconacidas en otro resultado integral se acumulan en cuentas patrimoniales
del otra resuliads integral,

* Ganancias y/o pérdidas actuariales:

Los estados [nancieros adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenlentes de beneficios
laborales post- empleoc agrupadas comc “partidas gue no serdn reclasificadas posieriormente &
resultados", Las ganancias ¥/o pérdidas acioariales se acumulan anualmente en la cuenta patrimonial
oira resultado infegral,

Al ico de cada penodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial stro resullads integral s ransfisre
integraments & la cuenta patrimorial resultados acumulados

Resultados acumulados
« Rosultados acumulados a libre disposicidén

Loz resuliados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31
de diclembre del 2018 de acuerde con las disposicionss contenidas en las NIIF, La Junia General de Bociog
puedse disiribuir o disponer el destine de estos resultados,

= Resultades acumulades establecidos en 2] proceso adopeién de las NIIF por primera ves

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeion de las NIIF por primera ez incluyen
los efecics que sungen del proceso de comwarsion de los estados inancierce de la Compaifiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con io mencicnado en la "NIIF-1: Adopecitn de las MIIF por
primera vez",

El galdo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizade en la parte que exceda al valor de lag pérdidas
acumuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi come utilizado en abserber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. El ealdo deudor de esta cuenia podrd ser gbgorblde
por las utilidades acumuladas v las utilidades del periodo gue se informa.

Dividendos

La digtribucitn de dividendos a los Sociog de la Compafila disminuye el patrimonio ¥ 5@ Teconocen como
pasivos corrientes en los estados financieres en &l periodo en el que los Socios resuelven en Junta Ganeral
declarar y distribuir dividendoa,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacicn de los presenies eslados [inancieros en conformidad con NIOF regulers que la
Administracidn realice cienas estimaciones y establezca alguncs supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propéaito de determinar la valuacién ¥ preseniacion de algunas partidas
gue forman parte de los esjades financieros ¥ sus notas relacionadas, En opinién de Ja Administracidn,
lales estimaclionss ¥ supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
moments, los cuales podrian legar a diferir de sus efectes finales bajo cierias condiciones.
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SEGURIDAD MAXIMA SEGUMAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 vy 2018

{Expresado en délares estadomnidenses)

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaffa, la Admimsiracion debe hacer juicios,
eshimados § presuncicnes que inciden en la valuacidn de deierminades actives ¥y pasives ¥ en la
delerminacidn de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos confingentes. Los
egtimados ¥y presuncicnes asociadas se basan en la experiencia historica ¥ ofros faciores que se
consideran como Televantes, sin embargo, debido a la subjetividad en esie procesc contable, los
requltados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn. Los estimados v
presunciones subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efectoa de Ios cambios en las
estimaciones g2 reconocen de manera prospectiva, s decir, en el pericdo de la rovision ¥ en penicdos
futuros.

Un resumen de las estimacicnes ¥ juicios contables criticos que la Administracidn de la Compahia ha
uiilizado en el proceso de aplicacion de los criterios confables se muestta a continuacion:

*  Vida itil de propiedad planta y equipe: Come se describe an la Nota 2.6, Ia Compaiiia revisa al
final de cada periodo contable sus eatimeciones de la wida dtil y el wvalor residual de los actives

fijos. Con la misma periodicidad ls Compafila revisa el método utilizado para el cileulo de la
depreciacion ¥ amortizacion de estos activos,

* Deterioro de actives no financieros: El deterioro de los-activos financiercs y otros activos-de la
Compafila s& evalian al clerre de cada periodo contable con bass an las pollticas y lneamientcs
mencionados en la Nota 2.7

» Beneficios sociales post - empleg: Las principales hipdtesis utlizadas en la elaboracién de los
calculos actuariales para medir las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio s& detallan en
la Mota 2.8.

* Impuestos diferidog: La Administracidn de la Compafiia ha realizado la estimacién de sus activoa
¥ pasves por impoestos diferidos consjderando que tadas lag diferencias entre el valar en libros
v la bage ributaria de los activos y pasivos a2 revertirdn en ] futurc. Les proyecciones financieras
de los prdximos aficos determinan gue las diferencias lemporarias aclivas podrin ser
compensadaz en las declaraclones fuluras del impuestio a la renia.
INSTREUMENTOS FINANCIERDS
U pedurmen de log instrumentos linancissos g muestrs 4 continuacidn:

# HResumen de actives financieras

Composicion de saldos: K131 de diciembra del

Activos financieros comientes; z019 2018
Efective v equivalentes G&.350,88 2886144
Deudores comerciales T68.900,80 035,887,563
Otras cuentas por cobrar 80,00 -

Total activos financleros cormentes: B271.53] .48 577.528.87

Total actives financiercs B37.531 48 BI7.528.87

Todos los activos financiearos inclnidos en el cuadro antericr fueron medidos al costo amortizado.

* Resumen de pasivos financieros
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SEGURIDAD MAXIMA SEGUMAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2015 v 2018

(Expresado en délares eatadounidenses)

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
Deligaciones inancieras 73.141.05 125,437,588
Arcreadores 47.545,13 10,854,713
Ctras coontas por pagar 43.266,80 20,131,186

Tatal nARCHETGE COrTIENhEs: 162851098 160,483, 83

Pasivos financieyos no cormentes:

Obligaciones financleras & largo plazo 540.828,05 240.929,64
Partes relacionadas a largo plazc 50000, 00 B0, 000,00
Tatal pasives finsnclerss no corrientes £30.829,08 230,928,564

Total pasivos financieras

793.781,03

491.153.47

Todos los paslves financieros incluides an el cuadro anterior lueron medidos al costo amartizado.
= Razones financicras

Hamuman da instrumaenios fnenc sros: Al 3! de diciembre del

2019 2018
Peaicidn neta poaifiva de ingirumenios financieros 3. 780,45 HE.378,50
Posicidn nsta de instrumentos finsneeres corio plazo 854 5T0 50 417.305,14
Actvos financeres tofales /' pasivos finencisros totales I Da 1,18
Apetivos financleros corrientes / pasivos financiercs coimenies B.08 & B0

GESTION DE RIESGOE FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocics, la Compaiis se encuenira expuesia a distintos rieagos de
naturaleza financiora que pusden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la Compafiia,
el resultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar flujos en el fuiuro. Come parte de gus
funciones, la Administracion de la Compafila ha establecido procedimientos de informacidn para:

Identificar riesgos financiercs a los cuales se encusarira expuesia.
Cuantificar la magnitud de loe riesgos identificados.

Froponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Adminisiracidn, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Wy oy

A continuacidn, préesentamaos un resumen de los pringipales riesgos finenciercs identificados por la
Compafia, su cuantificacién y un resumen de las medidss de mitigacidn gue acualmenta asdn en uso

por parte de la Compaiiia;
Riesge de mercado

Lips rieeqges de mergado incluyen riesgos de cambin, rieagos de precto y rieggos por 18 tasa de interés.
A continuacion, los nesgos detectados:

¥ - Riesgo de cambip: Debido al gire normal de negocios, la Compafils eatd expuesta a cambiog en
Iz cofizacion del dolar estadounidense. Estos cambiocs pusden provecar modificaciones

importantes en los previos de log bisnes importadas.

= Risage de precio: Derivado de politicas economicas gubermamentales qus restringen las
actividades an ol pais, la Compafia estda expuesta a cambios en los precios de contratacidén de
servicios. La Admintsiracion de la Companiia estima gue no existithn modiflcaciones impartanies
an log precios de compra de los bisnes producidos localmente que serén consumidos durante al
desarrollo normal de sus eperaciones,
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SEGURIDAD MAXTMA SEGUMAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018

(Expresado an dolares estadounidenses)

* Riesgo por tass de interés: La Compafifa esth expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactadas en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus
obligacicnes financieras ez similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este
tipo de cperacioness financieras.

Risago de crédite

El riesgo de crédito corresponde al nesgo de que una de las partes de un instrumanto financiers incumpla
con sus obligaciones coniracinales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Riesgo de liquides

El rieago de liquidez corresponde al manejo adecuade de la liquidez de manera que la Administracién
punda atender los requerimiontos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plaze,

La Compafiia informa gue:

# Los resultados abfenidos durante el afe 2018 contribuyeron significativamente para gue ia
Compafie cumpla oportunamenie con el pago de sus pasivos financiercs, La posicion nata de
instrumentos financieros &4 positiva, el rubro mis reprasentativo ea obligeciones financieras, Los
activos financieros son superiores a los pasivos financieros en F5333,750.46 (20 18: US§36,375.60).

# La Compafifa no hs tenido problemas de liquides durante el afio 3018 ni se espera que los tenga
en el corto plazo.

Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar gue la Compafiia estard en capacidad de contimaar
coma empresa en marcha misntras que maximiza ] rendimianto a sus Socios a traves de la optimizacién
de los gastos, deuda y patrimonio,

La Adminisrracién de la Compafila linancia sus activos con recurscs propios, loa mismos que al 31 de

diciembre del 2019 representan al 23,9% (2018:; 35,5%) del active total. El restante 76.1% (2018: 74.5%)
de los actives de la Compafiia son financiados principalmente con;

= Pasivos que devengan costos financleros implicitos:

# Bensficics laborales no corrientes que devengan coatos financieros implicitos establecidos
de conformidad con las tasas y la metodelogia resumids en la Mota 2.08,

# Pasives que no devengan costos financieros:
= Oiras cuentas por pagar (prestamos recibidos de accionistas)
» Obligaciones laborales corrientes,
» OHros pesivos corrientes (obligacicnes tributarias no vencidas).

La Administracién de la Compafia estima gque la rentabllidad proyeciada pars los siguientes periodos
contables serd ko suficientemente Importante para avitar la péardida de valor de su patrimonio,

Valor razonable de los instrumentos financleros

La adminatracion considera gue, debido a su naturalezs de corto plazo, los importes en libres de los
activos vy pasivos financiercs reconcoidos al costo amortizado an los estados Anancisrcs se aproximan a
su valor razonable,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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EEGURIDAD MAXINMA SEGUNMAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018

(Expresado en dilares estadounidenses)

Un resumen del efective v equivalentes de efectivo se muesira a continuacion;

Cempogicidn de saldos Al 31 deo diclembre del
2018 2018
Bancos locales 11.454,74 10.522,10
Cajas chicas L.EES5. 00 1.085,00
Inversiones a conio plazo 45.411,14 10,654, 34
Total efectivo v equivalentes de efectivo 58.550,88  23.261,44
DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los dendares comerciales sa muesira a continuacisn:

Composicion de saldos; Al 3] de diciembre dal
Deudores comerciales corrientes 2019 z01a
Cliontos no relacionados locales 174.502 98 560.868.91
Bubiotal 174.502,98 S5E0.880.01
Deteriars acumulads de deudares comerclales (B.B02,.28% {5.602,38)
Total deudores comarciales cormentas 768.800,80 53526753

#+ Detalle de las coentas por cobrar a deudores comerciales por vencimisntos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuacion:

Al 3] de diclembre del

2019 Z01B

Carers vigenta G20, T26.80 £3.127,33
Carera vencida;

L 0 a 90 dias 156,327 B2 490, 126,50

De Gl a 180 dias 57.39B6,73 8.231.02

D 181 a 380 dias T3. 745,37 11.36&, 86

Mas de 380 dias ¢ incobrables BE.207.08 B.028.20
Saldo de deudores comerciales por vencimientos 774.50%.08 580.860,91

= Deteriors acumulade de deudores comerciales:

La Administracién de la Compania no recenacid movimientes en la provisién por deteriocro de las cuentas
por cobrar a dendores comerciales considerando gue:

=  Las pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar & dendores comerciales fuoeron
astablecidas wilizands &l anfoque simplificads mencionade an la seccldn “deteriors de activos
financieros” de la Nota 2.5.1.

* El motor de pérdidas crediticias eaparadas durante gl Hempo de vida de las cuentas por cobras a
deudares comerciales practicaments s inexatenta. Eate factor fue determinado dividiendo los
ingresos reconocidos en el afio 2019 gue no feron recuperados para los ingrescs folales
reconocidos en dicho afio,

F lLas pérdidas crediticias esperadas de los demiés activos financieros fweron determinados
utilizando el enfoque ganeral,

# Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comerciales
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SEGURIDAD MAXTMA SEGUMAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015 w 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Un active financiero Hene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o mas SUCescs que Henen un
impacte perjudicial sobre los lujos de efectvo futuras estimados de ese active financiero, Evidenclas de
que un activo financiero tiene deteriorads el eréditeo incluyen informacidn obssrvable sobre Ios sucesos

giquiantes:

» Guando el cliente o deudor esté en process de declaracién de quisbra, en suspensidn de pagos,
en goncurso de acreedores o siteaciones andlogas

F o Creédites reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resclucion dependa, wotal o parcialmente, su cobro.

= Créditos morosos, considerindose como tales agtiellos para los gque haya transcurrido, coma
minimg, tres meses desda su vencmisnto sin que se haya obienido el cobro.

Durante &l afio 2018, Iz Compafiia no reconacid mevimienias en la prowisian por detevicro de deudoyes
aomarciales,

OTRAS CUENTAS POR COERAR

Al 31 da diciembre del 2019, ios estados financisros adjunios musgiran ofras cuantas por cobrar por el
valor de U5%11,213.68

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Partes relacionadas A0,00 -
Anticipos a proveadores - 135,131,236
Anticipas a Empleados 868364 -
Servicios pagaedes por anticipado 2.450,00 221000
Total oiras cunnias por cobrar 11.213,68 137,341,386

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2013, los estados financiercs de Ja Compafila muestran activos por impuesios
corrientes por el valor de US§127,020.21 (2018: US$135,520.149):

Composicion da saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2018
Ratencones en la uente 127.880,21 138,828,189
Total activos pof Impussios corrdentes 127.880,2] |35.529,18

» Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Un reswmen de los movimientos de los activos por impuesio a la renfa corrientes e mussira a
continuacion:
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BEGURIDAD MAXIMA SEGUMAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenseas)

Movimientos:

Salde inicial
Incrarnonias do

Retenciones an la foento

Sobictal
Disminuciones poz:
Compensaciin con pasivos por impuastos Corrianies

Toial activos por impusstos corrienies

PRGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados sa muesita a continuacian;

Crédito ribularfe de VA en-compras
Crédito tribufario por retenciones de IVA
Totl pages antlcipados

FROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIFO

Un resumen de los actives fijos se muestra a continuacidn,

Composicion de saldos;

Terranos

Conatriociones N SUrso
Musblas ¥ anieres

Equipg de cormputaciin
Vehivuwlos v equipoes de iransporte
CHros actives fijos

Subtotal

(=] Depraciacion acumulada
(-1 Deterors acumulado

Total propiedades, planta ¥ equipo:

» Movimientos de los actives fijos:

A1 31 de diciembre del
2018 2018

135, 525,18 BO. 130,56
62.168,80 BE.80B.16

227.688,08 146.935.72
{99, 767,873 [ 13.406,58)

127 520,21 136.528,18

Al 31 de diciembre del

2018
B,540,81
54.533,11

40.073.82

20148
13.694.66
31.376,98

rat i AL
¥

44,971,568

Al 31 de diciembre del

2018 2018
205,013,560 B5.519,80
TI0ATT. 16 536, 775,43
11.821.28 11.521,28
1.814.855 T.514.58
384.376,18 300.621,92
123.011.48 82.878,75
1.462.814,32 1.045.831,53
(300.250,84) (261.407,24)
(1,036, 403 {1.088,40)
I.161.626,88 763.367,88

Un resumen de los morimientos de los activos fijos s& muestra a continuacion:

Movimlenics:

Saldo inicial

A dics
Ventas y bajas, netas
Depreciacién anial

Salda hnal

No se nos preporcions &l anexs de actives fjos

Al 3] de diclembre del

2019

T63.387,89
468,826,584
(28.981,08)
(40.706,4T)

1.161 626,98

2018
d374.660,13
440,518 68

{52.180,92)
763,387 88
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NOTAS EXPLICETIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2018

(Expresado en dojares estadounidenses)

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de los actives por impuestos diferides se muestra a continuacidn;

Campoaicidn de aaldoa: Al 3] de diclembre del

2019 2018
Activos por impuestos diferidos Ba.A50,28 12.825.83
Total activos por impusstos diferidos 22.280,28 12.825,25

% Movimientos de los activos por Impuestos diferidos del afic anditads;

Diderencias fpmparasiss sctivas

S PETTER——— ;
Baneficiea lshorilss an coaviantsn 51,300,808 B3.93T,00 { LB.236,97) BY.001, 02
Toral diferencias 1Emporarias activas 51.3040,88 [3.837,00 {10.230,87) 0a.0o. 08
Actionzs por impemi ditaridon deternada 1H.825.38 13484 28 {4.088.24) "an, 20,28
Totsd activos por impesseos diferidos __ iimssgs 5580
Tana promndso de igusdlo & 1 pela — inoom oW

# Movimienic de los actives por impuestos diferidos anterior al afio auditado:

Diferencian 1smporarian sciivan S . . I —— B
Adisaanss [HEminnckanes Salds fnal
Bonelicics linorales no oorrientes 11138 51300, 68 (171300 81.800,68
Toal diferencias lEmponnias actves IT.132.80 5130083 (17 AR ) L
Borives pof impesice didandos deierminadon +. 86380 1888005 {4 BR3LEN 1588528
T pimmisdis do mpssls & b el 25 0%, 2508,
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones financisras se muesira a continuacion!
Composicion de galdog: Rl 31 de diciembra del
Dbligaciones financierns corriantes 2018 2018
Entidades financieras locales IE.EI?_.EI 10,4907 33
Sobregiros bancaripa locales B0.523.44 118,440,683
Total abligaciones financieras — 713.141,08 126.437,95
I ! 5 . . "
Entidades inancloms locales 540,828,085 240.9%8 64
Total obligaciones financieras no cofTientes 540.829,05 240,929,654
Mo == nos propocciond las tablas de amaortizacidn y contratos de loa préatamos.
ACREEDORES COMERCILALES
Un regumen de los acreedores comerciales g8 muesita 8 continuacion:
Camposicion Al 31 de diciembre dal
Arveedores comerciales cormentes; 2018 EDLE
Provesdares no relaciconeday locale= 47.548,18 M1 G54, T3
Toial acresdores comerciales 47.645,13 10.634.73
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(Expresads en dolares estadounidenses)

No se nos proporciond anexo de cuentas por pagar
OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

A continuacidn, un rasgumen de las oitas cuentas por pagar:

Composicton galdog; Al 3] de diciembre dal

2019 2018
Partes relacionada i} 42.265,60 20.131.15
Anticipos recibidos k) £5.461,53
Total olres Cuentas PoT pagar B7.727,33 20.131.14

a} Corresponde a préstamo del socio Froflan Luna para capital de rabajo, no existe conirato que
refloje condiciones de la operacidn.

b} Corresponde a un anticipo recibido del Institute Ecuatoriano de Seguridad Social, el valor del
anticipo fue US336.961.52 el 15 de noviembre del 2019, de log cuales ya s liquidaron por
servicios prestados el valor de USS$10.498 83

OBLIGRCIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laberales 68 muestta a continuacian:

Composleién Al 31 de diciembre del

2012 2018
Ramuneraciones por padgas 158,368,325 -
Banaficios lagales 241.823.80 243.325,81
Seguridad social 8T.214. 8T B3 8T7,70
Farlicipacién laboral 18.478.70 B2.983 &2
Tatzl obligacicnes laborales SEE.H-EE-.EB 38E. 984,83

+ Movimiento de las cbligaciones laborales:

Un regumean de loa mowvimientoe de las obligaciones laborales se muesira a continuacion!

Monwrirmianto: Al 3] da diciembre del
2019 2D1E

Halda inigial JEB.966.83 d0E, 168,42
Incvementos poe:

Remuneracionss al personal 4.726.3T4.41 4,082 485,17
Participacion laboral 15.476.70 Ga, BEd, 6
Subtotal 5.130.816.94 4.481.617.21
Pagos de niming del afio (4.543.8T0,40) (4.062 708,83
Pago de participacién laboral (B2.863,62) (B84 1.85)
Total obligaciones laborales 523,882,082 JB66.066,83

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
s Sitoacion fiscal

La administracion de la Compafifa considera cque ha safisfecho adecuadamenie sus cbligaciones
astablecidas por la legislacion tributaria vigente, Este criterio podria eventualmenie ser ratificado o no
pot la administracion tributaria en una eventual revigidn fiacal,
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AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado an délares estadounidenses)

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las companias para los ullimos 3 afios (contados deade la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios {contados desde 1a fecha en que debid presantaree la
declaracion de impuesto & la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaris lo requiera, los afios 2017 a 2019 podrian esiar
sljeios a posibles procesos de determinacicn.

=  Amortizacién de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas iributarias pueden ser compensadas con las

ptilidades gravables que se obtengan deniro de los cinco (B} periodos impositivos siguistites sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

=  Pasivos por impuesios corrientes

Al 3l de diciembre del 38010, log estados inancieras adjunios muesiran pasivos pol UMpuestos correntes
par al valor de USE0.00

« Unresumen de los moevimientos del pasive por impuesto corriente

Movimientos: A1 31 de diciembre del
2018 20148

Saldo indcial i33.04.3,84 13,406,533
Incrementos por;

{#/=) Valores incliidos en la uttlidad neta dejp sjercicie - 63.043 84

Bubtotal B3.043.84 G6.430,3T

Compensacion con activos por impuestos corriontes (08, 767,87} [13.408,53)

Pagos efectuados en el afio 46. 724,00 -

. . . . 53,043 84

« Udlidad neta antes del reconocimisnie de la participacidén laboral v el impuesto a la renta

Conciliaciones ributanias resumidas Al 31 de diciembre del
2019 2018

tlidad neta del spercicio B7.120.64 20B.378,B8
[+/-} Valores incluidos an la utilidad neta del sjercicio

Participacién laboral 15475,20 62.963,62

Impuesto 4 la renta (8.485,03) 40.218,68

[ =} Efecto de la aplicacin NIG-18:

Beneficios Laborales no corrienies - 110.189, 80

Urlidad neta antes del recanocimiento de la
participacidn laboral y o] impuesto a la renta del afo 10317131 419 757 49

« Cdleule del pasive por impuesio corriente - gonciliacién tributaria
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Coneiliaciones ributarias resumidag —B131 da dictembredel
2016 2018

Uplidad antes del impusato & 1a rents 103.17 1,31 $18. 757 48

{ = ) Participacidn laboral (15.478,70) (B3.8963,62)
Diferencias temporarias:

{+) Incrementos de diferencias tempararias activas B3 BAT.00 41.300.83

[ =) Amortizaciones de pérdidas fiscales - (1.203,840)

{ - ) Disunuciones de diferencias temporanas activas {16.236.4T) -
Diferencias Mo temporarias;

{+] Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 3,641,564 -

{+) Odras partidas conclliatoriay 4.323,18 -

(- ) Ingresas exentos o no gravados (28.831.83) -

[ =) Incremento noto do ampleados (366.0014,61) (142.555,64)

{ - } Remuneraciones a discapacitados (57.568 83) (52, 160.08)
Base imponible (319,368,21) 212.175,37
Impuests 4 la renia corfienis 53043584
Impuesta a la renta minimso - 23.581.01
Pagivo por impuegte corrente = 53.043.84
Tasa promedio del impuesto a ls renta corrients 0,0% 12,6%

+ Conciliaclén entre el pasive por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del afio

Composieddn: A1 31 de diciembre del

2019 2018
Impuesio a ls renta reconocids en resultados (8 425,03) 40,218,508
Impuseto a s renta del aito (9425 03) 40218508

= Concillacién entre el pagivo por impuestos corrlentes & impuestos diferides

Conelliacibn. &l 31 de diciembre
2019
Impuesto & la renta corriante .
Activos por impuastas diferidos - vardacion Hata 12 (8.435.01)
Impuesto a la renta del afic {9.425,01)

+* Estudio de precies de transferencia

El régimen de precics de transferencia incluido en la Ley Orgénice de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objeiive de confirmar si las iransacciones efectuadas con partes relacionadas fusron
realizadas en condiciones aimilares a lag transacciones sfectuadas enire pattes independientes. Los

conlribuyentes sujeios al régimen de precios de transferencia deberin cumplir con las siguisntes
abligaciones tributarias:

= Presentar hasta el mes de nio un anaxo de precics de ttansferancia i las iransacoiones suparan
los U533, 000,000.00,

# Fresentar hasta el mes de junio un informe de precics de fransforencia si lag transacciones
suparan tos US5135,000,000.00.

# Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tribufaria
o Tedquiera;
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Con estos antecedentes, la Administracion de la Compania decidio no contrdtar un profesicnal
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia’” que confirme que las transaccionas
efectuadas con partes relacionadas durante el afo 2018 fueron realizadas en condiclones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos que no fue poaible
determinar los efactos que podrian existir en los estados inanciercs adjuntos derivados de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, Los estados linancieros adjuntos deben ser leldos considerando
eqia circunstancia.

* Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

El 3] de diciembre del 2018 se promulgsd la Ley Orgdnica de Simplificacién v Progresividad Tributaria
gue incluye reformas fiscales que setin aplicables a partir de los ejercicios fiscales 2020 v B021, Entre
atros aspecios incluye las siguientes reformas iributarias relevantes;

¥ Nuavos tributos:

# 5e crea la coniribucion dniga y temporal para sociedades que realicen actividades
edonomicas. Los contribuyentes serdn las sociedades que percibieron ingrescs gravados en
el ejercicio fiacal 2018,

= e astablece el régimen tributarno simplificado para emprendedores ¥ microampresas

# Be cres el impuesto dnico & lag actividades agropecuarias. Los produciores agropecuarios
fquee vendan en el mercado local pagardn una farifa entre el 0% y el 1.8%, misntras que los
expartadores pagaran una tarifa entre el 1.3% al 2%,

» Impuesto a la renta:

# Be callfican nueves sectores priorizades para propésitos iributarios: servicles de
infraestructura hospitalaria, educativea, culturales y artisticos,

= Be limits la deducibilidad de los ntereses pagados localmente o al exterior para sociedades
¥ personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monio total del interés neto
en préslamos no debech supecar el 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del reapectivo ejercicio fiscal

»  Seeliming el pago obligatario del anticipo del impuesto a la renta

# 58 exonera del impuoesto ala renta a log pagos parciales de los rendimientos financiercs
acreditados antes del plazo minime de tenendcia

= Seexonera del impuests a la renta los ingresos por la ejecucidn de proyectos Ananciados con
créditas o fondas ne reembolsables de gobisrno a gobierno.

F Be establecen nuevos requisitos para la deducibilidad de las provisiones para desahucio v
jubilacién patronal.

= Be ostablecon deducciones adicionales por i) contratacion de ssgurea para la exportacidn,
i) gasios por organizacidn y patrocinio de evenios artisticos vy oculturales, y, i) gasios de
publicidad y patrocinic a favor de deportiatas, programas y proyecios daportivos,

= Geelimina la dedoccién de gastos personales para personas con iNgresos netos superiores a
5% 100,000.00

= Dividendos:
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"

-

Para dividendaos distribuldoa al exterior: Se aplicard una retencidn en la fuente del impuesio
& lo remta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo
distribuido

Para dividendos disiribuidos a personas naturates residentes en Ecuador: Se aplicard una
retencidn en la fuenie del impuesto a la renta de hasta el 25%:. El impuesto a la renta pagado
port la sociedad dejara de considerarse crédito iributario

Para los socios que no cumplan con la obligacién de reportar la composicidn accionaria: Se
aplicard una retencion en la fuente del impuesio a la renta del 35%

La capilalizacién de utilidades no eerd considerada distribucién de dividendos,

» Impuesto al valor agregade - [VA:

=

-~

r

S& incluyen nuevos bienes y sarvicics gravados con {arifa 0%.
a2 grava con IVA a los sernicios diquiales (Jocales o amportados)

Se modifican las reglas para &l uso del crédito tributario

= Impuesto a los Consumos Espaciales - ICE:

=

Se greva con ICE a: i} fundas pliaticas entregadas al consumidor final en establecimientos da
comercio, i) consumibles de tabaco calentado v liquidos que contengan nicotina, y, )
planes de telefonia mévil individuales

Sa incluyan nuevas excneracienas y rebajasal ICE,

Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal v se incrémentan las tarifas
aplicables a la cervesza industrial

Sp establecan nuavos parameatros para la aplicaciom de la reducaidn de la tarifa del ICE sobre
bebidas alcohdlicas elaboradas localmente con cafia de amicar U ofros producios

agropecuarios

Ba faculta al Servicic deo Rentas Infernas - SR a establecer tasas para el funcicnamiento da
mecanismos de identificacion, marcacion, trazabilidad y rastzec

# Impuesto a la Salida de Divisas - ISD:

'S

ge exime del IS0 a los drvidendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales

Se modifican las condiciones para la aplicacidn de la exoneracidn del 15D en abonos de

gréaditos externcs
Se imitan dlgunas exenciones cuande &l pago se realiza a favor de panes relacionadas

Se gravan los abonos de créditos otorgados entre seplismbre vy diciembre del 2019 utilizados
para pagar dividendos hasia el 31 de diciembre del 2018

= ey Organica de Telecomunicaciones!

-

Ze establecen formas alternativas de pago de las tarifas por use ¥ explotacion del especiro
radinelécirico, asl como por concentraciin del mercado
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# Loz tHiulos habilitantes para la prestacidn de servicios de telecomunicaciones tendran una
duracién de hasta 20 afics, para lo cual las empresas beneficiarias deberin cumplir en
materia tarifarla, con las reducclones v beneficios previstos para adulles mavyores y
discapacitados

¥ Otras reformas:
= Enel Cédigo Tributarie s= introdace una lista de derechoa de los sujetos pasiros ¥ e parmite
al sujeto activo determingr 1a ochligacion tribufaria de forma directa sobre la base de catastros
O Tegistros
= Be incluye un plan excepcional de pagos para agenies de percepcion y retencion

* Be prevé un régimen de extincidn de los valeres derivados de ajustes ¥ reliquidaciones de
impuastos vehiculares administrades per el SRI

= Bereduce enel 10% dal impuesto a la renta dal 2018 para los sectores agricola, ganadera y/o
agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimboraze, Tungurahua, Colopaxi ¥
Cafiar afectados por la paralizacién de octubre del 2019

= En el COPCL g2 incluye un procedimisnts da devolugidn simplificada unificada de tributog al
comarshs esterioy, oon exospoidn dal VA

+# En el COOTAD sa aclara gue es domicilio ¥ gque as establacimienio para efectos de la
aplicacidn del impuesto de patente ¥ del 1.6 por mil a los actives totales

A la fecha de emizidn de los estados financieros la adminlatracidén de la Compafia estd evaluando el
impacto e los asuntos mencionados

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de oiros pasivos corrientes se musstra a conlinuacisn:

Composicien Al 31 de diciembre del
2019 z01a
Ratencioneas an la fusante por pagar 8T2,07 2.898.61
Eetencioes de [VA por pagar B.581,76 B.047.88
VA en ventas par pagar 116.800,448 | 18,281 64
Total oiros pasivos comienies 123.804.34 126.087,81

El VA an venias per pagar corresponde a las ventas v notas de credito del mes de diciembre
DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de lag deudas con panes relacionadss g rnuesita a continuacidn;

Composicidn de saldos: Al 11 de dictembre del

2018 201a
Accionistas aj 20000, 00 S0.000,00
Total deudas con partes relacionadas no corrientes BO.000,00 80000, 00

ay Préetamo de luns Freodlan destinado para pagos de construccidn del Edificio, no se han
establecido condiciones de crédito

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES



21.

22

SEGURIDAD MAXIMA SEGUMAX CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
i N

Un reswmen de los beneficios laborales fo corrlenies g6 museits & continuacisn

Composicien de saldos Al 31 de diciembre del

2019 2018
jubilacién Patronal 148.554,61 134.839,23
Desahucio 56,919,46 52.536,81
Tatal benaficios laborales no corrinses 200.254,07 186.470,14

=i e

&  Movimiento de los beneficios laborales no corrientes:

Lios movimientos de los beneficios laborales no corrientes se defallan a continuacion;

Movimisnios; Bl31dediciembredel
2019 2018
[nbiiacidn Patronal:
Zaldo imicial 133.8933,23 13,762,12
Costos de los servicios del afio 20,353,381 30,013,02
Coston fnanserns T.BB3 40 T.2B0,11
Pérdidan [ganancias) Actuariales = Bd.918,88
Redueciones ¥ lquidaciones anticipadas {28,834, 53) -
Saldo fihal 143.334 61 133.933,23
Galdo ini 52.638,9] 11.217,42
Corlea de los servicics del afio 12.6046,71 I1.148.28
Costos financiaros 4.091.38 2.BRT ER
Perdidas (ganancias) Actuariales - 27 283,62
beneficios pagados v retizos anticipados £11.318 54) -
Ga. 919,96 82.536,81
200.204,07 186.470,14

Al 3] de diciembre del 3018 y 2018, los estados financiercs adjuntcs muastran un capital social por el

wvalor de USS116.800 que e encuentra dividide en 116,800 accienss ordinarias cuyo valor nominal es
U5%1.00 cada una,

Compoaicién de saldos: A1 31 de diciembre del
2019 2018
Capital suscrito 1 16.90:0,00 1 16.900,00
Total capital 118.5900,00 1165.800,00
RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2019, log estados financlercs muestran resarvas por un valor de USHE64,.68T73.58
(2018: U5$33,917.22).

Composicin de saldos; Al 31 de diciembre del

2019 2018
Regarva legal 2615074 14.831.87
Resarva facultativa 26,722 82 19.085,28
Total peservas _&4B7358 2 3aginaz
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RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de loa reaultados acumulados se muesira a continuasion;

Composicién de saldos: Al31 de diciembre del

2019 2018
Utilidades acumulados 285 310,88 77.881,56
(-3 Adopeidn de las NIIF por piimera ves (B.828,77) (9.286,7T)
Besarva de capital 24,33 24,33
Utilidad neta del afio 87.120,64 206.975,68
Tatal resultados acumudados ) 341.226,08 A78.064,80

« Movimientos de la cuenta patrimonial resultados acumulados

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2018
Resulitados acurmladas iniciales:

Utilidades acummuiadas 254_267.24 B4.330,81
Total resultados acumulados indciales: 284 26T 24 4,330,581
Movirrenios:

(-} Apropiacién da la reserva legal {30, 856,38) (B.438,35)
Resuliados del periodo gue g2 informa

{+} Utilidad neta del afio 87.120,64 206.375,68
REesuliados scumulados finales:

Ublidades acumuladas A50.431,52 28426724
Total resultados acumulados finales: 380.431.52 284 267,24

# Dividendos:

Durante log afios 2019 y 2018, la Junia General de Socios decidid distribulr dividendos.

De acuerdo con la legislacidn tributaria vigente en &l Ecuador, lea dividendos distribuides & faver de
Socios (excepis sociedades domiciliadas en el Ecuader) se encuentran gravados con el impuesto del 25%
snbre sl ingredad gravade gue correspanda al 40046 de los dividandes distribuidos, Este impussto debera
ser retenids en la fuente por parte de |8 Compafiia en el momento del pago o crédito en cuenta de los
dividendoa declaradoa.

INGREZOS

Un resumen de los ingrescs s& muasiza a continuacion:

Composcion de saldos: Al 31 da diciembre dal
2018 A01a
Servicios 5.085.414 .90 4, 788088, 17
Total ingreses ordinarios §.0085,414,99 4.780.053.17
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resuman do la compoaizidn de loa gasioa administrativos, sstablecids con base on la natiralexa del
gaste, s Muesle 4 contnuacion.
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Composicidn do saldos!

Romuneracionss al persanal a)
Honorarios profesionales
Promocitn y publicidad
Transporte ¥y movilizasion
Combustilles vy lubricantes
Gastos de gasiicn
Arrendamienios operativos
Suministros ¥ materiales
Mantenimiento ¥ reparacién
Segures v reaseuros

Impuastos, contvibusisnes v oiroa
Serviclos administrativos
Bervicios piblioos
Depreciacién de activos
Deteriom de activos

Otras rHanores

Total T

Al 3] de diciombre dal

2019 2018
4.800_408,83 4.213.33),37
50.003,26 43.700,00
|.308,52 2.063,95
470,08 511,54
140.746.68 8.778.21
B0O,70 574,14
24.483 44 28.0681,07
55,658 58 48.776,08
B5.325,23 2680845
32,827,223 35.335,32
12.922.41 14.893.89
4T.874.28 42.202,73
78.737,08 76.198,85
40.708,47 53.180,02
% 2.388,40
18.108 543 8326 23
5.246.176,13 4.618.215,37

a)  Incltuye la participacian de los empleados sobre las utilidades del afio caloulada de acwerdo con

lag politicas mencionadas en la Nota 2.8

MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resuman del movimienio financierc se muestra & continaacién:

Composicién de ingresos financieros:
Ingresos por inberewsss expliciios
Total i .
Composiciin de gasies financiercs:

Cogio de iransacciin

Gastos por interesss bancarics
Total gastos financiaras

Total . 5 .

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un resuman de los otros ingresos ¥y egrascs se muestra a continuaciban

Compadician de olres ingresos:

Reversidn de provisiones de beneficios laborales no sorrienes
DOiros ingrescs

Total otros IngTesce ¥ egrescs

Al 31 de diclembre del

2019 2018
2.B96 46 | 848,38
2506 48 1.249,38

K1 31 de diciembre del

2018 2018
5,084 87 6.214,80

40.069,51 15.710,77

46.054,38 20,948 57

{43.457,92) (18.876,19)

Al 31 de diciembre del
2018 2018
28.834.33 :
a) 253.080,14 205.633.26
281 014,67 25 633,28
281.514,67 305.623,26

a) Elsaldo corresponde a servicios prestados y que no han gids facturados.
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HECHOS OCURRIDOE DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 11 de mamo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud considerd al nueveo brote de
coronavitus denominado Covid 18 como pandemia. El 16 de marze de 2020 el Gobierno del Ecuador
prdend la suspensidn de jornada laboral pressncial, restriccidn de la movilidad de |as personas en las
cindades, regiones y paises, con el proposito de contener el contagio ‘del wirus, Afectando: asi
directamente a iodas las actividades econdmicas del pais, A la fecha de emision de estados financieros,
coma reaultado de estas medidas, no es posible ain estableder log efecios en la posicidn econdrmica y
resultados futuros de la compania, por lo tanto, los astados financieros deben ser leidos a lug dé eslas
circunsfancias.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lios estados financiercs del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobedos por la
Adminisiracion de la Compafiia ¥ posteriorments serdn presantados a la Junta General de Socios para su
Aprobacidn definiiive. En opimudn de la Adminisiracidén de la Compaiia, los estacdos financisros serin
aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones,
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