
E IONES GARSA, REGAR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1. 

21 

2.2 

2.3 

2.4 

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía Representaciones Garsa Regarsa Cía. Ltda., está constituida en la 

República del Ecuador en febrero de 1.999, y su objeto principal es la importación, 

confección, comercialización y distribución de materiales para calzado y tapicería en 

general, así como, de la comercialización de equipos, herramientas y materiales de 

seguridad industrial, 

Los estados financieros de Representaciones Garsa Regarsa Cía. Ltda., para el período 

terminado al 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados y autorizados por la 

administración para su emisión el 31 de marzo de 2020. 

En opinión de la administración de la Compañía, los estados financieros serán 

aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 

(Pymes) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (lASB) 

Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América 
(U.S. dólar), la cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, tal 

como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está 

basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio 

de bienes y servicios. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en 

condiciones de crédito normales. 

Efectí ¡valen ft 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depósitos de libre 

disponibilidad en bancos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar 

rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no están 

sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor. Nota 5.  



2.5 mercial: E 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su 

valor razonable incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización. 

Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas por cobrar, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método dé la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingresó 

por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como ingresos 

financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas 

por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El 

período de crédito promedio sobre la venta de productos es de 120 días. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 

de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable 

de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las 

Notas 6 y 8. 

La Administración de la Compañía determina las políticas y procedimientos para 
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la 
Administración analiza los movimientos en los valores de los activos que deben ser 

valorizados de acuerdo con las políticas contables de la Compañía. 

2.6 Inventarios 

Se encuentran valuados como sigue: 

El inventario de mercaderías: al costo promedio, los cuales no exceden a los valores 

netos de realización. 

Mercaderías en tránsito: al costo de adquisición más gastos de importación incurridos 

hasta la fecha del estado de situación financiera. 

2.7 i lan Í, 

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisición menos la 

correspondiente depreciación acumulada. 

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida útil de los 

mismos, se incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a 

resultados en el período en que se producen. Método de depreciación, vidas útiles y 
valores residuales. 

La depreciación se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al 

método de línea recta en función de la vida útil estimada, A continuación se presentan 

las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las vidas útiles usadas en el 

cálculo de la depreciación:  



2.8 

2.9 

Vida útil 

  

item 
(en años) 

Equipo electrónico 

Muebles y enseres 15 

Equipos de oficina 
Vehículos 5 40% valor residual 

La compañía considera como activos sujetos a capitalización a partir de los U.S $ 

300,00. 

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, 
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 

en libros del activo y reconocida en resultados, 

Activos intangibles 

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada 
  

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo 
menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. 

La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida 

útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  

2.8.2 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

Al final de cada periodo la compañía evalúa los valores en libros de sus activos 

tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. 

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de 

efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber 

alguna). 

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en 

resultados. 

Al 31 de diciembre del 2019, no se determinó deterioro de activos tangibles e 
intangibles. 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 

neto de los costos de la transacción incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican 
como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir 

el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 

situación financiera.  



2.10 

2.11 

2.12 

E rcÍ, £ £ E 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor 

razonable, 

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en la Nota 13. 

La administración de la Compañía determina las políticas y procedimientos para 

mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. Á cada fecha de reporte, la 

administración analiza los movimientos en los valores de los pasivos que deben ser 

valorizados de acuerdo con las políticas contables de la Compañía. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente. 

2.11.1 Impuesto corriente 

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad 

gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 

imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo 

de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa 

de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2019 es del 25%. 

2.11.2 Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor 

en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases 

fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. 

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 

diferencias fiscales temporarias. Se reconocerá activo por impuestos diferidos, 

por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 

resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 

contra las que podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas 

fiscales que se esperan sean de aplicación en el período en el que el activo se 

realice o el pasivo se cancele. 

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son 
registrados en los resultados del año, excepto en la medida que exista otro 

resultado integral o se registre directamente en el patrimonio. 

Provisi 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o 

implícita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidación requiere una salida 

de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha 

obligación puede ser legal o tácita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, 

contratos, prácticas habituales o compromisos públicos que crean ante terceros una 

expectativa valida de que la Compañía asumirá ciertas responsabilidades.  



2.13 

2.14 

2.15 

fici 

2.13.1. 

2.13.2. 

2.133. 

Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses 

siguientes al cierre del período en el que los empleados han prestado los 

servicios. Se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar) de los 

beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 

desahucio) es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito 

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se 

generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 

definido. 

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial 

Otro Resultado Integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 

el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio. 

Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la compañía paga a sus trabajadores 

una participación del 15% sobre las utilidades líquidas del ejercicio antes de 

impuestos. Es política de la Compañía efectuar la provisión en el ejercicio en que 

ocurren. 

imi ingri 

Se calculan al valor razonable de la contra prestación cobrada o por cobrar, teniendo en 

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que 

la Compañía pueda otorgar. 

2.141 Venta de bienes 

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 

significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos 

y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 

medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción. 

Costos y gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 

registran en el periodo más cercano en el que se conocen.  



2.16 

2.17 

o ión de saldl . 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 

requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 

de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una 

norma fegal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 

intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 

pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

a ñ , 

Los gastos por intereses por préstamos se registran como gastos en el periodo en que 

se incurren. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, las cuales se describen en la 

Nota 2, la Administración debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los 

importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras 

fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histórica y 
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrían diferir 

de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 

revisiones, las estimaciones contables son reconocidas en el período de la revisión y 

periodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos 

subsecuentes. 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se 

analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 

se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos 

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo pertenece el activo, 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 

Administración de ta Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 

contables: 

a) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

atrabajadores depende de varios factores que son determinados en función de un 

cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 

determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. 

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones 

de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 

tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 

reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa  



4.1 

4.2 

4.3 

de interés que debe ser para determinar el valor presente de los flujos futuros de 
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación 
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales 
de alta calidad en la moneda en que se pagarán los beneficios. 

b) Vida útil de propiedades, planta y equipo 

Como se describe en la Nota 2.7, la Compañía revisa la vida útil estimada de 

propiedades, planta y equipo al final de cada periodo anual. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

is recado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de 
mercado. En el caso de la Compañía, los precios de mercado comprenden el riesgo de 
tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado 
incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depósitos en bancos. 

Ri le crédi 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 

obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando 

una pérdida financiera. La Compañía ha adoptado una política de únicamente 
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 

incumplimientos. La compañía Únicamente realiza transacciones con clientes que 
cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por clientes distribuidos entre 

diversas industrias, comercios y áreas geográficas. La evaluación de crédito es continua 
y se realiza sobre la condición financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar. 

Ri le liquid 

La Administración es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La 
Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez 
de manera que la Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 

corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez. 

El objetivo de la Compañía es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad 
del financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes 

de financiamiento está suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos 

de 12 meses podría ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto 

fuera necesario. 

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las 

obligaciones financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 

2019.  



4.4 

4.5 

4.6 

Ri ? le interé 

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de instrumentos financiero fluctúen debido a los cambios en las tasas de interés 

de mercado. La exposición de la Compañía al riesgo de tasa de interés se relacionada 

principalmente con las obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables, 

Gestión de capital 

El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar que ésta 

mantenga una calificación de crédito sólida y ratios de capital saludables para sustentar 

su negocio y maximizar el valor para los socios. La Compañía gestiona su estructura de 

capital y realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones económicas. A fin 

de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compañía puede modificar pagos de 

dividendos a los socios. 

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no han existido cambios en las actividades y 

políticas de manejo de capital en la Compañía. 

il ión del v, 

Se define como valor razonable al precio que sería recibido por vender un activo o 

pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del 
mercado en la fecha de la medición. Una medición a valor razonable supone que la 

transacción de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado 

principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercado principal, en el mercado más 

ventajoso para el activo o pasivo. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF"s para Pymes, es como 

sigue: 

... Diciembre 31.... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Caja chica 1,165 1,080 
Bancos 3,877 1,107 

Inversión 100,000 

Intereses por cobrar 2,282 

Total 5,042 104,479  



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NiF"s para Pymes, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 018 
(en U.S. dólares) 

Clientes locales 848,038 966,192 

Costo amortizado (3,804) (3,011) 

Provisión para cuentas incobrables (154,778) (151,552) 

Total 689,456 811,629 

Los movimientos de la provisión para las cuentas incobrables fueron como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

151,552 8,294 Saldos al comienzo del año 

143,258 Provisión incobrables 3,226 

154,778 151,552 

  

Saldos neto al fin del año 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios bajo NIIF's para Pymes, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

201 2018 
(en U.S. dólares) 

Inventario de mercadería 424,455 490,233 

Provisión de Inventario por valor neto de realización (1,104) (724) 

423,351 489,509 

  

Total 

 



10. 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de otras cuentas por cobrar bajo NIIF"s para Pymes, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
  

  

2019 01 
(en U.S. dólares) 

  
  

Anticipo empleados 
Anticipo proveedores 1,100 

Garantía dadas 4,800 4,800 

Préstamos empleados 900 2,650 
Vacaciones anticipadas 592 40 

Total 7,392 7,490 

GASTOS ANTICIPADOS 

Un resumen de gastos anticipados bajo NIIF*s para Pymes, es como sigue: 

  

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

intereses pagados por anticipado 1,899 3,231 

Seguros pagos por anticipado 1,825 3,012 

Total 3,724 6,243 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's para Pymes, es como sigue: 

    

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Costo 144,075 142,470 
Depreciación acumulada (113,540) (103,932) 

Total 30,535 38,538 

Clasificación: 
Equipo electrónico 13,329 12,734 

Muebles y enseres 9,962 8,952 

Equipos de oficina 3,797 3,797 

Vehículos 107,076 107,076 
Software contable "3,850 3,850 

Otros activos 6,061 6,061 

Total 144,075 142,470 

     



11. IMPUESTOS 

11.1 

11.2 

11.3 

11.4 

Activos por impuestos corrientes y otros gastos anticipados - Un resumen 
de activos por impuestos corrientes y otros gastos anticipados bajo NI[F"s para 

Pymes, es como sigue: 
... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Anticipo Impuesto a la renta 2,033 2,534 
Retenciones en la fuente 14,235 17,548 

Total 16,268. 20,082 

Activos por impuestos diferidos - Un resumen de activos por impuestos diferidos es 

como sigue: 

«.. Diciembre 31,... 2019 

2018 

Activos por impuestos diferidos 5,385 6,613 

Total 5,385 6,613 

Pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es 

como sigue: 

... Diciembre 31,... 2019 

2018 

Impuestos mensuales 8,691 11,239 

Impuesto a la renta 5,182 17,434 

Impuestos a liquidar mes anterior 14,736 16,104 

Total 28,609 44,777 

impuesto a la renta reconocida en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad 

según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente bajo NIIF's para 

Pumes. es como sigue:  



.. Diciembre 31... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de la 8,821 35,839 
participación trabajadores e impuesto a la renta 

Gastos no deducibles 11,907 28,122 

Utilidad gravable 20,728 63,961 

impuesto a la renta causado (1) 5,182 15,991 

Anticipo calculado (2) 1,691 17,434 

Impuesto a la renta cargado a resultados 5,182 17,434 

Total 5,182 17,434 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina 

con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del 

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 

deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos 

establecidos en disposiciones tributarias. 

Son susceptibles de revisión por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones 

de impuestos de los años 2016 ai 2019. 

11.5 Aspectos Tributarios - 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la_“Ley Orgánica de Simplificación y 

Progresividad Tributaria?” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. 
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las 

siguientes: 

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a ta Renta, este podrá 

anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la 

Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente 

efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 

- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para 

sociedades que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millón de 

dólares en el año 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: 

entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 

0,15%; y, más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede 

ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la 

determinación y liquidación de otros tributos durante los años 2020, 2021 y 

2022.  



- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados 

directa o indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean 
bancos, compañías aseguradoras y entidades de la Economía popular y 
solidaria el monto total de interés neto no deberá ser mayor al 20% de ta 

utilidad antes de la participación laboral, más intereses, depreciaciones y 
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. 

Se considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán 
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. 

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de 

producción y/o comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un 

impuesto a la renta único en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para 

productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores. 

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para 

atender el pago de jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas 

como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido 
efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provisión. 

- Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades 

nacionales y extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes 

municipales y metropolitanas, y del 1,5 por mil sobre los activos totales, al 
señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus respectivos 
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos 
que se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o 

establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes, 

conforme la información reportada por el Servicio de Rentas Internas. 

11.6 Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para 

las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de 
Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de 

precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 

compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en 
el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período 

fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15,000,000 (Anexo e Informe o 

US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las 

empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido 

hasta el mes de julio del 2020 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente 
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones 

de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% 
de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o 

exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa.  



1.2. 

13. 

14. 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NiIF"s para Pymes, es como sigue: 

-. Diciembre 31,... 
2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Préstamos bancarios 37,049 151,750 

Sobregiros bancarios 57,897 57,196 

Tarjetas de crédito 18,341 9,391 

Total 113,287 218,337 

Corriente - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos períodos de vencimiento no exceden de 1 

año. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de interés efectiva promedio ponderada anual 

sobre los nréstamos es de 9.76% v 10.21% resvectivamente 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES) 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar (proveedores) bajo NIIF"s para Pymes, es como 

sigue: 

.«. Diciembre 31,... 
01 2018 

(en U.S. dólares) 

Proveedores nacionales 82,506 94,517 

Proveedores del exterior 368,575 534,076 

Total 451,081 628,593 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones bajo NHF"s, para PYMES, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Obligaciones con el ¡ESS 1,596 3,479 

Beneficios empleados 2,486 3,022 

Participación trabajadores 1,611 2,955 

Total 5,693 9,456  



15. 

16. 

17. 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Un resumen de otras obligaciones corrientes bajo NIIF"s para Pymes, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Anticipo clientes 142 204 

Cuentas por liquidar 27,198 13,626 

Total 27,340 13,830 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras a largo plazo bajo NIIF"s para 
Pymes, es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Préstamos largo plazo 20,690 

Total 20,690 

Largo plazo - Corresponde a la porción a largo plazo de un préstamo otorgado por el 

Banco Guayaquil a una tasa de interés efectiva del 9,76%. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

De acuerdo a la NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilación patronal y 

beneficios por desahucio, corresponden por sus características a un beneficio post — 

empleo consistente en una prestación definida. La obligación del empleador consiste en 
pagar un beneficio basado en sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 23,558 24,580 

Bonificación por desahucio 16,993 18,076 

42,656 

    

Total 40,551  
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Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 

continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 

sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como sigue: 

...Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 24,580 22,038 

Costo de los servicios 4,375 5,518 

Costos por intereses 1,046 887 

Pérdidas (ganancias) actuariales (5,059) (3,111) 

Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (1,384) (752) 

Saldos al fin del año 23,558 24,580 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación  devengada por 

concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 

2018 por un actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por 

concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 

servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 

período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 

que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 

considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 

dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 

incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el 

estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el 

período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas 

actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades 

retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida del período 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, 

en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 

empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 

remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 

fueron como sigue:  
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... Diciembre 31,.. 

2019 018 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 18,076 9,777 

Costo de los servicios 1,746 9,422 

Costos por intereses 751 388 
Pérdidas (ganancias) actuariales (1,210) (1,280) 
Beneficios pagados (2,370) (231) 

Saldos al fin del año 16,993 18,076 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 

concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 
2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 

que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 

considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el 

estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el 

período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas 

actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades 
retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida del período 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales 

son las siguientes: 
... Diciembre 31,... 

2019 2018 
% % 

Tasa(s) de descuento 4 4 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3 

PRÉSTAMOS SOCIOS 

Un resumen de préstamos socios bajo NIIF"s para Pymes es como sigue: 

  

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

José Fernando Salazar Gaviria 267,315 293,052 

Esperanza García 62,347 80,016 

Total 29,66 373,068 

   



19. 

Los préstamos detallados tienen su vencimiento entre diciembre 2019 y diciembre 
2024, a tasas de interés que oscilan entre 7% y el 8,77% 

Los intereses fueron reconocidos en los resultados 2019 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

191 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades 
de financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza 

financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 

económico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 

administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, 

determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, 

ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 

Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 

actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

19.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo de tasa de interés es el riesgo de 
que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumentos 

financiero fluctúen debido a los cambios en las tasas de interés de 
mercado. La exposición de la Compañía al riesgo de tasa de interés se 

relacionada principalmente con las obligaciones financieras con tasas de 

intereses reajustables. 

19,1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte 

no pueda cumplir con sus obligaciones en relación con un instrumento 

financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La 

Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes 

solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como 

forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 

incumplimientos. La compañía únicamente realiza transacciones con 
clientes que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por clientes 

distribuidos entre diversas industrias, comercios y áreas geográficas. La 

evaluación de crédito es continua y se realiza sobre la condición financiera 

del cliente y el saldo de cuentas por cobrar. 

19.1.3 Riesgo de liquidez - La Administración es la que tiene la responsabilidad 
final por la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco 

de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 

Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 

mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez. 

El objetivo de la Compañía es mantener el equilibrio entre la continuidad y 

la flexibilidad del financiamiento a través del uso de préstamos (de 

requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente 
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podría ser  



refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera 

necesario. 

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, 

excepto por las obligaciones financieras y otros pasivos a largo plazo 

registradas al 31 de diciembre de 2019. 

  

  

  

19.14 Riesgo de capital - El objetivo principal de la gestión de capital de la 

Compañía es asegurar que ésta mantenga una calificación de crédito 

sólida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar 

el valor para los socios. La Compañía gestiona su estructura de capital y 

realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones económicas. A 
fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compañía puede 

modificar pagos de dividendos a los socios. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las 

actividades y políticas de manejo de capital en la Compañía. 

19.15 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 

financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

...Diciembre 31,... 

2019 2018 

No No 

Corriente corriente Corriente corriente 

Activos financieros medidos a! valor 

nominal: 

Efectivo y bancos 5,042 104,479 

Activos financieros medidos al costo 

amortizado: 

Cuentas comerciales por cobrar 689,456 811,629 

Otros activos, neto 7,391 7,490 

Total activos financieros 701,889 923,598 

Pasivos financieros medidos al costo 

amortizado 

Acreedores comerciales 451,081 628,593 

Otros pasivos 27,340 13,830 

Total pasivos financieros 478,421 642,423 

19.1.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la 

Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos 

financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se 

aproximan a su valor razonable.  



20. CAPITAL 

20.1. Capital social - El capital social de la Compañía es de U.S. 17,301 dólares, 

20.2 

20.3 

dividido en diez y siete mil trescientas una (17,301) participaciones sociales de 

un dólar (U.S. 1) cada una 

Un resumen de capital social bajo NIIF"s para Pymes es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Capita! social 17,301 17,301 

Total 17,301 17,301 

Reservas 

Un resumen de reservas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Reserva legal 8,651 8,651 

Reserva de capital 2,666 2,666 

Total 11,317 11,317 

Reserva legal - De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad líquida 

anual, debe transferirse una cantidad no menor de 5% para formar reserva legal 

hasta que alcance por lo menos el 20% de capital social. Dicha reserva no es 

disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en 

su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2015 la 

reserva legal supera el 20% de capital social de la compañía 

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital 

según PCGA anteriores, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda el 

valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, 

si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de 

liquidación por desahucio: 

Utilidades retenidas - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 

Diciembre 31,... 

2019 2018 
... (en U.S. dólares) 

Utilidades retenidas - distribuibles 112,996 110,969 

Resultados acumulados provenientes de 
la adopción por primera vez de las NIF (2,949) (2,949) 
Otros resultados integrales 25,576 17,229 

  

Total 135,623 125,249  



21. 

22. 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de 

las NIIF y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución 

emitida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán 
ser utilizados de la siguiente forma: 

L mul; roveni ió ¡ vez 

NUE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por 

primera vez de las NIF. El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que 

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 

concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso 

de liquidación de la compañía. 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía bajo NIIF"s para Pymes es como sigue: 

...Diciembre 31,... 

2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Ingresos 1,789,988 2,329,596 

Total 1,789,988 2,329,596 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados bajo NIIF's para 

Pymes en los estados financieros es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 1,395,313 1,785,677 

Gastos de administración 334,318 421,170 

Participación trabajadores 1,611 2,955 

Otros (ingresos) gastos netos (17,577) (64,882) 

Gastos financieros 67,192 151,792 

Gasto impuesto a la renta corriente 5,182 17,434 

Gasto impuesto a la renta diferido 1,922 

  

Total 1,187,961 2,314,146  



23. 

24. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO 
SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (abril 8 del 2020) se produjeron eventos que en opinión de la 

Administración pudieran tener efecto importante sobre los estados 

financieros que no se hayan revelado en los mismos. El cuál es la 

pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidente de la 

República del Ecuador Lenin Moreno declaró mediante Decreto Ejecutivo 

No. 1017 del 16 de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se 

declara el Estado de Excepción en el Ecuador por Calamidad Pública, 

donde se dispuso el cierre de todos los servicios privados y públicos que 

conlleve aglomeraciones e incentiven a la propagación de dicho virus, a 

excepción de Salud, Seguridad, Servicios de Riesgo y aquellos por la 

emergencia los ministros decidan mantener abiertos. Adicionalmente se 
dispuso el funcionamiento normal para la industria ganadera, y de 

cuidado animal y servicios básicos. 

Ante esto la administración de la Compañía no prevee efectos a la fecha 

de emisión de este informe. Los impactos podrán ser cuantificados a 

finales del ejercicio fiscal 2020. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 

han sido aprobados por la Junta de Accionistas de la Compañía el 31 de 

marzo de 2020 sin modificaciones. 

  

ontador General 

Representaciones Garsa, REGARSA Cía. Ltda. 

  

 


